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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas de
Bioacuaticos Josefina Biofina S.A.

Guayaquil, 27 de Mayo del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Bioacuaticos Josefina Biofina S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en €l patrimonio y de flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha,
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa por los estados financieros

La Administracién de Bioacuéticos Josefina Biofina S.A. es responsable de la preparacién y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error.

Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la Compatia,
relevantes para la preparacion y presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la
evaluaci6n de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinién de auditoria.



BIOACUATICOS JOSEFINA BIOFINA S.A.
Guayaquil, 27 de Mayo del 2016

Opinién

En nuestra opinidn los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Bioacuéticos Josefina Biofina S.A. al 31 de diciembre
del 2015, el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Otros Asuntos
Los estados financieros de Bioacuéticos Josefina Biofina S.A. al y por el afio que termind el 31 de

diciembre del 2014 fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 16 de Julio del 2015
contiene una opinién no calificada sobre esos estados financieros.

Atentamente,

Registro CPA No 4558
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BIOACUATICOS JOSEFINA BIOFINA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Pagos Anticipados

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos
Inversiones Permanentes

Total activos no corrientes

T otal activos

Alvaro Ernesto Pino Arroba

—Gerente General
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Nota

£ W

2015 2014
361,748 624,378
1,028,356 642,811
279,057 293,068
1,669,160 1,560,257
2,361,609 2,567,304
230,186 230,186
2,591,795 2,797,490
4,260,955 4,357,747

_—Tas notas explicafi¥as anexas son parte integrante de los estados financieros.



BIOACUATICOS JOSEFINA BIOFINA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO Nota 2015 2014
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar 8 78,550 106,295
Gastos acumulados por pagar 9 144,768 458,428
T otal pasivos corrientes 223,317 564,722

Pasivos no corrientes

Préstamos bancarios 10 72,018 120,339
Cuentas por pagar a partesrelacionadas large plazo 11 350,159 300,858
Provisién para jubilacion patronal y desahucio 12 94,864 34,454
Total pasivos no corrientes 517,041 455,650
T otal pasivos 740,359 1,020,372
Patrimonio 13

Capital social 252,000 252,000
Reservas 2,041,104 1,950,847
Resultados acumulados 1,044,271 231,963
Resultados del ejercicio 183,222 902,565
Total patrimonio 3,520,597 3,337,375
Total pasivos y patrimonio 4,260,955 4,357,747

icativas anexas son parte integrante de los eg{ados financieros.

l

Alvaro Ermiesto Pino Arroba - Danny/Delga’do Lugmana
Gerente General Contador
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BIOACUATICOS JOSEFINA BIOFINA S.A.

ESTADO QE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2015 2014
Ingresos por ventas 2,500,690 3,298,574
Costo de productos vendidos 15 (1,294,046) (1,386,688)
Utilidad bruta 1,206,644 1,911,886
Gastos de administracién y Ventas 15 (970,108) (608,292)
Otros ingresos, netos 22,863 15,084
(947.,246) (593,208)
Utilidad antes de participacién e impuesto a
la renta 259,398 1,318,677
Participacién Laboral (38,910} (197,802)
Utilidad antes del impuesto a la renta 220,488 1,120,876
Impuesto a la renta (37,266) (218,311)
Utilidad neta y resultado integral del afio 183,221.98 902,565

lgddo Lugmana
ontador

Arroba
1

=
Alvaro Ernesto Pino {Danny
. 3 S C
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BIOACUATICOS JOSEFINA BIOFINA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de d6lares estadounidenses)

2015 201
Flujo de efeetivo de las actividades de operacién:
Utilidad del Ejercicio 183,222 902,565
Mis (menos) cargos (créditos) a resultados que no
representan movimiento de efectivos

Depreciacién de propiedades y equipos 285,590 176,438

468,812 1,079,003
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales (385,545) (76,404}

Pagos anticipados 14,011 (93,942)

Cuentas por pagar (27,745) (221,977)

Beneficios sociales 60,410

Otros pasivos (264,359) 272,816
(134,415) 959,495

Efectivo nete provisto por (utilizado en) las actividades de
operacion (134,415) 959,495

Flujo de efectivo de las actividades de inversi6on:

Inversiones permanentes - 20,856

Adquisiciones de propiedades, planta y equipos (79,895) (445,203)
Efectivo utilizado en las actividades de inversién (79,895) {(424,347)
Flujo de efectivo de lus actividades de financiamiento:

Obligaciones bancarias {48,321) (80,032)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de
financiamiento (48,321) (80,032)
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (262,631) 455,117
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aiio 624,378 169,262
Efective y equivalentes de efectivo al final del afio 361,748 624,378

plicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
LA =
o 1 L4F ¥
Alvaro Ernesto Pino Arroba / Dan lﬁlgado Lugmana
Gerente General Contador
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1.

2.1.

BIOACUATICOS JOSEFINA BIOFINA S.A.

NOTAS A !.-.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES

Bioacuaticos Josefina Biofina 8.A. (la Compaiiia), fue constituida el 8 de diciembre de 1983 en la
ciudad de Guayaquil, siendo su objeto social dedicarse al aprovechamiento y explotacién de los recursos
bioacuéticos en todas sus fases, incluyendo el cultivo, la cria y procesamiento de mariscos en general, su
comercializacion y otras actividades mercantiles permitidas por ia ley.

Sus principales accionistas son Alberto enrique Pino Maulme, Fanny del pilar Arroba Salvador, Isabel
victoria Jurado Estrada, Alvaro Gabriel Pino Icaza y Enrique Gabriel Pino Maulme.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros de Bioacuaticos Josefina Biofina S.A. han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan. Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto para las
Propiedades, planta y equipos que consideran el costo atribuido determinado cuando de la adopcién de
NIIF.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para 1a elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las norinas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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2.3.

BIOACUATICOS JOSEFINA BIOFINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EIL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en déblares estadounidenses)

Aplicacion obligaloria pama

Norma Tipo de cambio ejercicios micindos a partirde :
NIC 19 Enmienda. Beneficios a s empleados. 1de enero del2013
NKC 27 Enmienda. Estados financieros consolidados y sepamdos. lde enero del2013
NIC 28 Enmicnda. hversiones en asocindas y negocios en conjunto. lde enero del2013
NIIF 9 Enmienda. Reconocmiento ymedicidn de mstrumentos fmancieros. Ilde enero del2013
NIF 11 Enmienda. Acuerdos conjuntos. lde encro del2013
NIF 12 Revelaciones poracuerlo conpntos. lde enero del2013
NIF 13 Mediciones a valormzonable. l1de enero del2013
NIF 7 Enmienda que mcluye nuevas dihulgaciones para facilitaria comparacidn pam
entidades que preparman estados fmancieros bajo NIIF y aquellas que Jos prepamn lde enero del2013
bajo Principios Amercanos.

NIC 32 Enrnicr'lda.Guia.pamh aplcacidn de instrumenios fmancieros, compensacidn lde enero de12014
de activos y pasivos.

NIF 9 Especifica b clasificacidn y medicién de activos y pasivos financieros. Ide enero dei2015

La Compafiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas norinas antes descritas no
generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es 1a moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia. A menos que se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estn expresadas en délares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancoes de libre disponibilidad. Para fines de
presentacion en el Estado de flujos de efectivo se considera neto de sobregiros bancarios.

2.4. Activos y pasivos financieros

2.4.1. Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adguirieron los
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BIOACUATICOS JOSEFINA BIOFINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de “cuentas por
cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera principalmente por cuentas por
cobrar comerciales, compafiias relacionadas, y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por los préstamos con
instituciones financieras, emisién de titulos, compafiias relacionadas y proveedores. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situaci6n financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicién posterior
Préstamos y otras cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la venta
de bienes realizados en el curso normal de operaciones. Los saldos presentados en el activo
corriente se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.
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2.5.

2.6.

BIOACUATICOS JOSEFINA BIOFINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i) Deudas bancarias y financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su
valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, los intereses pendientes de pago al
cierre del afio se presentan en el estado de situacién financiera en los rubros de Deudas bancarias y
financieras.

(ii))  Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y
del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo ¢ a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del activo. Los saldos han sido ajustados al costo atribuido cuando de la adopcién de las NIIF
en el 2011. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafifa y los costos pueden ser
medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.
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BIOACUATICOS JOSEFINA BIOFINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en 1a vida Gtil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a quela
Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término
de su vida til sera irrelevante. Las estimaciones de vidas Gtiles de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Edificios 20
Maquinariasy equipos P 10
Muebles y enseres 10
Equipo de cédmputo 3
Vehiculos 5

Cuando el vator en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Activos biolbgicos

Son medidos bajo el modelo del costo menos cualquier depreciaciéon acumulada y cualquier pérdida por
deterioro del valor acumulado.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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2.9.

BIOACUATICOS JOSEFINA BIOFINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este (iltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) icipacién de lo aj en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de productos
vendidos, gastos administrativos, de ventas y publicidad y de distribucién, en funcién de la labor de
la persona beneficiaria de este beneficio.
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ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador.

Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal y desahucio no fondeados): La Compaiiia tiene
un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaifiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% (para el 2013 y 2012) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corriente en los estados
financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compaiiia.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La apropiacion de la reserva legal correspondiente a los resultados del 2013, se
encuentra pendiente de aprobacién por los accionistas de la Compaiiia.

Provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NITF”
Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta

“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NITF”, que generaron un
saldo acreedor, que sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas,
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las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compafiia.

2.13. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni 2 mantener un control sobre los mismos.

2.14. Reconocimiento de Gastos

Los gastos se recontocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.15. Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la compafiia ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo en caja y bancos.- incluye el efectivo en caja y bancos que estan sujetas a un riesgo insignificante
de cambio de valor.

Actividades de Operacion.- son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios
de la compaiiia, as{ como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o
financiamiento.

Actividades de Inversion.- son las actividades que constituyen por la adquisicién de bienes que generen
beneficios futuros.

Actividades de financiamiento.- actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caricter financiero.

2.16. Clasificacién de saldos en corriente y no corrientes
En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, es

decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo en caja
Bancos Bolivariano
Inversiones Banco Bolivariano

Total

CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Anticipo a proveedores
Cuentas por cobrar relacionadas:
VILLEFORT S.A.
ESPECIALCORP S.A.
PIGALLE S.A.

ALVARO PINO ICAZA
ALBERTOQ PINO MAULME
ENRIQUE PINO MAULME
OTRAS

Otras cuentas por cobrar

Total

PAGOS ANTICIPADOS

Crédito tributario 1. R,
Crédito tributario IVA
Depositos en garantia

Total
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2015 2014
600 600
5,902 171,107
355,246 452,671
361,748 624,378
2015 2014
75,303 28,579
755169 -
862,460 610,427
398,532
324,755
20,622
30,000
35775
50,178
2597.1
15,425 3,805

1,028,356 642,811

2015 2014
36,254 51,445
237,882 241,623

4,920 -
279,057 293,068
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

2015 2014
Terrenos 639,625 639,625
Obras de Infraestructura 1,921,517 1,921,517
Construcciones en curso 174,803 113,945
Magquinarias y Equipos 498,863 488,536
Naves,aeronaves,barcazas y similares 1,680 -
Muebles y enseres 2,173 2,173
Vehiculos 176,766 169,737
Equipo de Computacién 6,815 6,815
Subtotal propiedades y equipos " 3,422,243 " 3,342,348
(-) Depreciacién -1,060,634 775,044

Total Propiedad y Equipo 2,361,609 2,567,304

En relacion a las pérdidas por deterioro del valor de las propiedades, la Administracién no ha evidenciado
indicios de deterioro respecto de éstas. La compafifa no mantiene en prenda ni tiene restricciones sobre
activos considerados como propiedades.

Movimientos de propiedades y equipos: UsSs$

Saldo inicial 1 de enero del 2015 2,567,304
Adiciones Ventas y/o Retiros (netos) 79,804
Depreciacién del afio (285,590)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 2,361,609
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INVERSIONES PERMANENTES

Marina del Rey
Villefort S.A.

Total

CUENTAS POR PAGAR

Proveedores

Total

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Impuestos Retenidos
Beneficios Sociales
Participacion laboral
Impuesto a la Renta

Total
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2015 2014
130,286 130,286
99,900 99,900

_____230,186 230,186

2015 2014

78,550 106,295
78,550 106,295
2015 2014
8,494 6,570
60,097 35,745
38,910 197,802
37,266 218,311
144,768 458,428
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10. PRESTAMOS BANCARIOS

2015 2014
OPERACION # 132046 8,708 16,406
OPERACION # 136918 22,415 32,383
OPERACION # 136920 22,394 32,382
OPERACION # 136636 18,501 26,668
OTRAS OPERACIONES - 12,500
Total 72,018 120,339

Préstamos otorgados por el Banco Bolivariano

- Operacidn # 132046, por $ 23,405.85 a 1.088 dias plazo, al 11.08% de interés anual.
- Operacidén # 136918, por $ 33,290.88 a 1.084 dias plazo al 11.08% de interés anual.
- Operacién # 136920, por $ 33,200.88 a 1.084 dias plazo al 11.08% de interés anual.
- Operacidn # 136636, por $ 27,270.01 a 1.101 dias plazo al 11.08% de interés anual.

11, CUENTAS POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS LARGO PLAZO

2015 2014
BIOSUPER S.A. 237,797 137,797
IMPORTADORA PINO S.A. 871 871
PIRAMILAB 4,434 4,434
DEUDAS A LARGO PLAZO 107,057 157,756
Total — 350,159  __ 300,858
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PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

2015 2014
JUBILACION PATRONAL 72,118 24,524
RESERVA DESAHUCIO 22,745 9,930
Total 94,864 34,454

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2015 esti dividido en 57.000
acciones de $ 1.00 cada una.

Aporte para futuro aumento de capital

Representa valores aportados por los accionistas de la Compafiia. El modelo de negocios de la
compaiiia contempla la recepcién de valores como aportes para futuras capitalizaciones, los mismos
que son utilizados para las inversiones iniciales de la compaiiia v flujo operativo.

Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compafiias, de las utilidades liquidas que resultaron se tomé un
porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado a formar el fondo de reserva legal, el cual
alcanzd el 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad ¢ utilizada para absorber pérdidas.
Resultados acumulados

Los accionistas no han resuelto distribuir dividendos acumulados y por esto, de ser el caso la

empresa podria aprovechar los flujos que posee en bancos para las remodelaciones, adecuaciones y
/o futuras inversiones que se puedan realizar durante el afio 2015 en bienes inmuebles.
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Superévit por valuaciones

Representa el efecto de los ajustes resultantes de las valuaciones a valor de mercado de los bienes
inmuebles.

INGRESOS

Los ingresos de la compaiiia provienen principalmente de la produccién y comercializacion del
camaroén para exportacion.

COSTOS Y GASTOS
COSTOS GASTOS TOTAL
Sueldos y salarios 120,775 241,894 362,668
Beneficios sociales 22,009 41,114 64,023
Aporte a la seguridad social 23,224 42,916 66,139
Honorarios 101,680 59,701 161,381
lubilacién patronal 42,769 4,826 47,594
Desahucio 10,462 2,819 13,281
Mantenimiento y reparaciones - 61,911 61,911
Combustibies y lubricantes - 88,638 88,638
Gasto de viaje - 10 10
Suministro y materiales Q72,227 26,271 998,498
Transporte - 7,428 7,428
lva gasto - 149 149
Intereses bancarios - 12,005 12,005
Impuestos y contribuciones - 28,972 28,972
Seguros - 8,789 8,789
Depreciacion de propiedades y equipos - 285,590 285,590
Servicios pablicos - 10,316 10,316
Pagos por otros servicios - 46,761.84 46,762
Total 1,294,046 970,108 2,264,154
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opiniéon de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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