POLIFIBRAS DEL ECUADOR S5.A. POLIFECSA

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 v 2018
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América-US5)

POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A. POLIFECSA, se constituyd el 03 de diciembre de 1985 en la
ciudad de Guayaguil y fue inscrita en el Registro Mercantil el 11 de marzo de 1986, La compaiiia
aumenta su capital mediante ascritura pablica otorgada por la Notaria Vigésima Movena del
canton Guayaquil, el 13 de mayo de 1595, e inscrita en el Registro Mercantil el 07 de julio de
1995, La Compafiia reformd integramente sus estatutos, mediante escritura piblica otorgada
ante la Motaria Trigesima del canton Guayaquil, el 19 de septiembre del 2000 e inscrita en el
Registro Mercantil el 30 de noviembre del 2000, La comparfia POLIFIBRAS DEL ECUADOR 5.A.
POLIFECSA, se fusiond con la compania SIMENEP 5.4, ¥ refarmo su estatuto social, mediante
escritura publica otorgada ante |a Notaria Trigésima del cantén Guayaquil, el 01 de noviembre
del 2005, e inscrita en el Registro Mercantil el 24 de enero del afo 2006, Adicionalmente la
compafiia POLIFIBRAS DEL ECUADOR 5.A. POLIFECSA, sc fusiond con la compafiia INMOBILIARIA
ESPERAMZA INES 5.4, ESPERIM v reformd su estatuto social, mediante escritura pablica otorgada
ante la Nataria Trigésima de cantén Guayaguil el 01 de septiembre del afio 2006, ¢ inscrita en el
Registro Mercantil el 05 de julio del 2007, rectificada, ampliada y aclarada mediante escritura
piblica otarpada ante la Motaria Trigésima del cantén Guayaquil, el 18 de mayo del 2007, e
inscrita an el Registro Mercantil, el 05 de julic del 2007,

La compaiia POLIFIBRAS DEL ECUADOR 5.A. POLIFECSA, mediante sesion de |a Junta General
de Accionista, celebrada el 05 de julic del 2007, resolvié aumentar el capital suscrito de la
compafiia en la suma cuatrocientas noventa y siete mil seiscientos dalares de los Estados Unidos
de Ameérica, mediante la emisidn de cuatrocientas noventa y siete mil seiscientas acciones
ordinarias y nominativas de un délar de los Estados Unides de América cada una. Con este
aumento el capital social de |a compania POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A. POLIFECSA, totaliza
guinientos mil délares de los Estados Unidos de &mérica.

La compafiia POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A. POLIFECSA, mediante sesion de la lunta General
de Accianista, celebrada el 13 de octubre del 2017, resolvid aumentar el capital suscrito de la
campafia en |a suma de ciento noventa y ocho mil délares de los Estados Unidas de América,
mediante la emisidn de ciento noventa y ocha mil acciones ordinarias y neminativas de un dolar
de las Estados Unidos de América cada una. Con este aumente de capital social de la compania
POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A. POLIFECSA, totaliza seiscientos noventa y ocho mil ddlares de
los Estados Unidos de América.

La actividad principal de |a compafiia es |a fabricacién de formas primarias de plasticos.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compariia alcanza 57 y 53 empleados,
respectivamente.

Aprobacian de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido emitides con la autorizacién del
Representante Legal de la Compania con fecha 10 de marzo del 2020 v posteriormente seran
puestas en cansideracion de |a Junta General de Accionistas para su aprobacian delinitiva. En
apinion de la Gerencia, estos estados financieros seran aprohados sin modificacion.
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2.- Bases de elaboracidn y resumen de principales politicas contables:

2.1 Bases de elaboracion

a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para las Pequefas y Medianas Empresas (PYMES) emitidas por el
Consejo de Nermas Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
5C.05.6.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (publicado en
el R.O. 24 del 23.X11.09).

La elaboracion de los estados financieros conforme a la Norma Internacional de Infarmacién
Financiera para las Peqguefias y Medianas Empresas [PYMES) requiere el uso de cierlas
estimaciones contables: También exige a la Administracion de la compafia que ejerza su juicio
en ¢l proceso de aplicacion de sus politicas contables, En la nota 3, se revelan las dreas gue
implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

A partir de la evaluacidn de la Gerencia al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros se
han elabarade bajo hipotesis de negocio en marcha. No ahstante, a ralz de la declaracion de la
propagacién del COVID-1%2 como pandemia por parte de la Organizacion Mundial de la Salud
{OMS) el 11 de marzo de 2020, los Gobiernos alrededor del mundo han tomado medidas que
limitan la movilidad de las personas para prevenir la propagacion del COVID-19, que afectan las
diferentes actividades econdmicas. Aungue la entidad espera cantinuar con sus operaciones en
el futuro previsible debido a la optimizacién de sus costos, la evaluacién de! cumplimiento de la
hipotesis de negocio en marcha se ha realizado en un escenario de incertidumbre significativa.

b) Bases de medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo historico, excepto:
Terrenos para los que se aplicd el método de valor razonable, instrumentos financieros a valor
razonable y los pasivos por beneficios definidos medidos a valor razonable (de acuerdo al plan

de heneficios definidos menas valores presentes).

¢) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estdn presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, gue es la moneda funcional de la Compafia. A menos que se indique lo contrarig, las
cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en daolares
estadounidenses,

2.2 Adopcion de la norma internacional de informacion financiera “NIIF” para Pymes

A |z fecha de emision de los presentes estados financieros los siguientes pronunciamientos
contables han sido emitidos por el IASS, las cuales son de aplicacién obligatoria a la fecha de
emision de los estados financieros:

Seccidn Contenido o Fecha de Fecha de
“aplicacién modificacién
Seccion 1| Pequefias y medianas entidades ~uliode 2009 | Julic de 2015

julio de 2009 Julio de 201 :§]
Julio de 2008 Julio de 2015
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| Seccion 5| Estade de Resultado Integral Julio de 2009 | Julio de 2015

Seccion 6| Estado de Cambios en el Patrimanic Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion 7 Estado de Fluj-l:l de Efectivo uliode 2009 | Julio de 2015
Seccicn 8 | Notas a los Estados Financieros - Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccion & Estados Financieros Consalidados y Separados Julio de 2009 | Julio de 2015
seccion 10 Politicas, Estimaciones y Errores Contables Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccian 11 Instrumentos  Financieros  Bdsicos v otros
y 12 relacicnadas con los Instrumentos Financieros Julio de 2009 Julio de 2015
Seccian 13 | Inventarias | Julio de 2009 Julio de 2015
Seccion 14 | Inversiones en Asociadas Julic de 2009 Julio de 2015
Seccion 15 | Inversiones en Megocios Conjuntos Julic de 2009  Julio de 2015
Seccicn 16 | Propiedades de Inversidn Mliode 2005 | Julio de 2015
Seccicn 17 | Propiedad, Planta y Cquipos Julio ge 2005 | Julio de 2015

Seccicn 18 | Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia Julio ge 2008 | Julic de 2015
Seccitn 19 | Combinacicnes de Negocios y Plusvalia lulio de 2009 | Julic de 2015
Seccion 20 Arrendamigntos lulio de 2009 lulio ce 2015
Secciin 21 Provisiones y Contingencias Julio de 2009 | Julio de 2015
Seccidn 22 Pasivos y Patrimonio lulio de 2009 | Juliode 2015
Seccidn 23 | Ingresos de Actividades Ordinarias Julio de 2009 | Julio de 2015

Seccion 24 Subvenciu_nf_lﬂ E_ir;_'l_':’:-i_u_tg_iernu_

Seccitn 25 | Costos por Préstamos -

Julio de 2009

lulio de 2015

lulio de 2009

Seccion 26 | Pagos basados en Acciones

Soccion 27 | Deterioro del Valor de los Activos
Seccion 28 | Beneficios a los Empleados
Seccicn 29 | Impuestos & las Ganancias

Julic de 2009

Julio de 2009

Tulio d_e 2009

Seccicn A0 Conversion de Moneda bExtranjera

Seccign 31 0 Hiperinflacién

Seccidn 32 Hechos Courridos cespués del periodo sobre el que se
Infarma

Seccian 33 Informacion a revelar sobre Parles Relacionadas

| Seccion 34 Actividades Especializadas

Seccidn 35 | Transicidn a la NIIF para las PYMES

2.3 Resumen de principales politicas contables

lulio de 2015

Julic de 2009 | lulio de 2015

Juli_v:u de 2009 . Julio de 2015

Julice e 2009

Iulic dp 2009

Julic de 2009

| Julio de 2015

Julin de 2015
Julia de 2015

| Jufio de 2015

Julio de 2009 | Julio de 2015

Julio de 2009

| Julia de 2015

|Julio de 2015

Las principales politicas contables aplicadas por la compafiia en la elaboracion de sus estados

financieros son las siguientes:

2.3.1 Efectivo y equivalente de efectivo

£l efectivo y equivalente da efectivo incluye todos los saldos en efectivo e inversiones a corto
plazo (vencimiente menores a tres meses). Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo

significativo de su cambio de valor.

2.3.2  Activos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccién atribuibles a la adquisicién, excepto activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados, cuyos costos de transaccidn se reconceen en resultados.

La compra o venta de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro do un
periodo de tiempo establecido par regulacién o por convencion en el mercado (transaccioneas
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canvencionales) se reconocen en la fecha de |3 negociacion, es decir, en la fecha en la que la
compafiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la compafiia incluyen efectivo en cajay bancos, cuentas por cobrary
otras cuentas por cobrar,

Medicion posterior

La medicion posterior de |os activos financieros depende de su clasificacion, tal come se detalla
a continuacion:

Activas financieros ol valor razonable con combios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activas
financieros mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su
reconacimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros al valor razanable con cambios en resultados se contabilizan en el estado
de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconecidos como ingresos o costos financieras en el estado de resultado integral.

La compafia no presenta activos financieros al valar razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre del 2019 y 2018,

Friéstamas v cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos
o determinables, que no se negocian en un mercado active, por lo gue la compania na tene
intenciégn de venderlos inmediatamente o en un futuro préxime y que no tienen riesgos de
recuperacion diferentes a su deteriore crediticio.

Despues del reconocimiento inicial, estos activas financieros se miden al costo amartizado
utilizando el método de |z tasa de interés efectiva, menas cualquier deterioro del valor, El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adguisicion y las
caomisiones o los costos gue son una parte integrante de la tass de interés efectiva. La
amoartizacion de [a tasa de interés efectiva se reconace como ingreso financiero en el estado de
resultados, Las pérdidas que resulten del detericro del valor se reconccen an el astada de

rasultado integral como costo financiera,

La compafiia tiene en esta categoria: efectivo en bances, cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar las cuales estan expresadas al valor de la transaccion, netas de una provision para cuentas

de incobrables cuando es aplicable,
Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican coma
mantenidos hasta su vencimienta cuando |la compafiia tiene la intencion y capacidad de
mantenerlios hasla su vencimiento,

Despues de sureconocimiento inicial, la compafiia mide las inversiones hasta su vencimiento al
costo amartizado utilizando el meétodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier delerioro

del valor,

Ficosto amaortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adguisicion
y las comisiones o los costos que son una parte integrante de |a tasa de interés efectiva. La
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amartizacion de la tasa de interés efectiva se reconace como ingresos financiero en el estado
de resultado integral. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estadao
de resultado integral coma castos financieros,

La compania no presenta inversiones a ser mantenidas hasta suvencimiento al 31 de diciembre
del 2015 y 2018,

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio v de deuda, Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas gue no se
clasifican ni come mantenidas para negociar ni como al valor raronable con cambios en
resultados, Los titulos de deuda en esta categoria son aguellos que se esperan mantener par un
tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante carmbios
en las condiciones del mercado,

Después de su reconocimienta inicial, se miden a valar razanable, y las ganancias o pérdidas no
realizadas se reconocen como otro resultado integral en el patrimonio en la reserva por aclivos
financieros disponibles para la venta, hasta que la inversidn se da de baja.

La compafila no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre dol
2019y 2018,

Baja de activos financieros

Ln active financiero (o, de corresponder, parte de un active financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a. Expiren las derechos contractuales sobre los flujos de efective del active;
Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active o e
asuma una oblizacion de pagar a un tercero la totalidad de los Hlujos de efectiva.

Deterioro de activos financieros

Lr active linanciero o grupo de activos financieras se consideran afectados si, v solo si, existe
evidencia objetiva de deteriora comao resultade de uno o mas eventaos gue han ccurrido después
del reconocimiento inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida’) v si el evento de pérdida
tiene unimpacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero de la compafiia,
gue pueden estimarse de forma confiable,

2.3.3  Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razanable mas los costos de
transaccion atriouibles a la adquisicion y en el caso de los prestamos y cuentas por gagar son
contahilizados 2l costo amortizado.

Los pasivas financieros de la compafia incluyen proveedores, otras cuentas por pagar y

obligaciones flinancieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuanda la compafiia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corta plazo a
menos gue la compafia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones
por més de doce meses después de |a fecha del estado de situacion financiera. Los costos de
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financiamientc se reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones
relacionadas con adguisicion del financiamienta.

Medicign posterior

La medician pasterior de los pasivos financieros depende de su clasificacidn, tal como se detalla
a continuacian;

Pasivos financieros af valor rozonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivas financieros
mantenidos para negociar ¥ pasives financieros  designadas en el momento de su
reconacimicnto inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Las ganancias o pérdidas por pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen on ol
estado de resultado integral.

Préstameos v cuentos por pogar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos v las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias v pérdidas se
reconocen en el estado de resultade integral cuando los pasivos se dan de baja. Fl costo
amortizade se calcula tomando en cuenta cualgquier descuento o prima en la adguisicion v las
comisiones o los costos que sen una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
armortizacion de |a tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de
resultado integral,

La companiiz mantiene en esta calegoria proveedores, otras cuentas por pagar y obligaciones
financieras.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la ohligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuande un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacidn se trata como una baja
del pasivo original ¥ el reconocimiento de un nuevo pasivo, v la diferencia en los importes
respectivos en libros se recanccen en el estado de resultado integral,

Campensacion de instrumentos financieros

Los activos v pasivos financiercs se compensan y el manto neto se presentz en el estado de
situacion financiera cuando se tiene el derecho legal de compensatlos, ¥ la Administracion tiene
la intencion de cancelarlos sobre la base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente,

2.3.4  Inventarios

Los inventarios son medidos al costo o al valor neto realizable, el que sea menar. El costo de los
inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones en
transito que se llevan al costo especifico, & incluye todas los costos incurridos para adguirir los
inventarios v otros incurridos para llevar el inventario a su localizacian y candicion actual.
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Elvalor neto de realizacidn es el precio de venta estimado en el curso normal del neEgocio, menas
los gastos estimados para completar la venta,

2.3.5 Propiedad, planta y equipos

La propiedad (excepto terrenos), planta y equipos se encuentra valorada al costo de adquisicion,
neto de la depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuande esta Ultima correspanda. Los
terrenos se registran en forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan estar
asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una vida Gtil indefinida, per lo tanto no
son objeto de depreciacion,

Cualguier aumenta en la revaluacidn de dichos activos se reconoce en Otros Resultados
Integrales y se acumula en la cuenta "Superdvit de revaluacion”, excepto si se revierte una
disminucion en [a revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en CUyD Casg
el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa.

El costo inicial de |a propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles ¢ impuestos de |la compra no reembolsables v cualguier costo necesario para poner
dicho activo en operacion. El precie de compra es el importe total pagado v el valor razonable
de cualquier otra contraprestacidn entregada para adquirir el active. Dicho costo también
incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar
partes de la propiedad, planta y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de
reconocimiento, castigdndose el valer en libras del componente que se reemplaza. Los costos
de reparacion y mantenimients rutinarios son reconocidos como gastos sogln se incurren,

La propiedad, planta y equipos se deprecia desde el momenta en gue los bienes estan en
candiciones de uso, distribuyende linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util
estimada.

A continuacian se presenta una descripcion de las estimaciones de vida Ol para estos activos:

- Afos

| Edificios 34
Maquinaria y equipos 10-14
Eguipos de oficing 10

Equipos de computacion y Saftware | 3
Vehiculos | 5

Ll walar residual de estos activas, la vida dtil v el método de depreciacion seleccionada son
revisados v ajustados si fuera necesario a la fecha de cada estadao de situacién financiera, para
asegurar gue el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio
economico ¥ las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipos,

Un componente de propiedad, planta y equipos o cualguier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicas futuros por su uso o venta, Cualguier ganancia o pérdida resultante al
momenta de la baja del active [calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente
de la venta y el impaorte en libros del active) se incluye en el estado de resultado integral.

Ala techa de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deteriora en el valar
de los actives, se comparara el valor recuperable de les mismas con su valor neto contable,
Cualguicr registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuendia de asta
comparacion, se registra en los resultados segun corresponda,
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2.3.6  Activos intangibles

Los activos intangibles adquirides se miden inicialmente al costo, Luepo del reconacimiento
inicial, se registran al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada
por detericro del valor, en caso de existir,

El costo inicial de los activos intangibles representa el valar total de adquisicion del activo, el
cual, incluye el precio de adquisicion, incluidaos los aranceles de importacian y los impuestos no
recuperables que recaigan sobre |a adquisicion, después de deducir los descuentos comerciales
y las rebajas; y cualguier costo directamente atribuible a |a elaboracion del activa para su uso
previsto,

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los actives intanginles se contabilizaran por su
costo de adquisicion menos la amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro del valor,

Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros del activo intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso nete precedente de la venta y el imparte en libros del activa, v se
recanccen en el estado de resultado integral cuando se retira el active.

2.3.7 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la compafifa tiene una obligacion presente [legal o
implicitaj como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones ¥ hacer una estimacion fizhle del importe de la misma.

Las provisicnes se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion gue se tenga a esa fecha, Cuande el efecto del valor del dinero en
el tiempo es impartante, el monto de la provisidn es el valar presente de los gastos gue se
esperan incurrir para cancelarla,

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un eventa pasado, cuya confirmacién esta
sujeta a ocurrencia o no de los eventos fuera de control de la compafiia, uobligaciones presuntas
surgidas de hechos anteriores, cuye importe no puede ser estimado de forma liable, o en cuya
liguidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos,

2.3.8 Beneficios a empleados

Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre
dal periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran come un gasto
par el valar (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios,

Estos corresponden principalmentea:

o Participacion de los trabajodores en las utilidades; Se calcula aplicando el 15% sobre |a
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente,

o Vacaciones: Se registra el coste de las vacaciones del personal schre base devengada,
Décima tercer y cuarto sueldo: S5e provisionan y pagan de acuerdo a la legislacian vigente
en el Ecuadar.

Largo ploza

La compafia, segiin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacidn patronal y desahucio gue se registra con cargo a resuitados
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del afioy su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estada de situacion
financiera, que se determina anualmente con base en estudios acluariales realizadas parun
perito independiente, usande el método de unidad de crédito proyectado.

Al 31 de diciembre de 2018 la compafiia reconacic todas las ganancias o perdidas actuariales
que surgen del plan de beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio en el estado de
resultado integral. Al 31 de diciembre de 2019 |a compania reconocio todas las panancias o
perdidas actuariales gue surgen del plan de beneficios definidos de jubilacidn patronal
desahucio en otros resultadeos integrales.

La Administracidén de la Compafia utiliza como tasa de descuento de cstas provisiones la tasa
promedio de los bonos corparativos de alta calidad del Ecuador, pues considera gue s la tasa
gue mejor presanta la realidad econdmica,

2.3.9 Reconocimiento de ingresos

Losingresos son reconocidos cuando se han transferido todaos las riesgos y beneficios inherentes
a los bienes entregados y es probable que los beneficios econdmicos asociadaos a 1a transaccion
fluyan a la compafia v el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independiantemente del momento en el que el cobro sea realizada,

Los ingresos se miden par el valor razonable de los bienes v servicios vendidos tomando en
tuenta las condiciones de cobra definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles

2.3.10 Reconocimiento de costos y gastos

Las costos y gastos se recanocen a medida que se devengan, independientamenta del momento
BN gue se pagany se registran en los periodos con los cuales se relacianan.

2.3.11 Impuesto ala renta

El gaste porimpuesto a la renta 2s5td compuesto por el impuesta corriente y el impuesto diferido.
El impuesto a la renta corriente v diferido es reconocido excepto que se relacicne a partidas
recanccidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimanio, en cuyo caso el
monta de impuesto relacionado es reconocido en atros resultados integrales ¢ en el patrimonio,
respectivamentsa.

Impuesto a la renta corriente

Bl activa o pasivo por impuesla a la renta corriente es medido como ol importe esperado gue
sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado
sobre la base de la informacion financiera de la compafiia, Las tazas de impuesto a la renta y
regulaciones fiscales empleadas en el calcule de dichos importes son las gue estan vigentes a la
techa de cierre de cada afio.

La Administracion evalla periddicamente la posicidn asumida en las declaraciones del impuesto
ala renta respecto de situaciones en |as gue las leyes tributarias son objeto de interpretacion,

Impuesto o lo renta diferido

El impuesto diterido se reconace a partir de las diferencias entre los importes en libros de los
activas y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes [conocidas
comao diferencias temporarias). Los pasivos par impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futura, Los
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activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere gue reduzcan la ganancia fiscal en el future, v cualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado. Los aclivos por impuestos diferidos se miden al importe maxime que, sobre la base de
la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El valar en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar |a evaluacion actual de las ganancias y pérdidas
fiscales futuras. Cualguier ajuste se reconace en el resultado del periodo. El impuesto diferido
se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de las
periodos en los gue se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo par
impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo
nroceso de aprobacion esté practicamente terminada al final del periodo que se informa.

2.3.12 Compensacion de saldos y transacciones

Como narma general en los estados financieros no se compensan los activas v pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacian sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de |la esencia de la transaccion,

Los ingresos o gaslos con origen en transacciones que, contractualmente o por una narma legal,
contemplan la pasibilidad de compensacidn y 1a compafia tiene |a intencidn de liguidar por su
importe neto o de realizar el activo v proceder al page del pasive de forma simultinea ce
presenta netas en las cuentas de resultados,

3 Uso de estimaciones y supuestos sipnificativos

La elahoracion de los estados financieros requiere gue la Administracion realice estimaciones
que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos v la exposicion de cventos
significatives en las notas a los estados financieros, Las estimaciones y juicios son continuameante
cvaluadas y estan basadas en la experiencia histdrica y otros factores, incluyenda la expectativa
de eventos futuros gue se creen san razonables bajo las actuales circunstancias, Los resulladas
actuales padrian diferir de dichas estimaciones.

La Administracidn considera que las estimaciones incluidas en los estados financiercs se
efectoan sobre la base de su mejor conocimiento de los hechaos relevantes y circunstancias a la
fecha de elaboracion de los mismas; sin embarga, los resultados finales podrian diferir de las
estimacionas incluidas en los estadaos financieros.

e elaboracion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimacianes utilizados
por la Administracidn;

Estimacion paro cuentas incobrables de cuentas par cobrar comercioles y otras

La estimacidn para cuenlas incobrables de cuentas por cobrar comerciales y otras es
determinada por la Administracion de |2 compafiia, en base a una evaluacion de fa antipledad
de saldos por cobrar y la posihilidad de recuperacion de fos mismos,

La provision para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Wida util de propiedod, planto y equipos
La propiedad, planta y equipos se registra al costo y se deprecia en base al metodo de linea recta

duranta |z vida util estimada de dichos activos. En aguellos casos en los que se pueda daterminar
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que la vida Otil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valar en libras
neto y el valor de recuperacidn estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada, Factores
lales como lo cambios en el uso planificado de los distintos activos pedrian hacer que la vida ati
de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyeccionas
de usa futuro de los activos,

La campaniia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada ves
fgue los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valar en libros de cualguiera de
dichos activos no pueda ser recuperada.

Obligaciones por beneficios a empleadas

Ll wvalor presente de las obligaciones de planes definidos se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el future. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de
mortalidad v los aumentos futuros de las pensiones.

Debido o la complejidad de |z valuacién, las suposicianes subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las ebligacianas por beneficios definidos son extremadarmente sensibles o los cambios on
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de clerre del periodo sobre
¢l que se informa.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de |as provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los impaortes reconacidos
originalmente sobre |2 base de las estimaciones realizadas,

La determinacian de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desemboisos que serdn necesarios pagar por la correspondiente cbligacion, tomando en
consideracion toda la infarmacion disponible a la fecha del perioda, sobre el cual se informa,
incluyenda [a opinicn de expertos independientes tales como asesores legales v consultares.

4 Categoria de instrumentos financieros

Un resumen de los instrumentos financieros es como sigue:

31 de diciembre

2019 2018
Activos Financieros
Efectivo v bancas, nota 5 49,762 13.161
Cuentas por cobrar clientes, nota b 417.831 5099 646
Cuenlas por cobrar a partes relacionadas, nota 6 116.846 14 5016
Total 584.439 627.713
Pasivos Financieros
Préstamos y obligaciones financieras, nota 11 1.082.506 743.022
Cuentas por pagar proveedaores, nota 12 411.576 568507
Cuentas por pagar a partes relacionadas, nota 12 0 B5.667
1.494.082 1.377.156

Total
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Clasiticacion:

5 Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se formaba

de la sipuiente manera:

31 de diciembre

2019 2018
Efectivo (1) 3.266 99
| Bancos (2] } 43.536 9.931|
Inversiones Temporales 2.960 3131
| Total 49.762|  13.161

(1) La Compafia incluye cheques recibidos por 52.606 dentro del rubro Flectivo.
{2} Representan saidos en cuentas corrientes de bancos locales, los cuales son de libre

disponibilidad y no generan intereses,

6 Cuentas por cobrar comerciales y otras Cuentas por cobrar

Al 31 de diciemnbre del 2019 y 2018, el saldo de cuentas par cabrar se desglosa come sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
}g]gntes locales (1]
(-] Provision para cuentas incobrables (2)
Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
| Cuentas por cobrar relacionados locales (3]
Anticipo a proveedores (4)

Préstamos a empleados
| Otras cuentas por cobrar
Subtotal

Total

Corriente

31 de diciembre
2019 2018
417.831 599646

| a.864 4,864
a12.967|  s9a.782
116.846 14.906

48.767 3.245
400 128
51634 45006
217.647 63.285
630.614|  658.067

| 630614 658.067
L o

No corriente

{1} Las cuentas por cobrar clienles no generan intereses y representan cobro de facturas por

venla de bienes.,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 1a apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por

cabrar clientes es como sigue:

—
Por vencer

Vencidos:
Entre 1 y 30 dias
Entre 31 y 60 dias

Periodo
2019 2018
| 395318 528.906
| 7140 49.615
‘ 855 | 7.450
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Entre 61 y 90 dias 251 429‘
Entre 91 y 180 dias 1.004 13.206
Mésde 180 dias 13263, 0
Subtotal - - | 22513 _?1_:[.__}'4{5_
Total 417.831|  599.646

{2) Acontinuacion se presenta el movimiento de la provision por deterioro del valor de cuentas
por cobrar comerciales por los afies 2019 y 20158:

Periodo
o 2019 2018
saldo al inicio 4864 4.864 |
Provisicnes D‘ _15"
Utilizaciones/castigos ‘ 0| #
Saldo al final ) 4.864 4.864|

(3} Wernota 20, Operaciones con Partes Relacionadas.

(4] Corresponde a avances realizados 2 proveedores |ocales y del exterior por o compra de
bienes v servicios.

7 Impuestos corrientes

7.1 Activos y pasivos por impuesto corriente

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los activos y pasivos por impuesta carriente consistian de
lo siguiente:
31 de diciembre

20158 2018

Activos por impuesto corriente:

Retenciones on la fuente de v

_______ 97.414 35.4911
34914 39.025

Hetenciones an la fuente de impuesto a la renta

Retenciones en la fuente de IS0 - 75.177 65720
Total Activos por impuesto corriente 207.505| 140.236
Pasivos por impuesto corriente:

lva por pagar | 0 (0]
Retencones en la fuente de iva por pagar | 1391 2,140
I'EFIFHCIE‘HFS en la fuente de impuesto a la renta por pagar 2.458 . 2.054
Total Pasivos por impuesto corriente 3.849 4.234 |

7.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una conciliacidn entre la utilidad o pérdida seglin los estades financieros y el gasto por impuesto
ala renta corriente, fue como indica lo siguiente:
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2019 2018

Litilidad 'm_éFdida] su;;ﬂ_n estados financieros antes de . '
impuesto a la renta ] {1.873) 44,650

(+} Gastos no deducibles 62.678| 59.270
Utilidad (Pérdidal: _ ' 60.805| 103.920
Impuesto a la renta causado 15.201 25.980
| Anticipe calculado 1] 28522
= Anticipo reducido correspondiente al periodo auditado 0| 28.522
'i_mpuestﬂ a la renta reconocido en los resultados 15.201 | 28.522

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene |a facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de |z compafiia, dentro de los plazos de hasta tres afios
posteriores contados a partir de |a fecha de presentacidn de la declaracion de impuesta a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente sus oblizsciones tributarias.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no existen glosas pendientes por fiscalizacion de afias
antericres. La compafiia no ha sido fiscalizada en los Gitimos 3 afos,

Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravadas la tasa del imapuesto a la
renta vigente.

Tarifa del impuesto a la renta

La tarifa general del impuesto a la renta para sociedades respecto al ejercicio fiscal 2015 es es
del 25%. No obstante, la tarifa impositiva serd del 28% en caso de que la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposician; con una participacion directa, individual
o conjunta, igual o superior al 50% del capital social e de aguel que correspenda a |2 naturaleza
de la sociedad.

Asimismeo, se aplicard la tarifa del 28% cuando la compafiiz incumpla can el deber de infarmar
la composician de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares
conforme a lo gue establezca la Ley Organica de Regimen Tributario Interno.

Las sociedades gue tengan la condicion de micro y peguefias cmpresas, asi como las
exportadoras habituales de bienes, aplicaran la tarifa impaositiva del 22% del impuesto a o renta,
Para exportadores hahituales de bienes, esta tarifa se aplicarda siempre gue en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga a incremente el empleo,

8 Inventarios

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de :IEciembn_a__
2019 2018

Producto terminado (1) 87.049 91”4|
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| Materia prima 240983 271.168
Inventario en proceso ?Z.éﬂ_[}_ 2?1_?_9
Mercaderia en trinsito ] | 45266 o)
Citros - 47.108 EB.EAEI
Total 493,266 448.970

{1} Corresponde a productos fabricados para su distribucian,

9 Otros activos

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los otros activos consistian de lo siguiente:;

31 de diciemhre

2019 2018
Seguros pagados por anticipado 22.681|  15.811
Depositos en ga[_a_r'!’_é_.’a ‘ E_Dl] - 9]
lProg_r_ama de Computacion ‘ 120]3 “__12.01?__
Otros _ 3.038 | 3.038 |
Total 38296 30.866|
Clasificacion:
| Corriente 23.241 15.811
No corriente | 15055  15.055

10 Propiedad, planta y equipos

Lin resumen de prapiedad, planta y equipes al 31 de diciembre del 201% y 2018 s como indica
lo sigurenta:
31 de diciembre _

2019 2018
Activos fijos depreciables: _

! Terrenos (1) 780.779 761.232
Edificios 355.910 355.910
Instalaciones 108.768 108.768
Magquinaria v equipos - 1.889.099 LSS
Equipos y muebles de oficing 20.443 20.443 |
Equipns de computacion 56.441 | 54.114
Veniculos ) 158.704|  138.173

~ Total de propiedad, planta y equipos . 3.370.144  3.167.855
[-) Depreciacion acumulada | 1.706.621 1.634.562
Neto de propiedad, planta y equipos 1.663.523 1.533.293

Los mowmientos de propiedades, planta vy equipos durante el periodo 2019 fueron los

sipuienles:

| Saldos al ‘ Ventas y/o Saldos al
| Casto histarico 31-12-2018 | Adiciones retiros | 31-12-2019
Terrenas 761.232 19,547 0| 780779
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Edificios - 355,910 0 0| 355910/
instalaciones y adecuaciones 108,768 0| 0| 108.768
Maquinaria y equipos 1729215 221.730|  (61.846) 1.889.099 |
_ Equipos y muebles de oficina | 20443 | 0 [ 20.443
Equipos de compulacion 54114 2327 T o j{ﬂl_.
vehiculos - 138,173 20531 0| 158704
Total costo histérico 3.167.855  264.135| (61.846) | 3.370.144
(-} Depreciaciones
| Edificos B " (109694)  8879) 0| (118:573)
Instalacivnes y adecuaciones {75.845} {r.020)| 0 (82.866)
Maruinaria y equipos | 11,330,595} (B3.263) 61.844 (1.361,014)
Equipas y muebles de aficina 113.092) 1 {1.101) 0] (14.193)
_ Equipas de computacion (48.095)  (3.268) 1] {51.363)
Wehiculos (48.240)|  i30.372) 0|  (78.612)
| Total de depreciaciones (1.634.562) | (133.903) 61.844 (1.706.621)
" Prop, planta y equipos {neto) | 1.533.293 130232 | (2)| 1.663.523]

11 Obligaciones bancarias

Al31 de diclembre del 2019y 2018, los préstamaos de acuerdo a los registros contables consist’an

de o siguiente;

Garantizados al costo _amnrtiza__lgio:

Ohlipaciones bancarias

| Total

Clasificacion

L Corriente

Na carriente
Resumen de préstamos;

31 de diciembre

2019 2018
1.082.506  743.022
\ _ 1.031.504 743.022
| 546.650  327.296
| 635.856 415.726

Fsta nola provee informacian sobre los términos contractuales de las préstamas y obligacianes
financieras de la compafila, los gue son valorizados al costo amortizado:
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Fecha Valor Saldosal  Préstamos  Abonosade Saidosal : No

i Venciienta T Nommal LN 2019 M W T Corente
[Produbarca ju-i3 16,21% 0000 24757 : L AN T U A G
Produtancs ‘ el | 100 10000 3, - | 3 |
Freducanc mald | 101%  mem| R BT : L
|Prozucenco wcl 10Nk no| B : 559 ras] e um
Produbirco | a1 B0 Bk . 12,430 09| T s
Pradubancs atr-21 101% | 2000 7% : 6167 B39 &m0 LW
Frodubanca apa-il 0% 7000 S8l - | 16516 i 874 18.250 24k
Produbznco sap-19 16,21% 160,300 75.504 - 75,924 —= I
Produbarco dicdl | 2% | 180080 13000 : am| | s eus
Poadubianics | axm | 0% 14000 TR L T
Aozutntn 220 021% wow| WA %% P, S . &
Produbirco - 16,21% o . 150000 23533 176467 W3 W
Produbac roedl | 10% 100500 10000 ; | o[ o
Feacrad gl | & 20000 : 20 00 B was|  mwa|  1wwr
arccredil -2 a.15% 10000 : 100000 | - 100,200 107300 _|
Gz mald | 9768 50000 1458 ST - : :
|Guayzqe sep2d 976X 304000 : WO M EET BAN
Temabank bé w2l 125% 156,000 C 15600 : 6000 ; 156000
Fide zamiso Porteol 2 0% wew, 330 S
|-:I3EIEDmiEC- Potza | il | 1506% 157 FiE| - 557 | M P -

SUMAN | 1sEseal  n3022|  Sa0.000| 48016 LIER306|  SAEESO 63556

Las garantias que respaldan el financiamiento con Banco de la Produccion son bienes inmuebles
{terrenos v edificios), con Banco Procredit {maguinarias) y con Fideicomiso Automaotriz Portcoll
5.4 {wehiculos).

12 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de cuentas por pagar se desglosa como sigue:

31 de diciembre

2019 2018
Cuentas por pagar comerciales (1): o _
Proveedores no relacionados locales II 150.999  120.886
Proveedores no relacionados del exterior 260.577 447,620
Subtotal 411,576  568.507
Otras cuentas por pagar: -
(ueﬁtas por pagar relacionadas {2) . ] B5.667
 Anticipa de clientes 3] 8.173 2.482
Némina por pagar ) ~ 14.367 | 6.338
less par pagar (4] _ 15.829 15.052
Tarjetas de crédito . 55239 14355
Otros 3.753 24,928
Subtotal 97.361| 128.822
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Total | 508.937| 697.329

Clasificacion:

Corrientes ) ‘ 508.937  682.131

Mo corrientes 0| 15.1598

N = e |
(1} Representan saldas de facturas a proveedores de bienes y servicios los cuales no devengan
INTEreses,

{2) Wernota 20, Operaciones con Partes Relacianadas,
{3) Corresponde a avances recinidos de clientes locales por la venta de hienes.

(4} Incluye valores pendientes de pago correspondientes al aporte personal, aporte patronal y
otros al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

13 Pasivos acumulados
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los pasives acumuladas consistian de lo siguiente:

31 de diciemhbre

2019 2018
Beneficios sociales (1) | 208532 20778
| Participacian de trabajadores | o 7.880
Total 20532 28.658

{1} Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimas tercer y cuarto
sueldos, entre otros,

14 Pasivos por impuesto diferidos

Al31 de diciembre del 2019y 2018, |las pasivos por impuesto diferidos cansistian de lo siguiente:
31 de diciembre

; 2019 2018
Activo diferido por jubilacion patronal 9.797 4023
Activa diferido por desahucio _ 2.654 924
Fasive diferido Propiedad, Planta y Equipa 4958_3 63.160
Pasivo por impuesto diferido neto ‘ 37.232 58.213

15 Ohligaciones por beneficios definidos

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, las pbligaciones por beneficios definidos comprenden la
Siguiente:

~ 3ldediciembre

2019 2018
ubilacian patronal B 170.222| 171733
Banificacion por desahucio 42.622 40.223

Total ' 212.844|  211.956
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Sepun se indica en el Codigo del Trabajo del Ecuador, tadas aguellos empleados que cumalieren
25 anos de servicio para una misma compafia tienen dereche a jubilacion patronal, beneficio
fque se determina con base en los afios de servicio, edad del empleado al momento del retiro Y
al promedic de la remuneracidn anual percibida en los cinco afios previos a la fecha de retiro
Ademas, dicho Codigo establece que en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio, el empleadar bonificarad al trabajador con el equivalente al 25% de la Gltima
remuneracicn mensual por cada uno de |as afios de servicio prestados.

La Compania acumula estos beneficios con base en estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segin se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el "Método de Crédito Unitario Proyectade”, can este métada, se atribuye una parte
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente.  Las obligaciones se miden segun sus valeres descontados, puesto que existe |a
posibilidad de gue sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan prestado
sus servicios, Las disposiciones legales no establecen |a oblipatoriedad de constituir fondos o
asignar activos para estos beneficios.

16 Precios de transferencia

Le acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos pasivos da
impuesto 2 la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales yio
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a U553.000.000 deben presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas y si el monto
es superior a U5515.000.000, deberédn presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas y el informe de precios de transferencia.

Durante ol ano terminado el 31 de diciembre del 2019, las operaciones celebradas con partes
relacionadas na superaron el monto acumulade para presentar el informe de orecios de
transferencia (Ver Nata 20, Operaciones con partes relocionados).

17 Patrimonio

17.1 Capital 5ocial

Al 31 de diciernbre del 20019 ¢ 2018 el capital social es de S698.000 y esta constituido por 658,000
acciones ordinarias, nominativas, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor naminal de
LSS1.00 cada una las cuales otorgan un volo por accion y un derecho 2 los dividendos,

2019 2018

Acciones autorizadas, suscritas vy pagadas 698.000 698.000

17.2 Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compafiias, requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse coma dividendos en efectivo, excepto en caso de liguidacidn de la compania, pero
puede ulilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse,
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Reserva Facultativa

Corresponde a aportes generados en afios anteriores gue no representan a la compafia una
obligacion contractual de entregar efectivo u otro activo financlero o de intercambiar activas o
pasivos financieros ni corresponden a contratos que requeriran la utilizacion de alpin
Instrumento de patrimonio y que puede ser utilizado para incrementar el capital social o para
absorber perdidas, silas hubiere,

17.3 Otros Resultados Integrales

Corresponde al efecto de los ajustes resuitantes de la valuacidn realizada en el presente periode
i valores de mercado de terrenos de propiedad de la Compafia, £l saldo acreedor de esta cuenta
no pucde distribuirse como dividendo en efectivo pera puede ser capitalizade total o
parcialmente.

17.4 Resultados Acumulados

Efectos provenientes de la adopcion de Niif.- Incluye los valores resultantes de los ajustes
originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El saldo deudor de esta cuenta puede ser
absorbido por los resultados acumulados y los del ditimo ejercicio econémico concluido, si
hubiere.

Utilidades acumuladas. - Representan los efectos acumulados de utilidades y pérdidas
cbtenidas en afos anteriores y del afio corriente,

Resultados del ejercicio. - Representzn el resultado oblenido de la actividad ccondmica
reallzada durante ¢l afio en curso,

18 Ingresos operacionales y No operacionales

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el resumen del rubro de ingresos se forma de |a siguiente
mdanera:

31 de diciembre
2019 2018
Ingresos Operacionales: _
Ingresos por acltividades ordinarias 3.380.385 | 3.847.361
Total - 3.380.385 | 3.847.361

Los Ingreses de la campafiia provienen principalmente de |a venta de bienes.

31 de diciembre

2019 2018
_Ingresos No operacionales: |
Intereses ganados B I 915 | 1.281
INgresos por ci _re:les _ 13.700 33123
Venta de Propiedad, planta y equipo 49.998| = 3.959
Otros ingresos - 110.984 9.557
Total 175507  47.960
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19 Costo de operacién y Gastos por su naturaleza

Por los afios 2019 y 2018, los costos de operacion y gastos por su naturaleza se formaban de la

siguienle manera:

31 de diciembre

2019 2018
Costos de operacién ) - Z.BII.EHHI 3.1}'4.355:
Gastos de administracidn y ventas 649.622 l 598.841 |
Gastos financieros y otros gastos (1) . 86326  69.085
Total | 3.557.856  3.842.791

{1) Corresponde principalmente a intereses por préstamos recibidos de instituciones

financieras y de terceros.,

Un detalle de los costos de operacién y gastos por su naturaleza, es como sigue:

31 de diciembre

2019 2018

Costos de operacion 2.821.908 3.174.8G5
Gastos operacionales:

Sueldos y beneficios 287.604 275.711
Honorarios profesionales 75.183 92123
Pramocion y publicidad 13.113 3,395
Gaslos do transporte 24.159 24.784
Gastas de viaje 13.462 4.584
Impuestos, contribuciones y olros 28.712 25,848
Suministros y repuestos 3.032 5.050
Gastos de seguros 37.234 34.417
Jubilacion y desahucio 19.004 6.491
Servicios basicos 20.759 18.179
Mantenimiento y reparaciones 16.064 £.420
Depreciaciones 36,131 28465
Gastas varios 75.165 74.374
Sub-total 649.622 598.841
Gastos financieros

Comisiones bancarias 10.163 5.734
Intereses por financiamiento 76.163 63.351
Sub-total 86.326 £9.085
Total de Gastos operacionales y financieros 735,948 667.926
Total de Costos y Gastos 3.557.856 3.842.791
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20 Saldos y operaciones con partes relacionadas

Durante el periodo 2018, la compafiia realizd las siguientes operaciones comerciales con partes
relacionadas:

Relacidn 2019
(US Dolares)
David Bajafia Almeida Servicios prestados ' Familiar ] 11440
- Kleber Bajana Almeida-Servicios prestados Accionista 35.350
Esperanza Sanchez Macias Honorarios Profesionales Accionista 43333
- Esperanza Sanchez Macias-Préstamao Accionista 100000

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo que se informa:

Relacién 2019 2018
{US Ddlares)
Cuentas por cobrar a corto plazo:
| Kleber Bajaiia Almeida Accionista 370 | E]_
I_- Padl Bajafia Sénchez Familiar 15577 | 14.756
Esperanza Sanche: Macias Acciomista 100.8599 | 0
Totales . ~ 116.846 14.906
Cuentas por pagar a corto plazo: )
Paul Bajana Sdnchesz Familiar I ) 50469
| Totales — 0 65.667

Cuentas por pagar a largo plazo:

- Kleber Bajana Almeida = Accionista 0 1'5.1‘3!-!._!

21 Eventos subsecuentes

El 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de Salud {OMS) declara como pandemia
{enfermedad epidémica que se extiende en varios paises del mundo de manera simultanea) a
este virus denominandolo como COVID-19. Las medidas promulgadas por el gobierno
ecuatoriang para prevenir |a transmision del virus, incluyen limitaciones al maovimiento de
persshas, restricciones de vuelos y en atras formas de desplazamienta, cierre temparal de
hegocios y cenlros educativas v cancelacion de eventos afectando a todas las actividades
ccondmicas del pais. Por lo consiguicnte, no es pesible adn establecer los efectos de estas
medidas en la posicion financiera y resultados de aperacianes futuras de la Compafia, y porlo
tanto, los estados financieros a los que se retiere esta nota, deben ser leidos tomando en cuenta
esta situacidn.
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