POLIFIBRAS DEL ECUADOR 5.A. POLIFECSA

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminade al 31 de diciembre de 2017
([En ddlares de los Estados Unidos de América USS)

1.- Informacién General:

La compafifa POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A. POLIFECSA, se constituyé el tres de
diciembre de mil novecientos ochenta y cinco, y fue inscrita en el Registro Mercantil del
canton Guayaquil, el once de marzo de mil novecientos ochenta y seis. La compafiia,
aumento su capital mediante escritura piblica otorgada por la Notaria Vigésima Novena
del cantén Guayaguil, el trece de mayo de mil novecientos noventa y cinco, e inscrita en
el Registro Mercantil el siete de julio de mil novecientos noventa y cinco. La compafiia
reformd integramente sus estatutos, mediante escritura publica otorgada ante la
Motaria Trigésima del cantdn Guayaquil, el diecinueve de septiembre del dos mil, e
inscrita en el Registro Mercantil el treinta de noviembre del afio dos mil. La compafiia
POLIFIBRAS DEL ECUADOR 5.A. POLIFECSA, se fusiond con la compafiia SIMENEP 5.A. y
reformd su estatuto social, mediante escritura publica otorgada ante la Notaria
Trigésima del cantdn Guayaquil, el uno de noviembre del afio dos mil cinco, e inscrita en
el registro Mercantil el veinticuatro de enero del afio dos mil seis. Adicionalmente la
compafifa POLIFIBRAS DEL ECUADOR S5.A. POLIFECSA, se fusiond con la compafifa
INMOBILIARIA ESPERANZA INES S.A. ESPERIN y reformd su estatuto social, mediante
escritura plblica otorgada ante la Notaria Trigésima del canton Guayaquil el uno de
septiembre del afio dos mil seis, e inscrita en el Registro Mercantil el cinco de julio del
dos mil siete, rectificada, ampliada y aclarada, mediante escritura publica otorgada ante
la Notaria Trigésima del cantén Guayaquil, el dieciocho de mayo del afio dos mil siete, e
inscrita en el Registro Mercantil, el cinco de julio del afio dos mil siete.

La compafifa POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A. POLIFECSA, mediante sesion de la Junta
General de Accionistas, celebrada el cinco de julio del afio dos mil siete, resolvio
aumentar el capital suscrito de la compafiia en la suma de cuatrocientos noventa y siete
mil seiscientos délares de los Estados Unidos de Ameérica, mediante la emision de
cuatrocientas noventa y siete mil seiscientas acciones ordinarias y nominativas de un
dolar de los estados Unidos de América cada una, Con este aumento el capital social de
la compafiia POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A. POLIFECSA, totaliza guinientos mil dilares
de los Estadeos Unidos de América.

La compafila POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A. POLIFECSA, mediante sesidn de la Junta
General de Accionistas, celebrada el trece de octubre del afio dos mil diecisiete, resalvig
aumentar el capital suscrito de la compafiia en la suma de ciento noventa y ocha mil
délares de los Estados Unidos de América, mediante la emisién de ciento noventa y ocho
mil acciones ordinarias y nominativas de un délar de los Estados Unidos de Amiérica cada
una. Con este aumento el capital social de la compafifa POLIFIBRAS DEL ECUADOR 5.4,
POLIFECSA, totaliza seiscientos noventa y ocho mil délares de los Estados Unidos de

América,
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La compania tiene como actividad principal |a fabricacion de formas primarias de
plasticas.

El domicilio de la compafiia donde se desarrollan sus actividades es el canton Guayaquil,
Kilérnetro 5.5 avenida Juan Tanca Marengo, Cdla. Santa Adriana Calle Sta. Solar 14 Mz,
8 Sector B.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafia.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres Oltimos afios, es como sigue;

indice de
31 de Diclembre | Inflacién Anual
2017 -0.20%
.' T S -
| 2015 3.38%

2.- Resumen de las Principales Politicas Contables:

2.1 Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dalares de Estados Unidos de América,
maoneda funcional de la Compafila y han sido preparados integramente y sin reservas de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para las PYMES emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

La preparacién de los estados financieros conforme a la Norma Internacional de
Informacion Financiera para las PYMES requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracian de la Compafila gue ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de sus politicas contables, En la nota 3, se revelan las dreas gue
implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros.

Adopcign de la Norma Internacional de Informacién Financiera “NIIF” para Pymes.
4 la fecha de emisién de los presentes estados financieros los sigulentes

pronunciamientos contables han sido emitidos por el 1ASB, las cuales son de aplicacian
ohligatoria a |la fecha de emisién de los estados financieros:
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2.2 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aguellos financieros liquidos, el efective en
caja y depositos a la vista en bancos.

2.3 Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivas financieros se reconocen y se dan de baja en |a fecha de la
negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y san
medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transacclon, excepto por
aguellos actives o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados,

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado,
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La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias; Préstamas y
cuentas por cobrar. Los pasivos financieros se clasifican en otros pasivos financieros. La
clasificacidn depende del propdsito con el gue se adquirieron los actives o contrataron
los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos en el
momento del reconocimiento inicial,

2.3.1 Préstamaos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financicros no derivados, con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compafiiz provee bienes o servicios y dinero directamente a
un deudaor sin intencidn de negociar la cuenta por cobrar,

Después del reconocimiento inicial, a valer razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriora. Las
tuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo
amortizado,

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, gue se clasifican como activos no
corrientes.

2.3.2 Dtros pasivos financieros

Representan cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar, son medidos
inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccidn, Posteriormente son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo
los gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo,

2.3.3 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasives financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonahle, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se reglstran a
su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado,

La Compafila tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordadas,

Estos pasivos financieros se dlasifican en pasivos corrientes, excepto los movimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, gue se clasifican

Como pasivos no corrientes,
2.3.4, Deterloro de activas financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al
final de cada perfodo. La Compafiia constituye una provision para pérdidas por deterioro
de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de gue la Compafiia no podrd
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cobrar todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas par parte del deudor,
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y Iz falta
o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha
deteriorado.

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision,

2.3.5 Baja de activos y pasivos financieros

La Compafiia dard de baja un activo financiero linicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active financiero. La
Compafiia dard de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
ohligaciones de la Compafiia.

2.4 Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estdn valuados con el métado del costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito estan registradas a su costo de adquisicién. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos los gastos necesarios para la

venta.,
2.5 Propiedad, Planta y Equipo

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento
Los elementas de Propiedad, Planta y equipo se miden inicialmente por su costo,

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directaments
relacionadas con la ubicacién del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento
segin lo previsto por la Administracién y la estimacion inicial de cualquier coste de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, la Propiedad, Planta y Equipo estan
registrados al costo menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro de
valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del pericdo
€N gue se incurren.

2.5.3 Método de depreciacidn y vidas dtiles

El costo de Propiedad, Planta y Equipo se deprecia de acuerdo con el meétoda de linea
recta, basada en la vida (til estimada de los activos, y no consideran valores residuales,
a excepcidn de para los bienes inmuebles, debido a que la Administracion estima que el
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valor de realizacion de sus actives al término de su vida Gtil serd irrelevante. Las
estimaciones de vida GOtil, valor residual v método de depreciacion de los activos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan los principales elementos de Propiedad, Planta y Equipo y
los afios de las vidas ltiles usadas en el calculo de la depreciacicn:

ELﬁriEiD.‘j_; - T - 7
Maquinarias y equipos TE
Equipos de oficina R i = 1{_.
Equipos de computacién — A

Vehiculos : 2

2.5.4 Retiro o venta de Propiedad, Planta v Equipo

Las ganancias o perdidas por la venta o el retiro de un elemento de Propiedad, Planta y
Equipo se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo, las cuales se reconocen en los resultados del periodo en gue se incurren. El valor
en libros de los activos se da de baja de |as cuentas correspondientes cuando se produce
la venta o el retiro.

2.6 Deterioro del valor de los Activos

Alfinal de cada periodo, la Compaiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles
e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de gue estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el imparte recuperable del activo o
una unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la perdida por
deterioro,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menas el costo de ventasy
el valor en uso. Si el importe recuperable de un activo calculado es menor gue su valor
en libros, el valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las perdidas
por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deteriore es reconocido automaticamente en resultados.

2.7 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impueste a la renta por pagar
carriente y el impuesta diferido.
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2.7.1 Impuestos corrientes

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad cortable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periado.

2.7.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
elvalor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo par impuesto diferidos se reconoce por
todas la diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable gue
la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidas si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar
los activos por Impuestaos corrientes con pasivos por impuestos corrientes, relacionada
con la misma autoridad fiscal y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus actives y
pasivos como netos,

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen come ingreso o gastos, v son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
gue se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.8 Beneficios a Empleados

2.8.1 Beneficios definidos: jubilacidn patronal y bonificacidn por desahucio

El costo de las beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio
es determinado utilizande el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se reconocen en otro resultado integral en el
periodo en el que surgen y se acumulan en el patrimonio y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo. Sin embargo, en el 2017 y 2016 fueron reconocidos en
los resultados del periodo, por considerar que su efecto no era significativo tomando en
cuenta los estados financieros en su conjunto,
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Los costos por servicios presentes y pasados se reconocen inmediatamente en los
resultados del perfodo en el que surgen, asi coma el interés devengado por la obligacion
de beneflcios definidos.

2.8.2 Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cédige de trabajo, la compafiia debe distribuir entre sus empleados
el 15% de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio
es registrado con cargoe a los resultados del periodo en que se devenga.

2.5 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonahble de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafila pueda otorgar.

2.9.1 Ventade bienes

Los ingresas ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados
cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de
la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir €n relacidn con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad, v es probable
que la compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con |a transaccion

2.9.2 \enta de servicios

Los ingresos ordinarios por prestacion de servicios se reconocen por la referencia al
grado de terminacion de la transaccion final del periodo en que se informa y porque
puede ser estimado con fiabilidad.

2.10 Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo méas cercano en el
fUe se conocen.

2.11 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estadas financieros no se compensan los activos y pasivos,
ni Ios ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccidon,

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafifa tiene |a
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea se presenta netos en |as cuentas de resultados.

3 Estimacidn y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
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inherentes a la actividad econdmica de la Compafifa, con el propdsite de determinar Ia
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacian disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a |as estimaciones contables se reconocen en el periodo de |a revisidn y periodos futuras
si la revision afecta tanto al periodo actual comao a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y julcios contables criticos que la
Administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contahblas:

3.1 Vida Util de Propiedad, Planta y Equipo

Como se describe en la Nota 2.5.3, La Compafila revisa la vida dtil estimada de
Propiedad, Planta y Equipao al final de cada afio.

3.2 Beneficios a Empleados

Como se describe en |2 Nota 14, |as hipdtesis usadas en el calculo actuarial de jubilaciaon
patronal y bonificacion por desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales realizados
por un actuario independiente,

4 Efective y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2017 2016
Efectivo 331 9,863
Bancos 50.817 19.047
Inversicnes Temporales 837 0
| Total 51.985 28.910

5 Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:
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31 de diciembre

2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 612.513 B38.535
Provision para cuentas incobrables -4.864 -4, 864
|Subtotal 607.649 B33.671
Otras cuentas por cobrar;
Anticipo a proveedares 20.134 14.599
Funcionarios y empleados 5.667 627
Otras 6.433 31.473
Subtotal 32.234 46.699
Total 639.883 680.370
Clasificacidn: ey, _
Corriente 3 o | 639.883 BED.370
No corriente T 0]
TOTAL 639,883 _ BB0.270

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de bienes y par

prestacion de servicios.

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar es como sigue:

31 de diciembrea
2017 2016

Por vencer 514,083 508.385
Vencidos-Dias

1-30 73.032 2B8.987

31-60 12.846 565

61-90 0 75

91 en adelante 12.552 40,513

Total 612.513 638.535

Los movimientos de la cuenta “Provision para cuentas dudosas” por Ios afios terminados
el 31 de diciemnbre del 2017 y 2016 fueron como siguen:

2017 2016
Saldo al principio del afio -4.864 -4.864
Provision con cargo a resultados 0} |
Castigos ﬂl 0|
Saldo al final del afo -4._!_354| -4. 864
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& Inventarios

Los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2017 2016
Productos Terminados 143,522 124,795
Materia prima 193,704 153.691
En proceso 47.040] 75,464
En transito 1.130| 0
Otros 50.314 67,865
Total 435.710) 461.815
7 Dtros activos
Los otros activos consistian de lo siguiente:
31 de diciembre
2017 2016
Gastos pagados por anticipados:
Seguros 14,385 12.431
Depositos en garantia 3.000 1.200
Programa de computacion 12.017 12.017
Otros 3.037 3.038
Total 32.440 Z28.686
Clasificacion:
Carriente 17.385]  13.631
Mo corriente 15.055) 15.055
32440  28.686
8 Propiedad, Plantay Equipo
La Propiedad, Planta y equipo consistian de lo sigulente:
31de diclembre
2017 2016
Costo 2.830.911  2.463.215
Depreciacidn acumulada y deterioro -1.551. -1.417.069)
1.278.983|  1.046.146
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Clasificacidn:

Terrenos 475,054 151.509

Edificios 255,625 264.504

Instalaciones 39.941 46.961

Maguinarias y equipos 455,914 509, 109

Muebles, enseres y equipos de oficina 7.618 7.631

Equipo de computacidn 4.834 5.835

Vehlculos 39.997 60.597

1.278.983 1.046.146
Los movimientos de Propiedad, planta y equipo fueron como sigue:
Muables,
Terrenos  Edificlos  Maguinaray  Eguipes do Equipnde  Vehloulo  Instalaciones Tatal
Etpuipos Dficina Computa

!ﬂuslns:
Saldes al AMde oooiembre del 206 1851 %L 455 510 1.675.REY 18 Ha0 A6 F36) hELE NN 10, M hE FAGI 1%
Alivivies 123,545 i AN, 3R | 2878 i o 7 L9
wenlas g da reines u O i ‘.'Il 0 a o D
Seldun 8l 5 ga dic ambrn dal 307 475,054 F55.410 1.7 18057 19:55.-11 440,514 A03.0n4 L0E.768)  2.830511
Depredaddn scumulada  deveriore: I
Siefubors 0 30 ahe liviernbie del 2006 i G106 1165 5D 11 k| A4 A7 AL ELHUI|  1a1vLGY
Tansko pon depracingicn n -RETH 3503 A -RETR =20l -4 L2 AR
Wansas y foralica 13 o 1 a o 1 o _,_E
Gaktos 3 M do diclembre ded 200F i BT -1,261,0R3 12045 -30.6GA0 -63.007 GEEEY  -LEW18EA

9 Obligaciones Bancarias

Los préstamos de acuerdo a |os registros contables consistian de lo siguiente:

31 de diclembre
2017 2016

Garantizados- al costo amortizado:

Préstamos Bancarios 713.783 351.556
Clasificacidn;

Carrlentes 323.013 298,334
Mo corrientes 390.770 53.222
Total 713.783 351.556
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Resumen de acuerdos de los préstamos:

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los préstamos y
obligaciones financieras de la compafiia, los que son valorizados al costo amortizado.

¥de diclambre

At da diclembra

Tang 2017 2946 F LA b1
Tipo Interéa Valor Impodte a0 Valr  bmporie em Ho Mo

Acrmanor Préstamo  Vence Elecliva  mominsi Hbros nemingl linres Comienle cordente Commnte  Corienie
Fréalamos Bancarag y otras abligacionss

Pradybanca | Se0re firma el BT 20,083 2 26,004 1451 B a 1454 i
Produbmegn | SobEiIR L a0l g &3 600 B 3 &0 DaK) aET B3 a 1 805 & if2
[Frodubangs | Sobrehmes | o ml w2 w0 g0z v wa 605 Lt w3 of vee @37
|m-.-m SomERma | . pl paws 00,000 o 0 24807 of °| 24807 8
Prodebance | Sobefmal  ap gl 92 00020 q m.nne! T 34 c] T 340 a
Produbence | SetEimal pul gl wam 00 000 0 A0 [0 B4 634 o nl BF. 1136, a
Produbaneg | Seoe fima wn-w] B0,O0C o B0 000 £0.002 a nl i i
Proguasncg | Fabietima wrza|  w e 30,063 287 524 a of aomsz| 47N [ B
Piodubanza | Sobeetrma | q00 gl w2 %1 040 an54 a ol 4933 o o 0
Pracubance | Sobee ima abe B 121N 1E0.008 1082 of I m[ 23508 of 0
rogusance | S0 -5 n2w|  woocl uumn[ ol s sara-lsl 62 a4 . of
Produbaaca | Sobefme | oo a0]  mang e 2-){!] Hﬂ!i] .'al al 5 DEY L M'.I] of Ly
Guayaqui | Sobre firsa s8] 8704, 40,000 a 0,060 a0 43 a af  7Ra0a 7431
Guuyagnd | Sebref TR | e gl 070 0,000/ 47253 0 of  azp6s . £08] i g
aullvasane | BabmimmA jul- 4] 1 RA, 20,543 3896 20 548 10 B4E 3600 0 850 455
P redil Gopretmna | gy RS D0 0 B0 800 33323 [ 0 3520 a
Pngrmdic Schratima | gp. g £0 oao| 77835 8 o = a3s] o of

Celbas | Sexeiva m--[ o1en 20.000 eoss|  j0000] ;o s oss| o] wes 5
Tigeit o |

Poacol Sevetima | apegal nwew £ B0 00 660 x.387] ATTA 7.4 4z 2.008
Fidekorise

Percel Sobez [ma whe 2ol 1 a0 1E7D 1236 1078 1643 474 | ADS 1220

1660.017 prayea|  rawair|  seveee| azapes| swo.rvo| aseisd 53,224

Al 31 de diciembre de 2017 la Compafiia mantiene garantias sobre terrenos y edificios
con Banco de la Produccién, de maquinaria con Banco Procredit y de vehiculos con

Fideicomiso automotriz Portcoll 5.A.
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10 Cuentas por Pagar Comerclales y otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2017 2016
Cuentas por pagar comerciales:

IProveedores locales 127.603]  149.927
Proveedores del exterior 439.934 514.033
Subtotal 567.537 663,560
Otras cuentas por pagar
Anticipo de clientes 4,969 16,892
Cuentas por pagar relacionadas 59.005 43.580

Mras 35,597 60.825
Suhbtotal 103.571 121.257
Total 671.108 T85.257
Clasificacion:

Corriente 662,738 FALETT
Mo corriente 8.370 43.580
[ Total 671.108 785.257

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan facturas por compras de
hienes y servicios.

Las cuentas por pagar a proveedores del exterior representan facturas por compras de
materia prima,

11 Obligaciones Acumuladas

Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2017 2016
Beneficios sociales 51.547 51.953
Participacion de trabajadores 13.712 47.138
Intereses par pagar it 479
Total 65.259 99.570]

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afios terminados el 31 de
diclembre del 2017 y 2016 fueron como sigue:
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Beneficios

Particlpacidn de
Sociales Trabajadares INtErERAs Total
Saldos al 31 de diciembre del 2015 51.953 47,138 473] 99.570
Pravisiones 97.383 13.712 gl 111.085
| Pagos -97.789 =47 138 -479) - 145,406
Saldos al 31 de diclembre del 2017 51.547 13.712 0| 65.259

12 Impuestos

12.1 Activos y Pasivos del Afio Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2017 2016

Activos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado 25.175 25,624
Retenciones en la fuente 39.382 39.150
ImpuJesto a la salida de divisas 52.441 45,170
Tatal 116.998 105.944

Pasivos por impuesto corriente:
impugsto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 2.413 25.898
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 2.515 1,109
Impuesto a la renta por pagar 0 0
Total 4,928 27.007

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a [a renta por pagar” por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron como sigue:

2017 2016

Saldo al principic del afio 0 0
Provisiones con cargo a resultado 40,188 47.554
Papos -40.188 -47.554
Saldo al final del afio 0 0

12.2 Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacidn entre la utilidad segin los estados financieros y el gasto por impuesto

a la renta corrlente, fue como sigue:
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2017 2016

:Utllidacl{Pél dida) segln estados financieras antes de impuesto 2 la renta 77,701 267.117
Gastos no deducibles 104,972 38.860
Ulilidac pravable; 182.673 305,977
Utilidad a relnvertic v capitalizar 0 197 607
Impuesto a la renta causado 12% 1] 23.712
Saldo utilidad gravable 182.673 108,370
Impuesto A la renta causado 22% 40.1B8 23,847
Total Impuests @ fa renta causado il 40,188 &7.554
Anticipo caleulado 29.410! 32.417
Rebaja del 40% en el saldo a pagar del anticipo del impuesto a la renta 11.764 0

17.646 32,417
Impuesto a la renta reconacido en los resultacdos 4. 188 47.554

La provisién para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerda
a las cifras reportadas el afio anterior. Estos rubros deben aumentarse o disminuirse por
conceptos establecidos en las disposiciones tributarias. En caso de que el impuesto a la
renta causado sea menaor que el anticipo calculado, este dltimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo.

El 7 de diciembre del 2017, se promulgd en el Primer Suplemento del Registro Oficlal
Mo. 135, el Decreto Ejecutivo No. 210, en el cual se establecen rebajas en el pago de
anticipo de impuesto a la renta del afio 2017 del 40%, 60% y 100%, para las sociedades
cuyos ingresos brutos anuales, cumplan con los montos establecidos en el mismo, Por
esta razdn la Compafiia se acogic al Art. 3 de dicho Decreto, calculando la rebaja del

40%.

Las declaraciones de impuestos a la renta desde el 2014 hasta el 2017 no han sido
revisadas por las autoridades tributarias y son susceptibles de revision.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la compafiia, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacién de la declaracidn y en seis afios, desde la
fecha en que vencid el plazo para presentar la declaracién, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.

12.3 Saldos del Impuesto Diferido.

Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:
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Propiedad, Planta

N et ; : _ ¥ Equipo

Saldo al 31 de diciembre del 2016 | 65.732 |
Lﬂecunucido en resultados (5.075) |
' Saldo al 31 de diciembre del 2017 60.657 \

13 Precios de Transferencia

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del
exterior y locales dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monte acumulado superior
8 los US53 millones, deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, y aquellos contribuyentes en un monto acumulado superior a los US515
millones, deberdn presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2017, no
superaron el mento acumulado para la presentacion de esta informacian.

14 Obligacian por beneficios definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de diciembre
2017 2016
Jubilacién patronal 172.253 141.874
Bonificacion por desahucio 41.877 32.238
Total 214.170 174.112
Clasificacion:
|Corrientes m.uﬂu[ 0
No corrientes Zl}d.l?ﬂl 174.112
Total 214170 174112

14.1. Jubilacidn Patronal

De acuerdo con el Codigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas,
presten sus servicios continuados o Interrumpidos a la compafila, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicios de la jubllacidn gue les corresponde a su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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14.2, Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion labaral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, |a compaiiia pagard a los
trabajadores el 25% de la (ltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicio,

Los cileulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizades el 31 de diclembre de 2017 y al 31 de diciembre
del 2016 por un actuario independiente.

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utllizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este métodao los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal
suerte gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor dinero a través del tiempa, el incrementa
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. En la determinacidn de la tasa
de descuento se consideran las tasas de interés promedio de |os bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estadn denominados en la misma moneda
en la gue los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términas de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

15 Patrimonio
15.1 Capital Social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el capital social consiste en 698.000 (500,000 en el
afio 2016} acciones ordinarias con un valor nominal unitaric de US51,00 totalmente
suscritas pagadas, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Con fecha 10 de noviembre del 2017 se protocolizéd ante el Ab. Roger Arosermena
Benites, Motario Quincuagésima Octavo del Cantén Guayaquil, el Acta de Sesion de
Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Compafila, celebrada el trece de
octubre del 2017 e inscrita en el Reglstro Mercantil con fecha 20 de noviembre del 2017,
la misma que contiene el Aumento de Capital Suscrito por capitalizacidn de utilidades
del ejercicio econdmico 2016, mediante la emisidn de ciento noventa y ocho mil
acciones ordinarias y nominativas de un délar de los Estados Unidos de America cada
una y la Reforma del Articulo Quinto de los Estatutos Sociales de Iz Compafiia.

El accionista Kléber Florencio Bajafia Almeida suscribe 118,800 acciones.
La accionista Lissette Inés Bajafia Sanchez suscribe 39.600 acciones.
La accionista Esperanza Inés Sanchez Macias suscribe 19,800 acciones.

El accionista Kléber Andrés Bajafia Sdnchez suscribe 19.800 acciones.
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Namero de  Capital en

acciones valores
53lda al 21 de diciembre del 2016 500.000 040,000
Aumento ce Capital 198.000 198,000
Saldo al 31 de diciembre de 2017 698.000 698.000

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el capital suscrito y pagado consistia de los siguientes
accionistas:

Mombre Nacionalidad 2017 % 2016 %
Bajafia Almeida Kléber Florencio  |Ecuatoriana | 418, 60,00 300000 qqgl_:l
Bajafia Sénchez Kidber Andrés ___|Ecuatoriana 69.800; 10,00 50000 10,00
Bajafia Sénchez Lissette Inds IEcuatariana 139,600, 20,00) 100,000 20,00
Sanchez Maclas Esperanza Inés Ecuatoriana | BA.A00 10,00 50,000 10,00
| eo9moeo|  10000] Soopoof 100,00

15.2 Reserva Legal

La Ley de Compafias establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital
social. Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

15.3 Utilidades Acumuladas

15.3.1 La Junta General Extracrdinaria de Accionistas se reunid el 4 de mayo del 2017 y
aprobd por unanimidad la distribucién de dividendos por el valor de US $69.132 con
cargo a la utilidad neta de los ejercicios econdmicos 2014 y 2015.

15.3.2 Con fecha 13 de octubre del 2017 la Junta General Extraordinaria de Accionistas
se reuni6 y resolvié aumentar el capital suscrito y pagado de la Compafiia, en la suma
de ciento noventa y ocho mil délares de los Estados Unidos de América, mediante la
emision de ciento noventa y ocho mil acciones ordinarias y nominativas de un délar de
los Estados Unidos de América cada una, mediante la capitalizacion de las utilidades
correspondientes al ejercicio econémico 2016.
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16 Ventas netas

Las wentas netas fueran como sigue:

2017 2016
Ingresos provenientes de la venta de hienes 3.824.255 3,806,660
Total _3.824.255 3.896.660
17 Las otras ganancias y pérdidas fueron como sigue:
2017 2016
|Intereses ganados 2.097 2.612
Ingresos por Cireles 109.407 F0.823
Otros Ingresosfotros egresos 4,605 4,900
Total 116.105 78.335

18 Costos y Gastos por su naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2017 2016
Costo de ventas 3.085.903-[ 2.991.995
Gastos de ventas 152.139[ 183.926
Gastos de administracion 513.455| 433.035
Total 3,797.498]  3.608.956

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:
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2017 2016
Cambio &n Imventario de materla prima -13 -4%, 708
Comprat de materla primay bienes no producidos 1.802.598 1.876.746
Cambic en inventario de productes en proceso 28.424 -34.311
Cambic en inventano de productos terminados -18.728 37.149
Sueldos y beneficlcs soolales 754.579 660,140
Publicidad, propaganda y preductos promocionales 917 158
Fletes 20,219 44,464
Honararles, serviclos administrativos y téonteos 99,834 100,000
Combustibles 4.587 4.108
Mantenimlentos y reparaciones 126.564 132.203
surninistros, materdales y repuestay 423.151 383.326
Gastos de viaje 11.067 17.124
Gastos de gestion 1.958 778
[ preciaciones y amertzaciones 134.859 136,415
Provisidn para jubliacidn y Desahucio 58.196 21.499
Servicios bsicos 116.668 119.491
Impuestos ¥ contribuciones 23.995 33.728
Sepuros 34.781 28.215
Otros 173.842 97.431
3.797.498] 3.60B.956
19 Costos Financleros
Los costos financieros fueron como sigue:
2017 2016

Intereses y comisiones 51.453 51,784
letal 514 51.784

20 Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas.

20.1 Transacciones Comerciales

Durante el afio 2017 la Compafifa realizd las siguientes transacciones comerciales con

partes relacionadas:
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Relacion 2017 2016

Kléber Bajafia Almeida Accionista
-Préstamos por cobrar i 50
-Servicios Prestadas 52.500 100.000
Total - 52.500 100.050
!Ejs-_p‘eranza sanchez Macias ] Aecionisin

;f_l_ntereses préstamo _ 123 3.025
[tsl_n_a_rj.ricios Prestados ] 24.476 3.025
_l'_uwfanuel Baja_ﬁa Almeida . Familiar

-Servicios Prestados ] | 4.?6?] Di
!F‘a Ul Bajafia Sanchez i Familiar

|--Préstarnos y otras cuentas por papgar I 59.(]{!5] D[

Los sigulentes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
informa:

Relacidn 2017 2016

Cuentas por cobrar corto plazo:

Kléber Bajafia Almeida Accionists g .- 50
Cuentas por pagar corto plazo:

Esperanza Sanchez Macias Acchonista 0 473
Pall Bajafia Sdnchez Familiar 50.635 B42
Cuentas por pagar largo plazo:

kKléber Bajafia Almeida Actlanists 8370 19510
Esperanza Sanchez Macias Accionista 0 16.037
Faul Bajafia 5dnchez Familiar 0 7633
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20.2. Compensacién del personal Clave de la Gerencia

[ a7 2018

'!HI;‘rI'E ficios A corto plaza 76.976 100,000
Beneficios post-pmplea 52.151 48.531

Total 129.127 148.531]

21 Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (28
de marzo del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la

Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que

requieran revelacion.

22 Aprobacidn de los Estados Financieros.,

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
emitidos el 28 de marza del 2018 con la autorizacion de la Gerencia de la Compafila y
seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinion de
la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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