POLIFIBRAS DEL ECUADOR 5.A. POLIFECSA

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminada al 31 de diciembre de 2015
(En dalares de los Estados Unidos de América USS)

1.- Informacion General:

La comparia POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A. POLIFECSA, se constituyo el tres de
diciembre de mil novecientos ochenta y cinco, y fue inscrita en el Registro Mercantil del
canton Guayaguil, el ence de marzo de mil novecientos ochenta y seis. La compariia,
aumento su capital mediante escritura publica otorgada por la Notaria Vigésima Novena
del cantén Guayaquil, el trece de mayo de mil novecientos noventa y cinco, e inscrita en
el Registro Mercantil el siete de julio de mil novecientos noventa y cinco. La compafiia
reformd integramente sus estatutos, mediante escritura publica otorgada ante la
Motaria Trigésima del cantén Guayaquil, el diecinueve de septiembre del dos mil, e
inscrita en el Registro Mercantil el treinta de noviembre del afio dos mil. La compafiia
POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A. POLIFECSA, se fusiono con la compania SIMENEP S.A. y
reformd su estatuto social, mediante escritura publica otorgada ante la Notaria
Trigésima del cantén Guayaquil, el uno de noviembre del afio dos mil cinco, e inscrita en
el registro Mercantil el veinticuatro de enero del afio dos mil seis. Adicionalmente la
compania POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A. POLIFECSA, se fusiond con la compania
INMOBILIARIA ESPERANZA INES S.A. ESPERIN y reformo su estatuto social, mediante
escritura publica otorgada ante la Notaria Trigésima del cantén Guayaquil el uno de
septiembre del afio dos mil seis, e inscrita en el Registro Mercantil el cinco de julio del
dos mil siete, rectificada, ampliada y aclarada, mediante escritura pablica otorgada ante
la Notaria Trigésima del canton Guayaguil, el dieciocho de mayo del afio dos mil siete, e
inscrita en el Registro Mercantil, el cinco de julio del afio dos mil siete.

La compaiia POLIFIBRAS DEL ECUADOR 5.A. POLIFECSA, mediante sesion de la lunta
General de Accionistas, celebrada el cinco de julio del afio dos mil siete, resolvié
aumentar el capital suscrito de la compafiia en la suma de cuatrocientos noventa y siete
mil seiscientos dalares de los Estados Unidos de América, mediante la emision de
cuatrocientas noventa y siete mil seiscientas acciones ordinarias y nominativas de un
délar de los estados Unidos de América cada una. Con este aumento de capital social de
la compafiia POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A. POLIFECSA, totaliza quinientos mil dolares
de los Estados Unidos de América.

La compafiia tiene como actividad principal la fabricacion de formas primarias de
plasticos.

El domicilio de la compafifa donde se desarrollan sus actividades es el cantén Guayaquil,
Kilémetro 5.5 avenida Juan Tanca Marengo, Cdla. Santa Adriana Calle 5ta. Solar 14 Mz.

8 Sector B,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.



La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres dltimos afos, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre Inflacidén Anual
2015 ) 3.38%
2014 L 367H
2013 2.70%

2.- Resumen de las Principales Politicas Contables:

2.1 Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dalares de Estados Unidos de América,
moneda funcional de la Compafiia y han sido preparados integramente y sin reservas de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para las PYMES emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su siglas eninglés).

2.2 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos financieros liguidos, el efectivo en
caja, los depdsitos a la vista en bancos y las inversiones temparales.

2.3 Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la
negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son
medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos de |a transaccian.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: Préstamos y
cuentas por cobrar. Los pasivos financieros se clasifican en otros pasivos financieros. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos. La Administracién determina |a clasificacion de sus activos y pasivos en el
momento del reconocimiento inicial.

2.3.1 Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compafifa provee bienes o servicios y dinero directamente a
un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. las
cuentas por cohrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo
amortizado.

10



Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como actives no
corrientes.

2.3.2, Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, son medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion.
Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre una base de
reconocimiento efectivo.

2.3.2.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor naminal que no difiere de su valor razonable, los
cuales fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado, No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amaortizado usando las tasas de interés
pactada.

Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional a diferir el pago de |a obligacion por lo menos 12 meses
después de |a fecha del estado de situacion financiera.

2.3.2.2, Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a
su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los movimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican
Como pasivos no corrientes,

2.3.3. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al
final de cada periodo. La Compaiiia constituye una provision para perdidas por deterioro
de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podra
cobrar tados los montos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,
la probabilidad de que el deudor entre en guiebra o reorganizacion financiera y la falta
o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha

deteriorado.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision.
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2.3.4. Baja de activos y pasivos financieros

La Compafiia darad de baja un activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La
Compafiia dara de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compaiiia,

2.4 Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos
los costos de terminacion y venta, Estdn valuados con el método del costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito estan registradas a su costo de adquisician.

2.5 Propiedad, Planta y Equipo

2.5.1 Medicidn en el momento del reconocimiento
Los elementos de Propiedad, Planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionadaos con la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento
segln lo previsto por la Administracion y la estimacion inicial de cualguier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacian de la ubicacion del activo.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, la Propiedad, Planta y Equipo estén
registrados al costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de
valor, en caso de producirse.

Para su periodo de transicion la Administracién de la compafiia, amparada en la seccion
35 de la NIIF para PYMES, decidid tomar como costo atribuido el valor razonable de
terrenos, edificio y cierta maguinaria, establecido por un perito independiente.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo
Bn gue se incurren,

2.5.3 Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de Propiedad, Planta y Equipo se deprecia de acuerdo con el metodo de linea
recta, basada en la vida util estimada de los activos, y no consideran valores residuales,
a excepcion de para los bienes inmuebles, debido a que la Administracion estima que el
valor de realizacion de sus activos al término de su vida Gtil sera irrelevante. las
astimaciones de vida atil, valor residual y método de depreciacidn de los activos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sohre una base prospectiva,

A continuacion se presentan los principales elementos de Propiedad, Planta y Equipo y
los afios de las vidas utiles usadas en el cileulo de |a depreciacion:

| Edificios - R %
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_Maguinarias y equipos | 10-14
| Equipos de oficina 10
Equipos de Camputacion i 3
Vehiculos ] i 5

2.5.4 Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de Propiedad, Planta y
Equipo se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo, las cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor
en libros de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce
la venta o el retiro.

2.6 Deterioro del valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles
e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
una unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y
el valor en uso. Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor
en libros, el valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las perdidas
por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

2.7 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

2.7.1 Impuestos corrientes

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o pastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gastos, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio.
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2.8 Beneficios a Empleados

2.8.1 Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de |os ajustes basados en la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se reconocen en otro resultado integral en el
periodo que surgen y se acumulan en el patrimonio y no son reclasificadas a la utilidad
o perdida del periodo. Sin embargo, en el 2015 y 2014 fueron reconocidas en |os
resultados del periodo, por considerar que su efecto no era significativo tomando en
cuenta los estados financieros en su conjunto.

2.8.2 Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cadigo de trabajo, la compafiia debe distribuir entre sus empleados
el 15% de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio
es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.9 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. Bonificacion o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar.

2.9.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados
cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de
la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir en relacidn con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable
gue la compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.9.2 ‘enta de servicios

Los ingresos ardinarios por prestacion de servicios se reconocen por la referencia al
grado de terminacion de la transaccién final del periodo en que se informa y porgue
puede ser estimado con fiahilidad.

2.10 Costosy Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se Conocen.

2.11 Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea
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requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion,

3 Estimacion y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinian de la Administracién, tales estimaciones ¥ supuestos estuvieran
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros
si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Vida Util de Propiedad, Planta y Equipo

Como se describe en la Nota 2.5.3. la Compafiia revisa la vida Util estimada de Propiedad,
Planta y Equipo al final de cada ano.

3.2 Beneficios a Empleados

Como se describe en la Nota 14, las hipotesis usadas en el célculo actuarial de jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales realizados
porun actuario independiente.

4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalente de efectivo consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
Efectivo 7,306 5,502
Bancos 42,420 67,282
Inversiones Temporales 7,288 0
Tatal 57,014 72,784

Inversiones temporales representa valor reconocido por el Servicio de Rentas Internas
como saldo a favor a través de una nota de crédito.
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5 Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

3l de diciembre

2015 2014
Cuentas par cobrar comerciales:
|Clientes 644,143 782,318
Provision para cuentas incobrables {4,864) (4,119)
Subtaotal 639,279 778,199
Otras cuentas por cobrar;
Anticipo a proveedores 6,810 10,527
Funcionarios y empleados 50 1,216
Otras 15,882 78,134
Subtotal 23,742 29,877
Total 663,021 868,076
Clasificacion:
Corriente 663,021 867,040
Mo corriente 0 1,036
663,021 868,076

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de bienes.
Anticipo a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios.

Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es
como sigue:

31 de diciembre

2015 2014

Par vencer 423,549 539,731
Venddos-Dias

1-30 137,239 192,310

31-60 0 31,817

61-90 2,017 7,653

91 en adelante 81,338 10,2807

Total 644,143 782,318

Los movimientos de la cuenta “Provisidn para cuentas dudosas” por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2015 y 2014 fueron como siguen:
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2015 2014

Saldo al principio del afio (4,119) {4,119)
Provision con cargo a resultados (745) O
Castigos a 0
saldo al final del afio (4,864) (4,119)

6 Inventarios

Los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de diciemhbre

2015 2014
Productos Terminados 161,944 64,869
Materia prima 143,984 298,054
En proceso 41,152 112,894
En transito 5,330 559
Otros 44,955 A4, 528
Total 397,365 520,904

Durante el afio 2015, el costo de los inventarios reconocido como gastos e incluidos en
el “Costo de ventas” fue de LSS 3,688,775 (USS 3,086,268 en el afio 2014)

7 Otros activos

Los otros activos consistian de lo siguiente:

31de diciembre

2015 2014
Gastos pagados por anticipados:
Seguros 8,046 6,068
Depositos en garantia 600 5,000
Frograma de computacién 12,017 12,017
Repuestos 0 17,085
Otros 3,038 3,038
| Total 23,701 43,208
Clasificacidn;
Corriente 8,646 11,068
Mo corriente 15,055 32,140
23,701 43,208
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8 Propiedad, Planta y Equipo

La Propiedad, Planta y equipo consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
Costo 2,429,647 2,406,296
Depreciacidn acumulada y deterioro {1,280,654)] (1,183,035)
1,148,992 | 1,223,261
Clasificacion:
Terrenos 151.509 151.509
Edificios 273.383 282.261
Instalaciones 53.795 54.777
Marcuinarias y equipos 607.198 704.824
Muebles, enseres y equipos de oficina 4.658 2.555
I ] .
| Equipo de computacion 5.850 4. 701
Vehiculos 52.599 22.630
Total 1.148.592 1.223.261
Los movimientos de activos fijos fueron como sigue:
Murbles
Temenos  Edificios  Maguinaria y  Equipos de Equipode Vehiculo  instalaciones Total
Equipas Oiicing Computa
Contom:
Saldes ol 31 de diciembre del 2014 151,509 355,910 1,678 6R% 11.649 34,456 G0N 103 07A)  2A06, 296
Adiclanas e 0 2,041 A4,078) 41,753 GG 54,503
Ventas yf o retinos o a (1] 131,152] of  (I3L1sy
S5atdos ol 31 de diciembre del 2015 ISLSMI 355,910 1,678,689 14,590 415?4' 76,606 ma,ml 2,479,647
Depredacion acumulada y doterioro:
Saldos al 31 de diciembee dal 2014 o| 1r3eam) (9749, 865) {9, 080) |34,795]] (43,335 (48,301)] 11,183,035
Gaslos pordeprcciacidn i) (8.878] |97, 526] |&azZ) (2,979) {11,822) (8,672} (128, r a0
Yentas y f o retiro 1] | [+] a 0] 31151 b 311.151
saldas al 31 de dicembre del 2005 0| [R2,527) [1,071,491) {9,932} [37,?24:-' {24,006)| [54,973)] (1,280,654)

9 Obligaciones Bancarias

Los préstamos de acuerdo a los registros contables consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
Garantizados- al costo amortizado:
Préstamos Bancarios 441.646 573.198
Clasificacion:
Corrientes 344.630 393.148
Mo carrientes 97.016 180,050
Total 441,646 573.198

Resumen de acuerdos de los préstamos:
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Il de diciembre

J1de diciembra

Tasa 10495 2014 205 2014
Tipo Interes Valar Imparte en Yalor Importe cn Mo Mo
Aarecdar Frastamno Vance Efectiva  nominal libras naminal libros Sorriante corriente Corriente Serrienie
Préstamos Bancarios
Progubascs | Bbresinma “as- 17 1219 29,050 [ EE R 17744 B oFu 1461 a.nsy a.687
Produpg | Sneresirma [N =1 I e 17 n i 000 AL G 2F il it 15525 o
Pradupanee | Snoratoma tes. B 12O K i ] 04,000 RS I il 14,000 ]
Peodusanee | S0CE0TE Aprdl o ke ATV i) 3 00,000 o000 0 i 100,000 o
Iroduzenco o e Moy R 50000 52,4495 50,000 23080 11 524 1,567 1402 a2 49E
Prod bapn | Setneficms Er 150 0O o 150,000 0 a 13065 z
brodubsnen | Sobrelime [AETSI (TR ¥ 00 £4.58% 120,000 ar7zs 2EN43 FERET a4 HRE
Fraduhsnen | Sbrelimes ayo 17 0 W e oM ¥ i 0t aEd A 140 a4 007 21 Ha 50 128
Sramuhanen | SFhralinma WMay-18 0.1 N RN o i 7S @ 0 o I
Snpnharcs | S0 TITTA 2012 0I1Y 0000 E5 ) o 0 51123 n 0 i
Cuayaguil Scbrelime |- a0 REEL Aol i A0 G S i a anang i
Cuapasuil Subire i e A e non 12943 o 0 T nas o 0 0
Dl iviaricnas Fabrrtinma | ] 1 H A 30,000 13 750 a0 000 8, FE 14,40 hl 15,000 3 7E0
| Delivaticr fanresnma - e 11 H 34 FLEAR 1TEDS [ n i HED 065 0 0
P At fo Arp- i A nnen i an o 7 a il 1 057 i
i Sozrslinrs Ciie: 4 1105 1 0000 60 I ol oo il 0 0
1,260,640 441648 935,099 ET2 19H | 344,524 a7 018 G346 1RO, D50

Al 31 de diciembre de 2015 la Companiia mantiene garantias sobre terrenos y edificios
con Produbanco y de maguinaria con Banco Procredit.

10 Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:
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31 de diciembre

2015 2014

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 138,129 172,905
Proveedores del exterior 616,197 861,979
Subtotal 754,326 1,034,884
Otras cuentas por pagar:
Anticipo de clientes 12,462 16,468
Cuentas por pagar relacionadas 165,408 241,608
Otras 57,280 56,444
Subtotal 235,150 314,520
Total 989,476 1,349,404
Clasificacidn:

Corriente 824,068 1,011,762

Mo corriente 165,408 337,642

Total 089,476 1,349,404

Las cuentas por pagar a proveedores |ocales representan facturas por compras de

hienes y servicios.

Las cuentas por pagar a proveedores del exterior representan facturas por compras de

materia prima.

11 Obligaciones Acumuladas

Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
Beneficios sociales 51,007 32,816
Participacién de trabajadores 16,144 8,553
Intereses por pagar 2,164 371
Total 69,315 41,740

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2015 y 2014 fueron como sigue:

Beneficios Partlci;fal:'ltﬁn de S Total
Sociales Trabajadores
Saldas al 31 de diciembre del 2014 32,816 8,553 371 41,740
Provisiones 113,821 16,144 60,309 190,274
Pagos (95,630) (8,553 (58,516)] (162,699)
|Saldos al 31 de diciembre del 2015 51,007 16,144 2,164 69,315 |
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12 Impuestos

12.1. Activos y Pasivos del Afio Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014

Activos por impuesto corriente;
Impuesto al valor agregado 1,896 17,524
Retenciones en la fuente 44,799 36,491
Impuesto a la salida de divisas 86,534 68,844
Total 133,229 | 122,859

Pasivos por impuesto corriente;
Impuesto al valor agregado - IVA por pagary retenciones 35,994 79,816
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 2,226 2,578
Impuesto ala renta por pagar 0 9]
Tatal 38,221 82,394

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados

el 31 de diciembre del 2015 y 2014 fueron como sigue:

2015 2014

lsaldo al principio del afio o 0
Provisiones con cargo a resultado 35,120 28,018
Pagos (35,120} {28,018}
Saldo al final del afio 0 0

12.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacion entre |a utilidad segun los estados financieros y el gasto por impuesto

a la renta corriente, fue comao sigue:

2015 2014
[Uti lidad{Pérdida) segin estadas financieros antes de impuesto a la renta 91,482 48,469
Gastos no deducibles 68,154 42,310
Utilidad gravable: 159,626 a0, 779
Impueste a la renta causado 22% 35,120 19,971
Anticipo calculada 30,824 28,018
Impuesta a la renta recanocida en las resultados 35,120 28,018

La provisian para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22%.




A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimanio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo
a las cifras reportadas el afio anterior, En caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el anticipo calculado, este dltimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cincos periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, no existen saldos por amortizar de pérdidas tributarias.

Las declaraciones de impuestos a la renta desde el 2012 hasta el 2015 no han sido
revisadas por las autoridades tributarias y son susceptibles de revision.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la compaiia, dentro de los tres anos
siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracidn y en seis afios, desde la
fecha en que vencit el plazo para presentar la declaracion, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.

12.3 Saldos del Impuesto Diferido.

Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Propledad, Planta

e ¥ Equipo
Saldos al 31 de diciembre del 2014 __{'-‘l
Reconocido en el patrimonio 70,807
saldos al 31 de diciembre del 2015 70,807

13 Precios de Transferencia

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del
exterior y locales, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior
a los US53 millones, deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, y aquellos contribuyentes en un monto acumulado superior a los uss15
millones, deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de

Transferencia.

Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2015, no

superaron los montos establecidos en las disposiciones legales.
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14 Obligacion por beneficios definidos
La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
Jubilacign patronal 156.984 140,881
Bonificacidn por desahucio 28.875 21.032
Total 185.859 [ 161.913

14.1. Jubilacién Patronal

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la compaiiia, tendrin derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicios de la jubilacion que les corresponde a su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

14.2. Bonificacidn por Desahucio

De acuerdo con el Cadige de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafiia pagara a los
trabajadores el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los aios de
servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 21 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre
del 2014 por un actuario independiente.

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el méetodo
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. En la determinacion de la tasa
de descuento se consideran las tasas de interés promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda
en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

15 Patrimonio

15.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital social consiste en 500,000 acciones
ardinarias con un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas pagadas, las
cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.
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Mamerode Capital en

acciones valores
Saldo 21 31 de diciembre del 2014 500,000 500,000
Aumento de Capital
Saldo al 31 de diciembre de 2015 500,000 500,000

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el capital suscrito y pagado consistia de los siguientes
accionistas:

Mombre Macionalidad 2015 W 2014 Ho

Bajafia Almé.'rd:a Kléaher Florencio Ecuatoriana 300,000 60,00 269,600 53.92
Gazzola Almeida Rosa Piedad Ecuatoriana 1] 0.00) 72,800 14.56
Macias Macias Cira Marla Ecuatoriana 1] 0.00] 157,600 31.52
Bajafia Sdnchez Kléber Andrés Ecuatorianz 50,000 10.00 o 0.00
Bajafia Sdnchez Lissette Inés Ecuatoriana 100,000 20.00 &) 0-00
Sdanchez Macas Esperanza inds Ecuatoriana 50,000 10.00 0 0.00

500,000 100,00, 500,000 100.00

Con fecha 29 de octubre del 2015 se realizo la transferencia de acciones del Titulo ndmero 1 de
la sefiora Cira Maria Macias Macias de 1.600 acciones ordinarias y nominativas de US$1,00 a
favor de: Esperanza Inés Sancher Macias,

Con fecha 29 de octubre del 2015 se realizé |a transferencia de acciones del Titulo ndmero 2 de
la sefiora Rosa Piedad Gazzola Almeida de 800 acciones ordinarias y nominativas de US51,00 a
favor de; Esperanza Inés Sanchez Macias.

Con fecha 29 de octubre del 2015 se realizd |a transferencia de acciones del Titulo nimero 3 de
la seficra Cira Maria Macias Macias de 156.000 acciones ordinarias y nominativas de U5$1,00 a
favor de: 50.000 acciones a nombre de Kléber Andrés Bajafia Sdnchez, 100.000 acciones a
nombre de Lissette Inés Bajafia Sanchez y 6.000 acciones a nombre de Esperanza Inés Sanchez
Macias.

Con fecha 29 de octubre del 2015 se realizo la transferencia de acciones del Titulo numero 4 de
la sefiora Rosa Piedad Gazzola Almeida de 72.000 acciones ordinarias y nominativas de U551,00
a favor de: 30.400 acciones a nombre de Kléber Florencio Bajafia Almeida y 41.600 acciones a
nombre de Esperanza Inés Sanchez Macias.

Esta informacién fue reportada a la Superintendencia de Compafifas con fecha 15-01-2016.

15.2. Reserva Legal

La Ley de compafifas establece que las sociedades andnimas transfieran a reserva legal,
por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que alcance por lo menos el 50%
del capital social de la compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion de
dividendos en efectivo, excepto en el caso de liguidacién de la compafiia, pero puede
ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdida de operaciones.
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15.3. Resultados Acumulados
Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por primera Vez de las NIIF-

Resultados Acumulados Provenientes de la adopcién por Primera Vez de la NIIF -
Proviene de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF.

El saldo deudor de esta cuenta puede ser absorbido por los resultados acumulados y los
del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si hubiere.

16 Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

18 Costo y Gastos por su naturaleza

2015 2014
|Ingru5¢--,.-. provenientes de la vernta de bienes 4,329,625 3,591,775
Expartaciones 0 2,250
Total 4,329,625 3,594,025

17 Las otras ganancias y pérdidas fueron como sigue:

2015 2014
Intereses ganados 2,205 1,774
Reversidn obligacidn beneticios definidos 4,333 4,355
lIngresos por Cireles 120,221 97,140
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 21,499 1,200
Otras 6,284 12,505
Total 154,542 116,974

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2015 2014
gl‘._oi.l.u de ventas 3,688,775 3,086,268
Gastos de ventas 174,240 163,893
Gastos de administracidn 444,612 352,565
Total 4,307,627 | 3,602,726

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:
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2015 2014
ICamb[D en inventaro de materia prima 141,219 l:l?-ﬁ,ﬁlﬂ',i
Compras de materia prima ybienes no producidos 2,337,849 2,230,801
Cambio en inventario de productos en proceso 71,742 (74,929)
Cambio en inventario de productos terminados {97,075) 99,284
Sueldos ybeneficios sociales 682,963 553,955
Publicidad, propaganda ¥ productos promocionales 144 S00
Fletes 46,044 47,927
Honorarins yservicios profesionales 4,877 4,772
Combustibles 3,312 2,505
Mantenimientos y reparaciones 133,108 50,680
Suministros, materales y repuestos 447,737 349, 304
Gastos de wiaje 3,057 3,505
Gastos de gestidn 6,838 5,485
Depreciaciones y amortizaciones 128,770 109,163
Provisidn para jubilacion y Desahucio 31,131 18,390
Servicios bisicos 132,992 108,807
Impuestos ycontribucianes 18,161 14,557
|Seguros 19,622 6,466
{Otros 155,136 207,978
4,307,627 3,602,726
19 Costos Financieros
La compafiia generd costos financieros y fueron los siguientes:
2015 2014
Intereses financieros 68.913 51.251
'Total costos porintereses y otros 68.913 51.251

20 Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas.

20.1. Transacciones Comerciales

Durante el afio 2015 |la Compafia realizé las siguientes transacciones comerciales con

partes relacionadas:
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Relacién

Kléeber Bajafia Almeida Arcion sta

-Servicios Prestados
Total

Esperanza Sanchez Macias Acclonista
-Freéstamos por pagar

. : Familiar
Paudl Bajaria Sanchez
-Préstamos por pagar
Kléber Andrés Bajafia Sanchez Acclonista

-Préstamos por cobrar

2015 2014
2,258 11,725
72,600 66,550
74,858 78,275
o] 25744
o| 26028]|
3,500 | 539 |

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

informa:
Relacidn 2015 2014

Cuentas por cobrar corto plazo:

Esperanza Sanchez Macias Accionista 0 533
Paul Bajana Sanchez Familiar 0 412
Kleber Andrés Bajafia Sanchez Acclonista 3,500 539
Cuentas por cobrar largo plazo:

Paul Bajana Sanchez Familiar 0 1.036
Cuentas por pagar largo plazo:

Kléber Bajafia Almeida Accionista ~39.743 37.485
Esperanza Sanchez Macias Accionista 82.032  138.095
Paul Bajafia Sanchez Familiar 43.633 66028
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20.2. Compensacion del personal Clave de la Gerencia

2015 2014
Beneficios a corto plazo 72,600 66,550
Beneficios post-empleo 75,322 75,322
Tatal 147,922 141,872

21 Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de los estados financieros (21
de marzo del 2016) no se produjeron eventos gue en opinidn de la administracion de la
compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que
reguieran revelacion,

22 Aprobacion de los Estados Financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
emitidos el 21 de marzo del 2016 con |a autorizacion de la Gerencia de la compafiia y
seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinién de
la Gerencia de la Compafia, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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