POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A. POLIFECSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012
(En ddlares de los Estados Unidos de América USS)

1.- Informacién General:

La compafiia POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A. POLIFECSA, se constituyé el tres de
diciembre de mil novecientos ochenta y cinco, y fue inscrita en el Registro Mercantil
del cantén Guayaquil, el once de marzo de mil novecientos ochenta y seis. La
compafiia, aumento su capital mediante escritura publica otorgada por la Notaria
Vigésima Novena del cantén Guayaquil, el trece de mayo de mil novecientos noventa y
cinco, e inscrita en el Registro Mercantil el siete de julio de mil novecientos noventa y
cinco. La compafia reformo integramente sus estatutos, mediante escritura publica
otorgada ante la Notaria Trigésima del cantén Guayaquil, el diecinueve de septiembre
del dos mil, e inscrita en el Registro Mercantil el treinta de noviembre del afio dos mil.
La compafifa POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A. POLIFECSA, se fusiono con la compafiia
SIMENEP S.A. y reformo su estatuto social, mediante escritura publica otorgada ante la
Notaria Trigésima del cantén Guayaquil, el uno de noviembre del afic dos mil cinco, e
inscrita en el registro Mercantil el veinticuatro de enero del afio dos mil seis.
Adicionalmente la compafiia POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A. POLIFECSA, se fusiono con
la compafiia INMOBILIARIA ESPERANZA INES S.A. ESPERIN y reformo su estatuto social,
mediante escritura publica otorgada ante la Notaria Trigésima del cantén Guayaquil el
uno de septiembre del afio dos mil seis, e inscrita en el Registro Mercantil el cinco de
julio del dos mil siete, rectificada, ampliada y aclarada, mediante escritura publica
otorgada ante la Notaria Trigésima del cantén Guayaquil, el dieciocho de mayo del afio
dos mil siete, e inscrita en el Registro Mercantil, el cinco de julio del afio dos mil siete.

La compafia POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A. POLIFECSA, mediante sesion de la lunta
General de Accionistas, celebrada el cinco de julio del afio dos mil siete, resolvid
aumentar el capital suscrito de la compafia en la suma de cuatrocientos noventa y
siete mil seiscientos ddlares de los Estados Unidos de América, mediante la emision de
cuatrocientas noventa y siete mil seiscientas acciones ordinarias y nominativas de un
ddlar de los estados Unidos de América cada una. Con este aumento de capital social
de la compafia POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A. POLIFECSA, totaliza quinientos mil
délares de los Estados Unidos de América.

La compafiia tiene como actividad principal la fabricacién de formas primarias de
plasticos.

El domicilio de la compafiia donde se desarrollan sus actividades es el cantdn
Guayaquil, Kildmetro 5.5 avenida Juan Tanca Marengo.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.




La informacion relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres ultimos afios, es como sigue:

31 de Diciembre: indice de
Inflacién anual
2012 4,2%
2011 5,4%
2010 3,3%

2.- Resumen de las Principales Politicas Contables:

2.1 Bases de Presentacion

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacién
financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2011 y 31
de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y
2011.Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

Conforme a la Seccién 35, Transicion a la NIIF para las PYMES, aunque los primeros
estados financieros preparados de acuerdo con la NIIF para las PYMES son, en el caso
de la Compafiia, los correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2012, se
han incorporados con fines comparativos las cifras correspondientes por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2011, preparado de acuerdo con las mismas bases
utilizadas en la determinaciéon de las cifras del afio 2012. Esto ha requerido la
preparacidn de un estado de situacién financiera de apertura a la fecha de transicion, 1
de enero del 2011, preparado de acuerdo a la NIIF para las PYMES en vigencia al 31 de
diciembre del 2012.

Los estados financieros de la Compaiiia por los afios terminados el 31 de diciembre del
2011 y 2010, fueron preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
vigentes en dichos afios, las cuales fueron consideradas como los principios de
contabilidad generalmente aceptados anteriores (PCGA anteriores), tal como se define
en la Seccidn 35, Transicion a la NIIF para las PYMES, para la preparacién del estado de
situacion financiera de acuerdo a NIIF para las PYMES al 1 de enero y 31 de diciembre
del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de la NIIF para las PYMES.

Los estados de situacion financiera de acuerdo con NIIF para PYMES al 1 de enero y 31
de diciembre del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la
Administracion de la Compafia como parte del proceso de conversién a NIIF para
PYMES para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.




Las principales politicas contables adoptadas por la Compaiiia en |a preparacion de los
estados financieros se detallan a continuacion. Tal como lo requiere la Seccién 35,
estas politicas han sido definidas en funcién de la NIIF para las PYMES vigente al 31 de
diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan en los estados financieros.

2.2 Bases de Preparacidn

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dolares de Estados Unidos de
América, moneda funcional de la Compafila y han sido preparados a partir de los
registros contables de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad {IASB por su siglas en inglés) y representa [a

adopcidn_integral, explicita y sin reservas de las referidas normas, de forma que
presentan razonablemente la situacion finandera de POLIFIBRAS DEL ECUADOR
S.A.POLIFECSA al 31 de diciembre del 2012, asi como el resultado de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa

fecha. Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico,
tal como se explica en las politicas contables abajo mencionadas.

2.3 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos financieros liquidos, el efectivo
en caja, depdsitos a la vista en bancos e inversiones a corta plazo.

2.4 Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la
negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y
son medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 vy al 1 de enero del 2011, la Compafiia mantuvo
activos financieros en las categorias de préstamos y cuentas por cobrar y activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento. De igual manera, la Compafiia solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de otros pasivos financieros, cuyas
caracteristicas se describen abajo:

2.4.1 Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Surgen cuando la Compafia provee hienes o servicios y dinero
directamente a un deudor sin intencidn de negociar la cuenta por cobrar.




Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las
cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo
amortizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

2.4.2. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros distintos de los instrumentos derivados, con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la Compafiia tiene la
intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compafiia vendiese
un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medios inicialmente al valor razonable més los costos de
transaccion. Posteriormente, son medios al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacidn financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.4.3. Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, son medios inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion.
Posteriormente son medios al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre una base de
reconocimiento efectivo.

2.4.3.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los
cuales fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés
pactada.

Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional a diferir el pago de la obligacion por lo menos
12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.3.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.




Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de |a tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a
su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los movimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes,

2.4.4. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final de cada periodo. La Compafiia constituye una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Compafiia no podra cobrar todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, |la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision.

2.4.5 Baja de activos y pasivos financieros

La Compafiia dard de baja un activo financiero tinicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. La Compafiia dara de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia

2.5 Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menar entre el costo y el precio de venta
menos los costos de terminacidon y venta.Estdn valuados con el método del costo
promedio ponderado. Las importaciones en transito estan registradas a su costo de
adquisicién.

2.6. Propiedad, Planta y Equipo
2.6.1. Medicién en el momento del reconocimiento

Los elementos de Propiedad, Planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento




segln lo previsto por la Administracion y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de |a ubicacién del activo.

2.6.2. Maedicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, la Propiedad, Planta y Equipo estan
registrados al costo menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro de
valor, en caso de producirse.

Para su periodo de transicién la Administracion de la compafiia, amparada en la
seccion 35 de la NIF para PYMES, decidié tomar como costo atribuido el valor
razonable de terrenos, edificio y cierta maquinaria, establecido por un perito
independiente.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren.

2.6.3. Método de depreciacidn y vidas utiles

El costo de Propiedad, Planta y Equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, basada en la vida (til estimada de los activos, y no consideran valores residuales,
a excepcién de para los bienes inmuebles, debido a que la Administracion estima que
el valor de realizacion de sus activos al término de su vida (til sera irrelevante. Las
estimaciones de vida Gtil, valor residual y método de depreciacién de los activos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan los principales elementos de Propiedad, Planta y Equipo y
los afios de las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Edificios 34
Magquinarias y equipos 10-14
Equipos de oficina 10
Equipos de Computacion 3
Vehiculos 5

2.6.4Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de Propiedad, Plantay
Equipo se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo, las cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El
valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro.

2.7. Deterioro del valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compafiia evalta los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable




del activo o una unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas
y el valor en uso. Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su
valor en libros, el valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en
libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

2.8. Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a |la renta por pagar
corriente.

2.8.1. Impuestos corrientes

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de |a utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de |la compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gastos, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién
de negocios.

2.9. Beneficios a Empleados

2.9.1. Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacion por desahucio (no
fondeados)

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacién por desahucio
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en
los resultados del periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo.




2.9.2. Participaciéon de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de trabajo, la compafiia debe distribuir entre sus empleados
el 15% de las utilidades liguidas o contables antes de impuesto a la renta. Este
beneficio es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.10. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. Bonificacion o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.10.1. Venta de bienes

Las ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados
cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado
de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable
que la compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.10.2. Venta de servicios

Los ingresos ordinarios por prestacion de servicios se reconocen por la referencia al
grado de terminacion de la transaccién final del periodo en que se informa y porque
puede ser estimado con fiabilidad.

2.11. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en
el que se conocen.

2.12. Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccién.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la paosibilidad de compensaciéon y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea se presenta netos en las cuentas de resultados.

3. Adopcion Por Primera Vez de la NIIF para las PYMES

De acuerdo a la Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 de la Superintendencia de
Compafiias del 11 de octubre del 2011 y publicada en el Registro Oficial # 566 del 28
de octubre del 2011, la Compafiia debe presentar sus estados financieros del periodo
que se inicie a partir del 1 de enero del 2011 de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para las PYMES. Conforme a la aplicacién de esta Resolucidn, la




Compaiiia adoptd la presentacion de sus estados financieros del afio 2012 de acuerdo
con la NIIF para las PYMES.

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafiia prepard
sus estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). A
partir del 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compafiia son preparados
de acuerdo con NIIF para las PYMES.

Por lo antes expuesto, la Compafia definié como su periodo de transicién a la NIIF
para PYMES el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de
primera aplicacion el 1 de enero del 2011.

La aplicacion de la NIIF para PYMES supone, con respecto a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad que se encontraban en vigencia al momento de preparar los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

e Cambios en las politicas contables, criterios de valoracion y forma de
presentacion de los estados financieros

e la incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado
integral, y

e Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros.

La compafiia ha adoptado las 5 excepciones obligatorias y 1 exencién optativa, que es
la no determinacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos en el periodo de
transicion.

3.1. Conciliacién entre NIIF para las PYMES y Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC)

Las conciliaciones que se presentan a continuacidon muestran la cuantificacion del
impacto de la transicion a la NIIF para las PYMES sobre la situacién financiera,
resultado integral y flujos de efectivo previamente informados por la Compafiia.

3.1.1. Conciliacion del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011




Periodo de Transicién afio 2011

Ref 1de enero 31 de diciembre
Patrimonio de acuerdo a NEC 546.031 570.618
Ajustes por la conversion a NIIF:
Revalorizacién de propiedad, planta y equipo a 437.213 437.213
Reconocimiento de jubilacion patronal y desahucio b (80.134) (114.454)
Des-reconocimiento de cuentas por cobrar otras c (153.996) (153.996)
Des-reconocimiento de activos diferidos d (134.737) (134.737)
Des-reconocimiento de credito tributario SRl por retenciones e (27.554) {27.554)
Depreciacion por revaloracién de planta y equipo f - (23.072)
Reverso exceso de depreciacion costo original nueva vida util g = 43.235
Reclasificacion de otras reservas h 123 123
Total Ajustes 40.915 26.758
Reclasificacidén de otras reservas (123) (123)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 586.823 597.253

A continuacién se explica en forma resumida los ajustes por conversion a NIIF para
PYMES:

i Con efecto en el patrimonio

a) Revalorizacién de propiedad, planta y equipo
La compafiia, en el proceso de implementacion procedié a revalorizar la propiedad
planta y equipo en su periodo de transicién y tomar dicho valor como costo atribuido.
El valor fue determinado por un perito independiente.

b} Reconocimiento de jubilacion patronal y desahucio

La compafila contratd un actuario independiente para que realice los cdlculos de
jubilacién patronal y desahucio de todo el personal de la compafifa.

c) Des-reconocimiento de cuentas por cobrar otras
La compafiia en su revisién determiné el deterioro de las otras cuentas por cobrar.
d) Des-reconocimiento de activos diferidos

La compafiia en su revisién y aplicando |a seccidon 35 de a NIIF para las PYMES no ha
reconocido para su balance inicial de NIIF activos diferidos.

e) Des-reconocimiento de crédito tributario SRI

La compafiia en su revision determiné que no tiene derecho de utilizar el crédito
tributario a futuro de las retenciones en la fuente realizadas por clientes.

f) Depreciacion por revalorizacion de planta y equipo




La compafiia realizd por el afio 2011 la depreciacion de la planta y equipo
considerando el nuevo valor razonable de dichos bienes.

g} Reverso exceso de depreciacién costo original nueva vida util

La compafiia ha recalculado el valor de la depreciacién del costo original del afio 2011
considerando la nueva vida Gtil determinada por el perito.

h) Reclasificacién de otras reservas

La compafiia en su revisién de implementacién determiné que el valor de $123, de
otras reservas en el patrimonio no tenia sustento, por lo tanto dicho valor se reclasifico
a la cuenta de Resultados acumulados provenientes de la adopcion NIIF.

3.1.2. Conciliacién del resultado integral por el afio terminado al 31 de diciembre del
2011

La compafiia no presenta partidas conciliatorias que afecte el estado de resultado
integral del afic 2011.

3.1.3 Conciliacién del estado de flujo de efectivo por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2011.

La compafila no presenta partidas conciliatorias que afecte el estado de flujo de
efectivo del afio 2011.

4. Estimacién y lJuicios Contables Criticos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

4.1 Vida Util de Propiedad, Planta y Equipo

Como se describe en la Nota 2.6.3. la Compafiia revisa la vida Util estimada de
Propiedad, Planta y Equipo al final de cada afio.




4.2 Beneficios a Empleados

Como se describe en la Nota 14, las hipdtesis usadas en el calculo actuarial de
jubilacién patronal y bonificacion por desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales realizados por un actuario independiente.

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo consistian de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
[ Efectivo | 162 140 74
Bancos 43,018 87,811 166,815
43,180 87,951 166,389

6. Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo

siguiente:
31 de diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011

cuentas por cobrar

comerciales:

Clientes no relacionados 514,284 313,191 289,962
Clientes relacionados 0 0 0
Provision para cuentas

incobrables 4,119 4,119 7,117
Subtotal 510,165 309,072 282,845
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 6,928 79,412 46,020
Funcionarios y empleados 29,516 15,883 1,507
Otras 6,288 2,900 4,210
Provision para cuentas

incobrables 0 0 0
Subtotal 42,732 98,195 51,737
Total 552,897 407,267 334,582
Clasificacion:

Corriente | 540,897 407,267 334,582
No corriente 12,000 0 0

552,897 407,267

534,582




Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de productos
terminados.

Anticipo a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios.

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es
como sigue:

31 de diciembre 1 de Enero
Vencidos-Dias 2012 2011 2011
Por vencer 334,184 255,262 245,516
1-30 135,993 52,851 40,650
31—y mas 44,107 5,078 3,796
Total 514,284 313,191 289,962

El analisis de los saldos de las cuentas por cobrar deterioradas es como sigue:

31 de diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
Saldo en libros 4,119 4,119 7,117
Provision para cuentas dudosas 4,119 4,119 7,117
0 0 0
7. Inventarios.
Los inventarios consistian de lo siguiente:
31 de diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
Productos Terminados 82,873 111,376 38,716
Materia prima 126,230 149,870 157,626
En proceso 63,640 125,614 79,310
Otros 26,667 18,087 15,875
Subtotal 299,410 404,947 291,527
Provisidn para obsolescencia 0 0 0
Total 299,410 404,947 291,527

8. Otros activos

Los otros activos consistian de |o siguiente:

4~




31 de diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
Gastos pagados por anticipados:
Seguros 4,862 5,856 BT
Programa de computacion 12,017 12,017 12,017
Repuestos 30,083 41,615 19,794
Total 46,962 59,488 37,588
Clasificacion:
Corriente 4,862 5,856 5,777
No corriente 42,100 53,632 31,811
9. Propiedad, Planta y Equipo
La Propiedad, Planta y equipo consistian de lo siguiente:
ANO 2012
AIUSTES
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO SALDO AL 31- Saldos NIIF SALDO AL 31-
(COSTOS) g uqu :11;12- 112012 | ENTRADAS |  SALIDAS 45655
ADICIONES |VTAS. RETIROS
TERRENOS 120.671 30.838 151.509 0 151.509
EDIFICIOS 254.214 101.696 355.910 0 355.910
INSTALACIONES Y ADECUACIONES 38.575 38.575 27.198 65.773
VEHICULOS }1.45> 31.152 0 31.152
MAQUINARIA Y EQUIPOS 1.181.015 304.679 1.485.694 33.462 1.519.156
EQUIPOS DE OFICINA 3.672 3.672 0 3.672
MUEBLES Y ENSERES 6.210 6.210 0 6.210
EQUIPOS DE COMPUTACION 32.561 32.561 0 32.561
TOTAL COSTO 1.668.070 437.213 2.105.283 60.660 2.165.943
ANO 2012
SALDO AL | AjusTES | Saldos NIIF SALDO AL 31-
CIACION A
DEPRECIACION ACUMULADA 31-12-2011 | NIIF 31-12- | 1-1-2012 ol e 12-2012
ADICIONES | AJUSTES
EDIFICIOS 50.843 -3.831 47.012 12711 0 59.723
INSTALACIONES Y ADECUACIONES 35.915 35.915 4,716 0 40.631
VEHICULOS 26.998 26.998 4,153 0 451
MAQUINARIA Y EQUIPOS 746.772 -16.332 i 730.440 85.513 8.903 807.050
EQUIPOS DE OFICINA 3.016 3.016 165 0 3.181
MUEBLES Y ENSERES 3.697 3.697 621 0 4.318
EQUIPOS DE COMPUTACION 23.914 23.914 3.878 0 27.792
TOTAL 891.155 -20.163 870.992 111.757 3.903 973.846
VALOR NETO 776.915 i 417.050 1.234.291 -51.097 -8.903 1.192.097




10. Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 76,989 80,530 57,568 |
Proveedores del exterior 528,144 633,608 465,918
Subtotal 605,133 714,138 523,486
Otras cuentas por pagar
Anticipo de clientes 4,069 3,669 3,896
Cuentas por pagar relacionadas 74,394 87,639 26,655
Otras 60,377 17,628 29,293
Subtotal 138,840 108,936 59,844
743,973 823,074 583,330
Clasificacion:
Corriente 669,579 823,074 577,548
No corriente 74,394 0 5,782

11. Obligaciones bancarias

31de diciembre

31de diciembre

2012 2011 2012 2011
Tipo Tasa Valor lmporte en  ygalor Importe en No No

Acreedor Préstamo Vence Interés nominal libros nominal libros Corriente corriente Corriente Corriente
Préstamos Bancarios
Produbanco Hipotecario sep-13 9814 70.000 70.000 o] 0 53.129 0 0 0
Produbanco Hipotecario may-14| 16,35% 150.000 150.000 4] 0 74882 40.302 8] 0
Produbanco | Hipotecario may-13] 8,96% 205.000 205000f 205000 205.000 55156 o] 102.400 55.156
Procredit M aquinaria dic-13]  107% 30.000 30.000 30.000 30.000 15.855 0 14.145 15.855
CFN Hpotecario jun-13 913%' 270.000 270000 270000 270.000 54.000 0 108.000 54.000
CFN Hipotecario oct-14] M56% 462.000 462.000] 462000 462.000 77.000 77.000 77.000 154.000
Produbance | FiPotecario feb-13| 0,849 140.000 140.000 0 0 140.000 0 =

1.327.000] 1.327.000| 967.000 967.000| 470.022 117.302 | 301.545 279.011




12. Obligaciones Acumuladas

Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente

31 de diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
Beneficios sociales 34,280 13,597 9,746
Participacion de trabajadores 9,838 10,698 4,611
Intereses por pagar 8,589 7,268 6,146
52,707 31,563 20,503

13. Impuestos
13.1. Activos y Pasivos del Afio Corriente

Los activos vy pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
Activos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado o 0 0
Retenciones en la fuente 92,670 41,873 41,727
92,670 41,873 41,727
Pasivos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 55,827 58,763 18,574
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 3,248 3,289 1,790
Impuesto a la renta por pagar 0 0 0
59,075 62,052 20,364

13.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacion entre la utilidad seglin los estados financieros y el gasto por

impuesto a la renta corriente, fue como sigue:

2012 2011
Utilidad(perdida) segun estados financieros antes de impuesto a la renta 55,749 60,620
Gastos no deducibles 158,035 99,932
Deduccidon especial trabajadores discapacitados 5,958 0
Utilidad gravable: 207,826 160,552
Impuesto a la renta causado 47,800 38,533
Anticipo calculado 28,341 23,132




| Impuesto a la renta reconocido en los resultados 47,800 38,53ﬂ

La provisién para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 23%
(24% en el 2011).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de
acuerdo a las cifras reportadas el afio anterior. En caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el anticipo calculado, este ultimo se convertird en impuesto a
la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cincos
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, no existen saldos por
amortizar de pérdidas tributarias.

Las declaraciones de impuestos a la renta desde el 2009 hasta el 2012 no han sido
revisadas por las autoridades tributarias y son susceptibles de revision.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad
para revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la compafiia, dentro de los tres
afios siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracion y en seis afios,
desde la fecha en que vencié el plazo para presentar la declaracién, cuando los
tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

13.3. Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los
Ingresos del Estado

El 24 de noviembre del 2011, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial N2 583
la ley de fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios lo siguiente, que podrian tener un impacto en
la Compafiia.

Incremento de impuesto a la salida de divisas (ISD) del 2% al 5%. Por presuncion se
considera hecho generador de este impuesto el uso del dinero en el exterior y se
establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o
personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este
impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que
consten en el listado que establezca el comité de Politica Tributaria y que sean
Incorporados en el proceso productivo, pueden ser utilizados como crédito tributario
para el pago de impuesto a la renta de los 5 Gltimos ejercicios fiscales.

14. Precios de Transferencia

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo N2 2430 publicado el 31 de diciembre del 2004, el
Gobierno Nacional establecié normas para la determinacién de los resultados
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tributables originados en operaciones con partes relacionadas en el exterior, con
vigencia a partir del 2005. El 30 de diciembre del 2005, el Servicio de Rentas Internas
emitié la Resolucién N2, NAC-DGER2005-0640 publicada en el R.O. N2. 188 del 6 de
enero del 2006 que establece el contenido del Anexo y del Informe Integral de Precios
de Transferencia. El 11 de abril del 2008, el Servicio de Rentas Internas emitié la
Resolucién N2. NAC-DGER2008-464 publicada en el R.O. N2 324 del 25 de abril del
2008 que modifico el alcance del contenido de Anexo y del Informe Integral de Precios
de Transferencia que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en el exterior, dentro de un mismo ejercicio fiscal
en un monto acumulado superior a los USS$3.000.00 y adicionalmente las
contribuyentes en un monto acumulado superior a los USS$5.000.000 deberédn
presentar adicionalmente al Anexo el Informe Integral de Precios de Transferencia a
dicha entidad.

Con fecha 16 de enero del 2013, se modificé la Resolucién N2. NAC-DGER2008-464, y
se establecid que los contribuyentes que han efectuado operaciones con partes
relacionadas del exterior y/o partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por
un valor acumulado de $3,000,000 deben presentar el anexo de Precios de
Transferencias, y si el monto acumulado supera los $6,000,000 debe presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 18de marzo del 2013, fecha del informe de los auditores externos, la Compafiia esta
en proceso de andlisis de la incidencia de las referidas normas sobre los precios de
transferencia utilizados en tales operaciones. La fecha de presentacién del Anexo de
Operaciones con partes Relacionadas y el Informe integral de Precios de Transferencia
a la autoridades tributarias es junio del 2013. La administracion de la compafiia
considera que los analisis preliminares permiten concluir que no se requieren
provisiones adicionales de impuesto a la renta por la aplicacién de dichas normas al 31
de diciembre del 2012.

15. Obligacién por beneficios definidos

La obligaciéon por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
lubilacién patronal 130,538 107,500 61,862
Bonificacion por desahucio 48,398 33,819 18,272
178,936 141,319 80,134

14.1. Jubilacién Patronal

De acuerdo con el cédigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la compafiia, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicios de la jubilacién qgue les corresponde a
su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.




Los calculos actuariales del valor presente de |a obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012,y al 1 de enero del
2011 y 31 de diciembre del 2011por un actuario independiente.

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipodtesis reflejan el valor dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. En la
determinacién de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Durante el afio 2012, el importe de los beneficios definidos fue incluido en el estado de
resultados como costo por el valor de $7,949 y como gastos operacionales por el valor
de $30,193.

16. Patrimonio
16.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2012, el capital social consiste en500,000 (500,000 en el 2011 y
500,000 al 1 de enero del 2011) acciones ordinarias con un valor nominal unitario de
USS$1.00, totalmente suscritas pagadas, las cuales otorgan un voto por accion y un
derecho a los dividendos.

Nimero de Capital en

acciones valores
Saldo al 1 de enero del 2011 500,000 500,000
Aumento de Capital ] 0
Saldo al 31 de diciembre de 2011 500,000 500,000
Aumento de Capital 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 2012 500,000 500,000

16.2. Reserva Legal

La Ley de compafiias, requiere que las sociedades anénimas transfieran a reserva legal,
por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del
capital social de la compafia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en el
caso de liquidacién de la compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital
o para cubrir pérdida de operaciones.
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17. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2012 2011

Ingresos provenientes de la venta de bienes 3,813,038| 3,649,653

Exportaciones 0 0
3,813,038 | 3,649,653

18. Las otras ganancias y pérdidas fueron como sigue:

2012 2011
Intereses ganados 1,937 3,061
Ingresos por Cireles 21,008 27,479
Otras 877 1,330
23,822 31,870

19. Costo y Gastos por su naturaleza

Los costos y gastos reportados, incluyendo el 15% de participacion de trabajadores, en
los estados de resultados fueron como sigue:

2012 2011
Costo de ventas 3,033,260 | 2,901,785
Gastos de ventas 239,676 229,307
Gastos de administracién 435,220 395,977
3,708,156 | 3,527,069

20. Gastos de depreciacion

El detalle de gastos de depreciacion fuecomo sigue:

2012 2011

Depreciacion de activos fijos 111,757 L 121,053

21. Costos Financieros

La compafiia generd costos financieros y fueron los siguientes:

2012 2011




Intereses financieros 72,955 93,833

Total costas por intereses 72,955 93,833

22. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas.
22.1. Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compafia no realizé transacciones comerciales con partes
relacionadas

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
informa:

Relacion 2012 2011
Cuentas por pagar corto plazo:
Kléber Bajafia Almeida Accionista - 12.905
Esperanza Sanchez Macias Familiar - 63.000
Paul Bajafia Sanchez Familiar - 11.734
- 87.639
Cuentas por pagar largo plazo:
Kléber Bajafia Almeida Accionista 5.287 -
Esperanza Sanchez Macias Familiar 32.000 -
Padl Bajafia Sanchez Familiar 37.107 -
74.394 -

22.2. Compensacion del personal Clave de la Gerencia

2012
Beneficios a corto plazo 146,950
Beneficios post-empleo 29,107
176,057

23. Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (19
de marzo del 2013) no se produjeron eventos que en opinién de la administracion de
la compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que
requieran revelacion.




24, Aprobacién de los Estados Financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
emitidos el 19 de marzo del 2013 con la autarizacion de la Gerencia de la compafiia y
seran presentados a la Junta eral de Accionistas para su aprobacion. En opinién de

|

la Gerencia de la pafiia/ los estados financieros seran aprobados sin

modificaciones.

Ing. Klébgwa}é' meida ’ \:Pﬁéﬂlﬁel Saeteros P.

erente General Contador General
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