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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Alalunta General de Accionistas de:

POLIFIERAS DEL ECUADOR 5.A. POLIFECSA

1. Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A,
POLIFECSA, gue comprenden el estado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2019,
el estade del resultado integral, el estado de cambios en el patrimonic neta vy el estado
de flujos de etective correspondientes al elercicio terminado en dicha fecha, asi coma las
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas,

Ennuestra opinion, los estadas financieras adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de POLIFIBRAS DEL ECUADOR 5.A.
POLIFECSA, al 31 de diciernbre de 2019, el resultado de sus operacicnes, los cambias en
el patrimonio y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas.

2. Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Mormas Internacionales
de Auditoria (MIA). Nuestra responsabilidad de acuerda con dichas normas se describe
mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacidn con lz auditoria de
lzs estados financieros”,

Somos independientes de la compariia, de conformidad con |os requerimientos del Codigo
de Ctica para Contadores emitido par del Consejo de Narmas Internacionales de Flica para
Cantadores [IESBA), v hemas cumplido con nuestras responsabilidades éticas que san
aplicahles a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proparcionar una base razonable para nuestra opinion.

3. Asunto de énfasis

Queremos llamar la atencidn sobre la Nota 21 eventos subsecuentes de los estados
financieros, que describe la incertidumbre relacionada con las medidas ordenadas por €|
gobierno ecuatariano (a partir del 16 de marzo que se declard el estado de excepcidn a
nivel nacional} con el fin de contener la propagacién del Cavid-19 en el pais. Nuestra
opinion no ha sido modificada en relacidn con esta situacion descrita; sin embargo, no [
posible establecer con objetividad los efectos que vaya a tener en los estados financieras
y resultados de aperaciones futuras,



Otros informes

La Administracion es responsable por la otra informacian, que camprende el infarme a la
Gerencia de la compafifa, pere no incluye los estados financieros Yo onuestro
correspondicnte informe de auditoria.

Muestra opinion sobre los estados financieros, no cubre la otra informacidn v no
exprosamos ninguna otra forma de seguridad concluyente.

Ln relacidn con nuestra auditaria de los estados financieros, nuestra responsabilidad as
leer la otra informacidn vy, al hacerlo, considerar si hay una inconsistencia material entre
esa informacién v los estadas financieros o nuestros conocimientos ohtenidos en |a
auditoria, o si, de algdn modo, parecen contener un error material. 5i, basidndonos en el
trabajo realizado, concluimos que existe un error material en esa otra informacian,
estamos obligados a informar ese hecho. No tenemos nada que reportar en relacion a
esta informacion.

Responsabilidades de la Administracién en relacién con los estados financieros

La Administracién es responsable de la elaboracion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con la MNorma Interracional de Informacion
Finznciera para Pequefias y Medianas Empresas (PYMES), v del cantrol interno gue la
Administracion considere necesario para permitir la elaboracidn de los estados
financieras libres de errares materiales, dehido a fraude o error.

En la elaboracion de los estadas financieros, la Administracion es responsahle de evaluar
la capacidad de la compafiia de cantinuar como empresa en funcionamiento, revelandao,
segun carresponda, los asuntos relacionadaos con empresa en funcionamiento y utilizanda
el principio cantable de empresa en funcionamiento, excepto si la Administracion tenga
la intencidn de liguidar la compafila o cesar sus operaciones, o bien, no cxista otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del procesa de informacion financiera
de la compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Muestro objetivo es obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitic un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion, Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditaria, siempre detecte un error material cuando éste exista. Los
errores pueden surgir debide a fraude o error y se consideran materiales s
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse gue influyan en las
decisiones economicas que los usuarios tomen basandose en los estados financieros.

il

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditaria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticisma profesional durante toda la auditoria; y, lamhbién:



. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamas procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente vy
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es més elevado que en el caso de una
incarreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas
o vulneracian del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria can el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre |a efectividad del
control interno de la compafiia.

. Evaluamas si las politicas contables aplicadas son apropiadas, la razonabilidad de
fas estimaciones contables y la correspondiente Informacidn revelada par la
Administracién,

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos scbre si existe o no una incertidumbre malterial
relacionada con hechos o con cendiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la compafiia para continuar como empresa en
funcionamiento, 5i concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestra informe de suditoria sobre la correspondiente
informacian revelada en los estados financieros ©, s dichas revelaciones no son
adecuadas, tendriamos gue  expresar una opinion modificada,  Muestras
caonclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden
ocasionar que la compaiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un maode que logren la
presentacion razanable,

Comunicamaos a los responsables de |la Administracion de la compania en relacién con,
ontre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada
y los hallazgaos significativas, asl come cualquier deficiencia significativa de control internc
gue identificamos en el transcurso de la auditoria.

a4
CPA. Luis Gatsrraga Rivera

C.C. 0912983392
Auditor Externa Registro SC-RNAE-2-766

Guayaquil - Ecuador
Julio 20, 2020



POLIFIERAS DEL ECUADOR S.A. POLIFECSA
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2019, Con Cifras Comparativas
al 31 de Diciembre del 2018
(Expresado en délares de los Estadas Unidos de America)

Motas 2019 2018
Activos
Activos corrientes:
Efectivo v eguivalentes de efectiva 5 49,762 13.161
Cuentas por cobrar comerciales y atras cuentas por cobrar B 630,614 B58.067
Inventarios B 493,266 445,970
Activas par impuestos corrientes 7 207.505 140,236
Otros activos 9 23.241 15.811
Total activos corrientes 1.404.388 1.276.245
Activos no corrientes;
Propiedad, planta v eguipos, netao 10 1.663.523 1.533.253
Otros Activos 9 15.055 15.055
Total activos no corrientes 1.678.578 1.543.348__
Total Activos 3.082,966 2.824.593




Pasivas y Patrimonio

Pasivos Corrientes:

Obligaciones Bancarias

Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar
Pasivos por Impuestos Corrientes

Pasivos Acumuladas

Total Pasivos Corrientes

Pasivos No Corrientes

Obligaciones Bancarias

Otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos diferidos
Ohbligaciones por Beneficios Deflinidos
Total Pasivos No Corrientes

Total Pasivos

Patrimaonio :

Capital Social

Reserva Legal y Facultativa
Otros Resultados Integrales
Resultados Acumulados
Total Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonig

Gerente General

MNaota

11
12

13

11
12
14
15

17
17.1
17.2
17.3
17.4

31 de Diciembre

2019 2018
546.650 327.296
508.937 682,131

3. 849 4,234
20.532 2R BER
1.079.968 _J_..ﬂ42._3 19
635.856 415.726

: 15,198

37.232 L8.213
212.844 211,955
885.932 701.093

1.965.900  1.743.412
698.000 698,000

53.383 51526
A06.824 274 RAE

58,859 56.809

1.117.066  1.081.181
3.082.966  2.824.593

C.P.A

Contador General

uel Saeteros



POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A. POLIFECSA

Estado de Resultado Integral

Por los Afios Terminados al 31 de Diciembre del 2019 y 2018
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos COrdinarios
Costo de Ventas
Utilidad Bruta

Gastos de Administracién y Ventas
Utilidad {Pérdida) Operativa

Ctras Ingresos

Otros Lpresos

Utilidad (Perdida) Antes de Participacion de
Trabajadores e Impuesto a la Renta

Participacidn de Trabajadores
Impueste a la Renta corriente
Impuesto a la Renta Diferido
Utilidad neta

Otro resultado Integral
Partidas que no se reclasificarap al resul
Superavit por revalorizacian

Ing. ',‘

Gerénte Gens

rado del pericdo:
propiedad, planta y equipos

Nota

18

19

19

18
19

13
7.2

31 de Diciermnbre

2019 2018
3.380.385 3.847.341
= 2.821.908 - 3,174 865

558.477  672.496
- 649.622 598.841
- 91.145 73.655

175.597 47.960

86.326 -  69.085
- 1.874 52.530

=] - 7.880

% 15.201 - 28,522
20.982 2.443
3.907 18.571

: 274.846
31.978 -
35.885 293.417

! C.P.A Miguel Saeteros
Contador General




POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A, POLIFECSA
Estado de Cambios en el Patrimania
Al 31 de Diciembre del 2019, con Cifras Comparativas
al 31 de Diciembre del 2018
{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América

Resultados Acumuladas
Capital R Otros Resultad Tatal
Nota apj. o ]'E_Eal L i Adepdtr primer: | Resultados _& .
Social Facultativa Integrales s e [ NiF | Patrimaonia
Saldos al 01 de Enero del 2018 17 BIE.000 47.267 44,049 124,876 B26.0584 -
Distribuzion de dividesdos 38,330 18330
Rievalie de Propiedad, plantay equipos 174 36 . 214840
Aezultado intzgral Heto 18571 15571
Apropiacion Reserve Legal 4,259 4,258
Saldos al 31 de Diciembre del 2018 | __688.000 51.526 374.Big 44,049 100,858 1.081.181
Aprapiacion Resere Logal [ LE37 1557 -
Fananc s actuariales 31.578 31078
Aesultado Integral Heto - - 3507 3907
Saldos al 31 de Diciembre del 20 R4E. 000 53,383 306.824 44.04% IUE.EIG'E_ 1,117,066

Gerente General
-

%ﬂ —a Ejfij/

WMiguel Saeterns

* Contador General

Las notas adjuntas sun,paﬁtteg rantes de estos estados financieros,



POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A. POLIFECSA

Estado de Flujo de Efectivo

Al 31 de Diciembre del 2019, con Cifras Comparativas

al 31 de Diciembre del 2018

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Flujos de Efectivo Proveniente de (Usado en) Actividades de Operacian:
Recibido oe Clientes

Pagado 2 Proveedores y Empleados

Efective Generade por las Operaciones

Impueste a la Renta Pagado

Intereses Cobrados

Intereses Pagados

Otras entradas de efectiva

Flujos de Efectivo Proveniente de (Usadao por) Actividades de Operacidn:

Flujos de Efectivo Proveniente de {Usado en) Actividades de Inversidn:
Adguisiciones de Propiedades y Equipos

Importes Procedentes por la Venta de Propiedades y Equipos
Adnuisiciones de Intangibles

Flujos de Efectivo Proveniente de {Usado en) Actividades de Inversion

Flujo de Efectiva Praveniente de [Usado en) Actividades de Financiacion
Fecibido de Préstamos de Partes Relacionacas

Papado de Préstamos a Partes Relacionacdas

Recibide de Préstames de Instituciones Financieras Locales

Pagado de Préstamos de Instituciones Financieras Locales

Flujo Neto de Efective Proveniente de (Usado en} Actividades de Financiacion

Aumenta (Disminucion) Neto en Caja y Bancos
Efectiva y Equivalente de Efactivo al Inicio del &hic
Efectivo v Equivalente de Efectivo al Final del Afo

MNota

18

10

11
11

2019 2018
3.654.766 3.541.547
-3.499.137 3.767.343

155,629 74.204
- 43723 28.512

915 1.281

86.307 63.353

405 )

26919 - 16.430
- 264,135 5R.459
- 264135 - 58.459

80,413
- 165.667 /3,580

520,000 399,000
- 480,516 - 369.762

273.817 36,065

36601 38824

dialy 51.985

49.762 13.161




Nota 20149 2018

Utilidad neta 3.907 18.571
Ajustes por Partidas Distintas al Efectivo: 120.642 253.044
Ajustes por Gastos de Depreciacion y Amortizacion 10 133.503 117.647
Ajustes por Gasto en provisiones 42,517 101.438
Ajuste por impuesto a la renta - 5780 26,075
Ajuste por Participacion a trabajadores - 7.880
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 49.998

Cambios en Activos y Pasivos - 97630 - 288.045
{Incrementa) Disminucion en Cuentas por Cobrar Clientes y Otras cuentas por Cobrar 152.406 - 110497
{Incremento) Disminucidn en Inventarios - 44.295 13.260
{incrementa) Disminucién en Otros Activos 7.430 -
Incrementa |Disminucidn} en Cuentas porPagar Comerciales y Gtras cuentas par Pagar - 172653 - 164,288
Incremento (Disminucian) en Otros P 25.657

Flujo de Efectivo Neto Procedg Hzados en) Actividades de Operacidn 26919 - 16.430

C.P.A. Miguel Saeteros
Contador General

Las notas adjuntas san partes integrantes de estos estados financieros.




