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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Ala Junta General de Accionistas de;
POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A. POLIFECSA
1. Opinidn

Hemos auditade los estados financieros adjuntos de POLIFIBRAS DEL ECUADOR S5.A.
POLIFECSA, que comprenden el estado de situacidn financiera a 31 de diciermbre de 2018,
£l estado del resultade integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
[ujos de efectivo carrespondientes al efercicio terminada en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financiercs que incluyen un resumen de las paliticas contables
significativas.

En nuestra opinicn, los estados financieros adjunlos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de POLIFIBRAS DEL ECUADOR 5.4, POLIFECSA,
al 31 de diciembre de 2018, el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio
wosu flujo de efective por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con [a Norma
Internacional de Informacidn Financiera para Pegueiias v Medianas Empresas [PYMES).

2. Fundamento de |a opinidn

Hermos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria v Ascguramiento (NIAAL Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas nermas
se describe mas adelante en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacidn con la
auditoria de los estados financieros™.

Somos independientes de la compaiiia, de canfermidad con los requerimientas del Cadigo
de Elica para Conladores emitido por del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores [IESBA), v hemos cumplido con nuestras responsabilidades elicas gue son
aplicakles a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuadaor.

Cansideramos que la evidencin de auditoria que hemos obtenide es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

3. Otros informes

La Administracion es responsable por |3 otra infarmacion, que comprende el informe a la
Gerencia de la Compania, perono incluye los estados financieros y nuestro correspondients
infarme de auditora,

Mueslra opinian sobre los estados financieros, no cubre la otra informacidn ¥ ne
expresamos ninguna otra forma de seguridad concluyente,



Enrelacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
la otra infarmacién y, al hacerlo, considerar si hay una inconsistencia material entre esa
informacian y los estadas financieros o nuestros conocimientos abtenides en la auditaria,
o si, de algin mode, parecen contener un error material. 50, basdndonos en el trabajo
realizado, concluimos que existe un error material en esa alra infarmacion, eslamos
obfigados a informar ese hecho. No tenemaos nada gue reportar en relacidn a esta
infarmacicn.

Responsabilidades de |la Administracion en relacian con los estados financieros

La Administracian es responsable de la elaboracion y presentacidn fiel de los estados
financieros de conformidad con la Morma Internacional de Infarmacidn Financiera para
Pequenas vy Medianas Empresas (PYMES], v del control interno que la Administracion
considere necesario para permitic la elaboracion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error,

En la elaboracidn de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar |3
capacidad de la compafila de continuar come empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la Administracion tenga la
intencian de liquidar la compania o cesar sus operaciones, o bien, no oxista otra alternativa
rezalista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacion linanciera
de la compafia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Muestro objetivo es abtener seguridad razonable de si los estados financieras en su
conjunto estan libres de errores materiales, dehido a fraude o error, y emitic un informe de
auditoria gue incluya nuestra opinion. Seguridad razonakle es un alto grado ce seguridac,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las MNarmas
Internacionales de Auditoria v Aseguramiento, siempre detecte un error material cuando
ésle puista. Los errores pueden surgir dehido a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razanablemente preverse gue influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios tomen basdndose en los estados financieros.

Coma parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria v Aseguramienta, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria; v, lambign:

- Identificamas v valorsmas las riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditaria para
respander a dichos riesgos y abtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para praporcionar una base para nuestra opinidn, El riesgo de no detectar un error
malerial debido a fraude s més elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a errar, ya que el fraude pusde implicar colusidn, lalsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intendonadamente errdneas o valneracian del contrel

interno,



. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoriz que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la compafia.

. Evaluamas si las politicas contables aplicadas son apropiadas, la razonabilidad de las
estimaciones  contables v la correspondiente  informacidn revelada por la
Administracian,

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concduimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con heches o con condicienes gue pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la compafiia para continuar como empresa en funcionamiento.
Si concuimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemoes la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieras o, & dichas revelaciones no son adecuadas,
tendriamos que expresar una opinidn modificada. Muestras conclusiones se basan en
Ia evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuras pueden ocasionar que la compania deje de
ser una empresa en funcionamiento,

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el conlenido de los estados
flinancieros, incluida la informacion revelada, v si los estadas financleras representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentacion
razonable.

Comunicames a los responsables de la Administracion de la campafiia en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada v los
hallazgos significativos, asi camao cualguier deficiendia significativa de control interno que
identificamaos en el transcurso de la auditoria.

I
A, aldrraga Rivera
C.C. 0912983392
Auditor Externe Registro SC-RNAE-2-766

i
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POLIFIBRAS DEL ECUADOR 5.A. POLIFECSA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Por los aifos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América-US$)

Notas 2018 2017
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y eguivalentes de efective 4 13,161 51.985
Cuentas par cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar 5 GS8,.067 B39 283
Activos porimpuestas correntes [ 140,236 116.598
Inventarios 7 444,970 435,710
Otros activos 8 15,811 17.385
Total activos corrientes 1.276.245 1.261.961
Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipos, neto 9 1.533.293 1.278.983
Activos por impuestos diferidos 10 4,947 :
Otros Aclivos 8 15.055 15.055
Total activos no corrientes 1.553.295 1.294.038
Total Activos 2.829.540 2.555.999




Motas 2018 2017

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:;

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 11 BE2.131 662.738
Obligadones bancarias 12 327.296 323.013
Pasivos por impuestos corrientes 6 4,234 4928
Pasivos acumulados 13 2B.658 65.259
Cbligaciones por beneficios definidos 15 . 10.000
Total pasivos corrientes 1.042.319 1.065.938

Pasivos no corrientes

Otras cuentas por pagar 11 15.198 8.370
Ohbligaciones bancarias 12 415.726 390,770
Pasivos por impuestos diferidos 14 3. 160 60.657
Obligaciones por beneficios definidos 15 211.956 204.170
Total pasivos no corrientes 706.040 663.967
Total Pasivos 1.748.359 1.729.905
Patrimonio : 2 16

Capital social 161  698.000 698.000
Reserva Legal y Facultativ 16.2 51.526 47.267
COtros resultados integrale 16.3 274.846 -
Resultados acumulados 16.4 56.809 80.827

Total Patrimanio 1.081.181 B26.094

Total Pasivos y Patrimonio 2.829.540 2.555.999

CPA-MiguEl Saeteros P.

Contador General

Las notas adjuntas sof parte integrante de los estados financieros.




POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A. POLIFECSA
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América-USS)

Ingresos ordinarios
Costo de operacién
Utilidad bruta

Gastos de administracion v ventas
utilidad (pérdida) operativa

Otros ingresas

Otros egresos

Utilidad (pérdida) antes de participacién
de trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido
Utilidad neta

Otro resultado inte

Partidas queno se reglasificarin al resultado dal periode:

MNotas 2018 2017
17 3.847.361 3.824.255
18 -3.174.865 - 3.086.903

672.496 737.352
18 - 598841 - 710.595
73.655 26.757
17 47,960 116.109
18 - G69.085 51.453
52.530 91.413
14 7.880 - 13.712
6.2 - 28.522 - 40.188
11 2.443 5.075
18.571 42.589

274.846 -
293.417 42.589

=
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=
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ignil Sacteros P.

Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




Saldos al 1 de enero del 2017

hparte de accionistas
Cistribucién de dividerdos
Resuliado integml 2el eericio
Aprogiacion resena legal

Saldos al 31 de diciembre del 2017 16

Distribucién de diddencos
Revallo de propicded, planta y
eOLipos

Resuizado integra ool eercicin
Aprooiacion rasena legal
Saldos al 31 de diciembre de

POLIFIBRAS DEL ECUADOR 5.4, POLIFECSA
ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los afies terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América-USS|

Resultados acumulados
. Ores
Opkal.  Bebi s | VORR | i | ot
Matas social  Legaly Fac. niegraies Niif | Patrimanio
16 500,000 24.803 « 44,049 371.883 852,637
158,00 - 195000 -
x C - I £5.132
5 = - 42,580 LT
22464 - 234654
698.000 47.267 - - 44.049 124,876 826084
- - 38330 35330
- - 274,886 - 174845
¥ = 18571 18571
5 4359 - 4253 2
51526 4B - 44049 100.858 1.081.181




POLIFIBRAS DEL ECUADOR 5.A. POLIFECSA
ESTADO DE FLUIO DE EFECTIVO
Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América-USS)

Motas 2018 2017
Flujos de efectivo proveniente de (usada en) actividades de operacicn:
Recibido de clientes 3,853,254 3,838,354
Pagado a proveedores y empleadaos - 3702111 - 3,735,213
Efectivo generado por las operaciones 151,143 103,141
Intereses cobrados 1,281 2,007
Intereses pagados 18 - 63,351 - 51,531
Impuesta a la renta pagado 6 - 28522 - 40,188
Flujos de efective proveniente de (usado por) actividades de operacidn: 60,551 13,119
Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de inversion;
Adquisiciones de propiedades y equipos 8 - 97111 - 3R7A96
Flujos de efective proveniente de |usado en) actividades de inversion - 97,111 - 367,696
Flujo de efectivo proveniente de (usado en) actividades de financiacion
Recibido de préstamos bancarios 12 399,000 820,200
Pago de préstamos bancarios 12 - 369,762 - 4574973
Dividendos Pagados - 38,329 .
Recibido de préstamos partes relacionadas £0,413 50,635
Pago de préstamos partes relacionadas - 73586 - 35,210
Flujo neto de efective proveniente de (usado en) actividades de financiacién . 2,264 377,652
Aumento (disminucion) neto en caja y bancos - 38,824 23,075
Efectivo v equivalente de efectivo al inicio del afio 51,985 28,910
Efectivo y eguivalente de efectivo al final del afio 4 13,161 51,985




Notas 2018 207
Ganancia [pérdida) antes de 15% a trabajadores e impuesto a la renta 52,530 91,413
Ajustes por partidas distintas al efectivo! 120,080 153,055
Ajustes por pastos de depreciacion y amartizacion 910 117647 134,859
Ajustas por gasto en provisiones 2433 58,196
Cambios en activos y pasivos - 112,069 - 271,349
i disminucic t brar clientas y
{Incremento] disminucién en cuentas por cobrar clientes y 73317 33433
otras cuentas por cobrar
{Incrementa) disminucién en inventarios 13,260 26,105
{Incremento] disminucidn en otros activas 3,754
{Incrementa) disminucicn en cuentas pELpB’gEr ccﬁmerciales ¥ 23,005 260973
olras cuentas par pagar |
{Incremente) disminucion en grticipo de clientes 2,487 :
(Incramente) disminucidn eff otros pasivos | B6,160
Flujo de efectivo neto procedente. de (utiliz: a_gg]attividades de operacidn 60,541 13,119

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

CPA, Mizuel Saeterﬁ .
Contador General




