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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de:

POLIFIERAS DEL ECUADOR S.A, POLIFECSA

1.

Opinidn

Hemaos auditado los estados financieros de POLIFIBRAS DEL ECUADOR 5.A. POLIFECSA,
gue comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, y los
correspendientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asl como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razanablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacidn financiera de POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A,
POLIFECSA, al 31 de diciemnbre de 2017, el resultado de sus operaciones, los cambios en
el patrimonio y sus flujos de efectivo par el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) para Pyrmes,

Fundamento de |a opinidn

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con MNormas Internacionales de Auditorfa
(MIAS). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds
adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados finaneieras”, Somos independientes de la Compafila, de conformidad con el
Codigo de Etiea para Profesionales de la Contasbilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores y hemos cumplids con  nuestras
responsabilidades éticas de acuerdo con dicho Codigo. Considerarmos que la evidencia de
auditarfa gue hemas obtenido properciona una base suficiente y apropiada para expresar
nuestra opinidn.

Otros Informes

La Administracion es responsable de fa otra informacion, que comprende el informe anual
de los Administradores a la Junta de Acclonistas, pero no incluye los estados financieros y
nuastro infarme de auditorfa.

Muestra opinién sobre los estadas financierns de la Compafiia no Incluye la otra
informacion y no expresamaos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre [a
misrma.

En relacidn a nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra respansabilidad es leer
la otra informacidn y, al hacerlo, considerar si esta contiene o no inconsistencias
materiales en refacion con los estados financieros o con nuestro conacimiento obtenido
durante |a auditoria. Si, basados en el trabajo que hemos efectuado de dar lectura a la
otra informacidn obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria, concluimes
gue existen inconsistencias materiales de esta informacion, nosotras debemos reportar
este hecho. Mo tenemes nada gue informar al respecto.



5.

Responsabilidades de la direccidn en relacién con los estadas financieras

La Administracidn de la compafila es responsable de la preparacién y presentacion fiel de
los estados financieros adjuntos de conformidad con @ Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pymes, y del contral interno gue la direccidn considere
necesaric para permitir la preparacidn de estados financieras libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, |a Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafiia de continuar como empresa en marcha, revelando, segun
carresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de negocio en marcha, excepto sila Administracion tiene |a intencign
de liquidar la Compafifa o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas
realista que hacerlo.

La Administracidn es responsable de la supervision del proceso de informacidn financiera
de la empresa.

Responsabilidades del auditor en relaclén con la auditoria de los estados financieros

Muostros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
2n s5u conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, ¥ emitir un
informe de auditoria gue contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero ne garantiza que una auditoria realizada de conformidad con lzs
Mormas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando este
exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Mormas Internacicnales de
Auditorfa, aplicamos nuestro julcio profesional y mantenemos una actitud de
escopticismo profesional durante toda la auditoria; y, también:

. Identificarnos v valoramos los riesgos de error material en los estadaos financleras,
dehido a fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mds elevado gue en &l caso de un
errar materlal debido 2 error, ya que el fraude puede implicar colusidn, elusidn
falsificacian, omisiones deliberadas, manifestaciones Intencionadamente errdneas
o la vulneracién del control interno,

. Obtenemos conocimiento del contral interno relevante para la auditoria cor el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre |a efoctividad del
control interno de la Compafiia.

. Evaluamos |a adecuacidn de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la

Administracian,



. Concluimos sabre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
principio contable de negocio en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obienida, concluimos sobre s existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechas o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafia para continuar como empresa en funcionamienta. 5
concluimos gque existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
tendriamos gue expresar una opinion modificada, Nuestras conclusiones se basan
on la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditorla. Sin embargo, hechos o condiclenes futuras pueden ser causa de que la
Compafila deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacidn general, la estructura y el contenide de los estades
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logren la
presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracién de lz Compafiia en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada
y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del contrel
Interno gue identificarmos en el transcurso de la auditoria.

€.C.0912983392 Registro SC-RNAE-2-T66
Auditor Externo

Guayaquil, Ecuador
Mayo 3, 2018



POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A. POLIFECSA
Estado de Situacion Financiera

Al 21 de diciembre del 2017, con cifras comparativas
al 31 de diciembre del 2016

(En délares de las Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Otros activos

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, Planta v Eguipo, neto
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Notas

- ;mwun b

31 de Diciembre

2017 2016
51985 283910
639,883 680370
435710  461.815
17.385 13631
116.998 109,944
1.261.961 1.294.670
1.278.983 1.046.146
15.055  15.055
1.294.038 1.061.201
2.555.999 2,355.871




Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos carrientes

Obligaciones acumuladas

Obligacion por beneficios definidos

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones bancarias

Otras cuentas por pagar

Pasivos por impuesto diferidos
Obligacion por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total Pasivos

Patrimonio ;

Capital Social

Reserva Legal y tacultativa
Resultados acumulados
Total Patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas

9
10
12
11
14

10
12.3
14

15.1
15,2

Ing. Kléber Bajafia Almeida
Gerente General

31 de Diciembre
2017 2016

323.013 298.334
662.738 741.677
4.928 27.007
B5.255 599.570
10.000 0

1.065.938  1.166.588

350,770 53.222
8.370 43.580
60.657 65.732
204.170 174.112

663.967 336.646

1.729.905 1.503.234

298.000 S00.000
47267 24.803
80827 327.834
826.094 852.637

2.555.999 2.355.871

CPA. Miguel Saeteros P.
Contador General




POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A. POLIFECSA
Estado de Resultado Integral
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2017
con cifras comparativas del afio 2016
(En délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2017 2016
Ingresos ordinarins 16 3.824.255 3.896.660
Costo de ventas 18 -3.086.903 -2.991.995
Utilidad bruta 737.352 904.665
Otras ganancias y pérdidas 17 116.109 78,335
Gastos de Ventas 18 -192.139 -183.926
Gastos de administracidn 18 -518.456  -433.035
Costos financieros 19 -51.453 -51.784
Utilidad (pérdida) antes de participacion trabajadores
e impuesto a la renta 91.413 314.255
Participacion trabajadores 11 -13.712 -47.138
Impuesto a la renta corriente 12,2 -10.188 -47.554
Impuesto a la renta diferido 12.3 5.075 5.076
Total resultado integral del afio 42.589 224.639

Ing. Kiéber BajaRa Almeida i 7 CPA. Miguel Saeteros P.
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.




POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A. POLIFECSA
Estados de Cambios en el Patrimonio
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2017
con cifras comparativas del afio 2016
(En délares de los Estados Unldos de América)

Saldosal 31 de dlclembre del 2015

Aproplacidn reserya legal
Reconocimiento pasive por impuesto diferldo por
reavalua de prepledad pianta y equipa

Utllidad neta v total del resultado |ntegral dol afic
Saldosal 31 de diclembre del 2016

fumenlo de capital

Apropiacidn reseryva legal

Heparto de dividondos

Utilidad neta ytotal del resultadao integral del afio
Saldosal 31 de diclembre del 2017

Ing. Kléber Bajafa Almeida
Gerente General

Reserva

Resultados Acumulados

Adopcion

Capital  Legal ¥ | primeraver Total
Notas  Social Facult. | delasnnF  Resultados |Patrimonio
500000 15167  -44.0489 152.880 627998
5636 HE3G o

0

224,615 224.639

15 S00.000 24803 2 -44.049 371.883  B52.537
198.000 -198 000 0
22,464 -22.4B4 0

-69.132 -69.132
42588 42,589

15 698.000 47.267  -44.048 124.876  B26.094

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financleros,

CPA,. Miguel Sacteros P.

Contador General




POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A. POLIFECSA
Estado de Flujos de Efectivo
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2017
con cifras comparativas del afio 2016
{En ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2017 2016
Flujos de efective proveniente de {usado en} actividades de operacidn:
Recibido de clientes 3.838.354 3.973.172
Pagado a proveedores y empleados - -3.735.213  -35664.331
Efectivo generado por las aperacianes 103,141 308.841
Intereses cobrados 2.097 2.612
Intereses pagados -51.831 -46.516
Impuesto a ta renta pagado _ -4DABE -47.554
Flujos de efectivo proveniente de (usado por] actividades de operacidn: _13.113  217.383
Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de inversidn:
Venta de propledades y equipos 0
Compras de propiedades y equipos -367.696 -33.56%
Flujos de efectivo proveniente de (usado en} actividades de inversion ___-367.695 -33.569
Flujo de efectivo proveniente de [usado en) actividades de financiacidn
Pagos de préstamos bancarios -457.873 -520.860
Recibido de préstamos (bancarios) 820.200 4307370
Pagos de préstamos partes relacionadas -35.210 -121.828
Recibido de préstamos partes relacionadas 5635 i
Flujo neto de efectivo proveniente de (usadoen) actividades de financlacidn 377.852  -211.918
Aumento (disminucidn) neto en caja y bancos 23,075 -28.104
Efectivo y eguivalente de efectivo al inicio del afic ) 28910 57.014
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 4 51.985 28.910

Ing. Kléber Bajafia Almeida
Gerente General

CPA. M[g-;.lcl Saeteros P,
Contador General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.




POLIFIBRAS DEL ECUADOR 5.A. POLIFECSA
Estado de Flujos de Efectivo (continuacidn)
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2017
con cifras comparativas del afio 2016

Motas 201?__ 2016

Conciliacion de la utilidad neta con el flujo neto de efective
proveniente de (usado en) actividades de operacin:
Utilidad neta 42589 224639
Ajuste para concillar |a utilidad con el fiujo neto de efective
proveniente de (usado por) actividades de operacidn:

Depreciaciones y amortizaciones 18 13485% 136415
Ajuste por gasto por impuesto a la renta 12 40.1BB  47.554
Ajuste por gasto por participacion trabajadores 11 13,712  47.138
Provisidn para beneficios definidos 18 58.196 21499
Efecto gasto (ingreso) por Impuesto diferido -5.075 5,076
[Aumento] disninucidn en cuentas por cobrar comereinles y otras cuantas por cobri 33.433 5,935
[Aumento] disminucidn en inventarios 26,105 G4 450
{Aumento) disminucidn en otros actives -3.754 4,985
Aurreito (dismiaucida) en carnlas por pagar comercizles v oiras cuentas por pagar -26058731 -141.158
Aumento (disminucidn) en obligaciones acumuladas _-B6.J61  -50.128
Flujo neto efectivo proveniente de actividades de operaciones 13.119 217.383
Ing. Kléber Bajafia Almeida CPA. Miguel Saeteros P,
Garente General Contador General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.







