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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la lunta General de Accionistas y Directares:
POLIFIBRAS DEL ECUADOR 5.A. POLIFECSA

Informe sobre los estados financieros

1. He auditado los estados financieros adjuntos de POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A.
POLIFECSA, gue comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2015, y los correspondientes estado de resultado integral, de cambios en el
patrimenio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La Administracion de la compafila es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de conformidad con la
Morma Internacional de Informacion Financiera para las PYMES. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para |la preparacion y presentacion razonable de estados financieros
que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea
debido a fraude o error, asi como seleccionar y aplicar politicas contables
apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancia.

Responsabilidad del Auditor

3. Miresponsahilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en mi auditoria. Efectué mi auditoria de conformidad con las Mormas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Esas normas reguieren que
cumplamos con requisitos éticos y que planifiguemos y realicemos la auditoria
para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditorfa comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montos vy revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, dehido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos,
consideré los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compaifila a fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Compafifa. Una auditoria también comprende evaluar lo apropiado de las
politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las estimaciones contables



hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de
los estados financieros. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es
suficiente y apropiada para ofrecer una hase para mi opinian de auditoria.

Opinién

4. En mi opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, |a situacion financiera de
POLIFIBRAS DEL ECUADOR 5.A. POLIFECSA, al 31 de diciembre del 2015, y =l
resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto y sus flujos de
efectivo por el afio terminado a esa fecha, de acuerdo con la Norma Internacional
de Informacion Financiera para las PYMES autorizada por la Superintendencia de
Compafias.

Otros requisitos legales y regulatorios

5. Mi opinidn scbre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A. POLIFECSA, al 31 de diciembre del 2015,
requerida por disposiciones legales, se emitira por separada.,

6. Este informe se emite Unicamente para informacidn y uso de los accionistas de
POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A. POLIFECSA, de los organismos de control y no
debe utilizarse para ningun otro proposita.

CPA:'Luis Galafraga Rivera
C.C.0912983392 Registro SC-RNAE-2-766
Auditor Externo

21 de marzo del 2016



POLIFIBRAS DEL ECUADOR 5.A. POLIFECSA
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2015, con cifras comparativas
al 31 de diciembre del 2014

{En ddélares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas paor cobrar comerciales y otras cuentas por cabrar
Inventarios

Otros activos

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Fropiedad, Planta v Equipo, neto

Cuentas por cobrar comerciales vy otras cuentas por cobrar
Oiros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Motas

~ & b
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[Py ]

31 de Diciembre
2015 2014

57,014 72,784
663,021 867,040
397,365 520,904

8,646 11,068
133,229 122,859

1,259,275 1,594,655

1,148,992 1,223,261
0 1,036
15,055 32,140

1,164,047 1,256,437

2,423,322 2,851,092




Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones bancarias

Cuenlas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Fasivos por impuesto diferidos

Obligacién por beneficios definidaos

Total pasivos no corrientes

Total Pasivos

Patrimonio ;
Capital Social _
Reserva Legal y fE!EL”thi'l.'fﬂ#".#
Resultados acumulados”
Total Patrimonio
Total pasivos y pa

1

Ing. KIeber Bajafa-Almeida
_Gerente General

31 de Diciembre

Motas 2015 2014
g 344.630 393.148
10 824,068 1.011.762
12 38.221 82,394
11 69.315 41.740
1.276.234 1.529.044
9 97.016 180,050
10 165,408 337.642
12.3 70,807 0
14 185 855 161,913
519.091 679.605
1.795.324 2.208.649
15.1 500.000 500.000
15.2 19.167 17.122
15,3 108.831 125.321
627.998 642.443
2,423,322 2.851.092
R
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CPA. Miguel Saeteros P.
Contador General




POLIFIBRAS DEL ECUADOR 5.A. POLIFECSA
Estado de Resultado Integral
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2015

con cifras comparativas del afio 2014

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Ingresos ardinarios
Costo de ventas
Utilidad bruta

Otras ganancias y pérdidas

Gastos de Ventas

Gastos de administracion

Costos financieros

Utilidad (perdida) antes de participacion trahajadores
e impuesto a la renta

Participacion trabajadores
-~

Impuesto a la renta : f
Utilidad neta y tnt%&sul,tado integral del afio
/

Ing. Kléiﬁfﬁgﬁﬁa Almeida
~Gerente General

Notas 2015 2014

16 4,329.625  3.594,025
18  (3.688.775) (3.086.268)

640.850 507.757
17 154.542 116.974
18 (174.240)  (163.893)
18 (444.612)  (352.565)
19 (68.913) (51.251)

107.626 57.022
11 (16.144) (8.553)
12 (35.120)  (28.018)

56.362 20.451

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.

~ 7 cPA. Miguel Saeteros P.
Contador General
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POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A. POLIFECSA
Estados de Cambios en el Patrimonio
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2015
con cifras comparativas del afio 2014
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Resultados Acumulados
Reserva| agopcion
Capital Legaly | primera ver Total
Notas Social  Facult. | delasNIF  Resultados |Patrimonio

Saldos al 31 de diclembre del 2013 500,000 15443 26,758 79,791 621,992
Apropiacion reserva legal 1.679 (1,679) 0
Utilidad neta ytolal del resulta dgs z'};.;;r'}ldeaaﬁu 20,451 20,451
Saldos al 31 de diclembre del 2614/ 15 500,000 17,22 26,758 98,563 642,443
Apropiacidn rescerva lega / 2,045 (2,045) o
Recanacimiento pasive

reavalin de propledad glanta y gqui {70,807) (70,807)
Utilidad neta ytotal del re | : 56,36% 56,362
Saldos al 31 de diclembfe del2g15 15 500,000 19,167 (44,049) 152,880 627,998
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Ing. KléhEBajafa-Almeida ._ll;:l‘-'rr , Miguel Sacteros P,
~Eu: e General Contador General
'----“‘/}“

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.




POLIFIBRAS DEL ECUADOR 5.A. POLIFECSA

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2015
con cifras comparativas del afio 2014
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de operacidn:
Recibido de clientes

Pagado a provecdores y empleadaos

Ffectivo generado por las aperaciones

Intereses cobrados

Intereses pagados

Impuesto a la renta pagado

Flujos de efectivo proveniente de (usado por) actividades de operacién:

Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de inversion:
Venta de propiedades y equipos

Compras de propiedades y equipos

Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de inversidgn

Flujo de efectivo proveniente de |usado en) actividades de financiacion
Fapos de préstamaos bancarios

Recibido de préstamaos [bancarios)

Pagos da préstamas partes relacionadas

Recibido de préstamos partes relacionadas

Flujo neto de efectivo proveniente de (usadoen) actividades de financiacion

neto en caja y bancos
te de efectivo al inicio del afio

Aumento [dismin
Efectivo y equival
Efectivo y eguivajente de electivo al final del afio

rente General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.

Motas 2015 2014
4584015 3,336,405
(4,258,995) (3,285,958)
325,020 50,447
2,205 1,774
{67,120} (56,200)
{35,120} (28,018)
224,985 {31,997)
21,500 1,200
{54,503) (173,088)
(33,003) (171,B88)
1490,101) [469,805)
367,549 664,000
(76,200) 0
0 63,498
~ (207,752) 257,693
(15,770} 53,808
72,784 18,976
4 57,014 72,784

{:IPA}Mi,{uei'Sfaeterus P.

Contador General




POLIFIBRAS DEL ECUADOR S.A. POLIFECSA
Estado de Flujos de Efectivo (continuacion)
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2015
con cifras comparativas del afio 2014

Conciliacién de la utilidad neta con el flujo neto de efectivo
proveniente de (usado en) actividades de operacion:
Utilidad neta
Afuste para conciliar la utilidad con el flujo neto de efectivo

proveniente de (usado por) actividades de operacion;
Depreciaciones y amorti zaciones
Ajuste por gasto por impuesto a la renta
Ajuste por gasto por participacién trabajadores
Provision para beneficios definidos
Provision para cuentas incobrables
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo
(Aumento) disminucidn en cuentas por cgbrar comercizles y otras cuentas por courar
{Aumento) disminueién esrfhventarios
[Aumenta) disminucidn en otros activos

ftumentoldisminucldnfn cuentas por pagar comerciales yotras cuentas por sagar

Aumento (disminfcidn) en obligacianes acumuladas

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros,

Notas 2015 2014

56,362 20,451

12 128,770 109,163
12 35120 28,018
11 16,144 8,553
18 31,11 18,290

745 a

{21,493) (1,200)
193,940 (372,895)
123,539 (135,919)
19,507 {1,119)
(363,020) 326,514
4,246  (31,953)
224,985 (31,997)
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/ CPA. ﬁuel Saeteros P.

Contador General




