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."‘Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Ecuavegetal S. A.:

Hemes auditado los estades financieros adjuntos de Ecuavegetal S. A. (una sociedad andnima constituida en
el Ecuador), que comprenden e! estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014, vy los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas. '

Responsabilidad de |a gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafifa es responsable de |a preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo ¢on Normas Infernacionales de Informacién Financiera y del centrol interno gue la
gerencia determine como necesario, para permitir la preparacién de estados financieros que no contengan
distorsiones impartantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es fa de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las
cuales requieren gue cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una audiforia para
obtener certeza razonable de si [os estados financieros no contienen distorsienes importantes.

Ura auditorfa comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos
y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesge de gue los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compaidiia, para la preparacicn y presentacion razonable
de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimiehtos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compafifa. Una auditorfa también incluye la evaluacidn de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados v si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razenatles, asi como una
evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinidn de auditorfa.

& member (irm of Ernst & Youny Global Limited
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informe-de los auditores independientes (continuacién)

Opinidn de auditoria

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer pdrrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Ecuavegetal S. A, al 31 de diciembre de 2014, vy
los resultados de sus gperaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efective por el afic terminado
en esa fecha, de conformidad con Narmas Internacionales de Informacién Financiera.

_Otro asunto
Hacemos mencidn que fos estados financieros de Ecuavegetal 5. A. al 31 de diciembre de 2013 y por el afip

terminade en esa fecha, fueron auditados por otros auditeres, cuyo inferme de fecha 12 de mayo de 2014
contiene upa opinidn sin salvedades.
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Ecuavegetal 5. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en miles de Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Inventarios

Impuestos por recuperar

Pagos anticipados

Total activo corriente

Activo no corriente:

Propiedad, pfanta y equipos, neto
Inversiones en asoctadas

Ortos actives

Total activo no corriente

Total activo

Jorg Céstan
Gere eGen

l.as notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Notas

8(a)

15(a)

10
11

2014 2M3
923 2,662
3,803 4,488
122 294
2,660 2,282
7,552 12,103
53 105
5 8
15,118 21,921
3,897 3,148
833 680
12 15
4,742 3,843
19,860 25,764
Carlestbalra
Contador General




Ecuavegetal S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en miles de Ddlares de E.U.A.

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Obligaciones financieras

Acreedores comerciales ¥ ofras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficlos a empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Beneficios 2 empleados
Pasiva por impuesto diferido

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio:

Capital social

Aporte para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Notas

12
13
8(a)
15(z)
14(a)

14{b)
15(d)

17
18
19
20

2014 2013
6,318 12,764
B17 1,517
81 50
173 62
438 476
7.827 14,869
6588 589
253 258
941 847
8,768 15,716
3,250 2,752
880 880
G605 494
6,357 5822
11,002 10,048
19,8680 25,764

Carlos JbAgs

Contador General




Ecuavegetal S. A.

Estados de resultados integrales
Porlos afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en miles de Ddlares de E.U.A.

Notas
Ingresos:
Ingresos 3(k)
Otros ingresos 3k
Costo y gastos:
Costo de ventas
Gastos de administracién 21
Gastos de ventas 21
Gastos financieros
Otros gastos
Total costos y gastos
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesio a la renta 3(h} ¥ 15(b)

Utilidad neta y resultado integral

2014 2013
27,401 27,070
621 583
28,022 27,653
(23,107) (22,888)
770) (790)
{1,749) {1,490)
(675) (634)
(365) (438)
(26,666) (26,240)
1,386 1,413
(290) (251)
1,066 1,162

Carlos-oaxh

Contador General




Ecuavegetal S. A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresados en miles de Délares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Mas (menos);

Apropiacién de reserva legal (Véase Nota 19)
Ajuste a periodos anteriores

Utilidad neta

Salde al 31 de diciembre de 2013

Mas (menos):

Aumento de capital y otros (Véase Nota 17)
Apropiacién de reserva legal {Viéase Nota 19)
Ajuste a periodos anteriores

Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre ¢k 2014

Resultados acumulades

Aporte Ajustes
para de Utili-
futuras Reserva pritnera dades
Capital capital- Reserva Reserva por adop- rete- Total
sacial zaciones legal de capital valuactén cion nidas Total patrimonio
2,752 880 408 151 408 804 3,582 4,943 8,083
- - 86 - - - (86) ({86} -
- - - - - - 87) (97} a0
- - - - - - 1,182 1,162 1,162
2,752 880 494 151 408 804 4,581 5,922 10,048
498 - 9) - - - (488) (496) {3}
- - 116 - - - (116} (116} -
_ . - - - - (19) (19) 19)
- - - - - - 1,086 1,066 1,066
3,250 880 605 151 408 804 4,996 6,357 11,092

Carlos |
Contador General




Ecuavegetal S, A.

Estados de flujos de efectivo
Por los arfos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en miles Dolares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes

Efective pagado a proveedores, partes relacionadas, empleados y otros
Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones a propiedad, planta y equipos

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras recibidas

Pago de obligaciones financieras

Intereses pagados

Efectivo neto {(utilizado en) provisto por actividades de financimiente

(Disminucién) aumento neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo a! Inicio de! afio

Saldo al final de! ario

GereNe Genexal

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2014 2013
27,169 25,284
{20,574) (26,719)

(288) {235)
6,307 {1,670)
(962) {257)
16,125 5,511
(22,536) (1,415}
{673) (597)
(7,084) 3,499
{1,739) 1,572
2,662 1,090
823 2,662
Carlos-lbadra
Contador General




Ecuavegetal S. A,

Notas a [os estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en miles de Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Ecuavegetal S. A. (la Compainiia) es una sociedad andnima constituida en el Ecuador en el afio 1986 y su
principal actividad es el procesamiento y comercializacién de vegetales enlatados (gandul y palmito) y preductos
concentrados (jugos y mermeladas). Durante el afio 2014, el 65% de las ventas fueron efectuadas a clientes
del exterior (68% durante el afo 2013).

La Compaiila es subsidiaria de Rodeway Trading Inc. de Panama, la cual posee un control de! 89% de! capital
social de fa Compafia.

La planta de la Compafiia y su oficina principal se encuentran ubicadas en el Km. 7 de 1a Via a Jujan, Provincia
de los Rios, Ecuador,

Los estados financieros de Ecuavegetal S. A. para el afic terminado el 31 de diciembre de 2014, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 15 de abril de 2015 y seran presentados para la
aprobacién de la Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados financieros serdn
aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjunfos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la Intermational Accounting Standards Board (en
adelante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, excepte por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nofa 3), a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Comparila. Los estados financieros se presentan en
miles de Délares de E.U.A. El Dblar de E.U.A. es la moneda de curso legal en Ecuader y moneda funcicnal de
presentacion de la Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto gue la
Comparila ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
en o después del 1 de enero de 2014, segln se describe a continuacién:

-  Compensacién de aclivos financieros y pasivos financieros. Enmienda a la NIC 32, Instrumentos
financieros
- Cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo. Enmienda a la NIIF 13, Medicién del valor razonable

Debido a la estructura de la Comparila y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas nermas no




Notas a los estados financieros (continuacion)

tuvo un efecto significative en su posicién financiera y resultados de operacidn; por to tanto, no ha sido
necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compaiiia.

Existen ofras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2014; sin embargo, éstas no
tienen efecto alguno en los presentes estados financieros de ta Comparifa,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales pollticas de contabilidad aplicadas por la Compafifa en la preparacion de sus estados
financieres son las siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja ¥ bancos se presenta al costa y no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en
su valor,

(b) Instrumentos financieros-

(i} Activos financieros

Reconocimiento y medicién Inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad {NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser manienidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivades designades come instrumentos de cobertura. La Comparila
determina la clasificacion de sus actives financieros al momento de su reconocimiento inicial v,
cuando es apropiado, revalla esta determinacién al final de cada afio,

Todos {os aclivos financieres son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccién, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor
razonable con cambios en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacién o per convenciébn en el mercado (fransacciones
cenvencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Compaiiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de Ja Compaiifa incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
cemerciales, ofras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas.

Medicion posterior
La medicién posterior de los activos financieras depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion;

Activos financieros al valor razonable con cambios en resuifados
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos




Notas a los estados financieros (continuacion)

mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial come al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como manienidos para negociar si se adquieren con el propdsito
de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categeria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la Compaiifa que no se designan como instrumentos de cobertura
en relaciones de cobertura segun se define en la Norma Internaciona! de Contabilidad (NIC) 38, Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salve que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacién financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos
como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compafiia no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en resultades al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Préstamos y cuentas par cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negacian en un mercado activo, por los gque la entidad no tiene intencién de
venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes
a su deterioro crediticio.

Despusgs de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de [a tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriore del valor. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resuliados
integrales. Las pérdidas que resulten de! deterioro def valor se reconocen en el estado de resuliados
integrales como costos financieros.

La Compaiila tiene en esta categoria las siguientes cuentas; efectivo en ¢aja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales, ofras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar partes relacionadas, las cuales son
expresadas al valor de la transaccion, netas de una provision para cuentas incobrables cuando es
aplicable.

inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compafiia tiene la intencidn y capacidad de mantenerios hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafila mide ias inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualguier deterioro del valor, El coste amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento




Notas a los estados financieros (continuacién)

o prima en la adquisicién y {as comlsiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacién de |a tasa de interés efectiva se reconoce como ingrese financiero
en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen
en e! estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compazfiia no presenta inversiones a ser mantenidas hasta st vencimiento al 31 de diciembre de
2014 y 2013.

Aclivos financieros disponiblas para fa venia

Los actives financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonic y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valar razonable con cambios en resultados.
Los fitulos de deuda en esta categorla son aquellos que se espera mantener por un tiempo
indefinida, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las
condiciones del mercada.

Despues del reconocimiente inicial, los actives financieros dispenibles para Ja venta se miden por su

valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral

en el patrimonio en fa reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que fa inversidn
- se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia
operativa o se considera como un deterioro de! valor de (2 inversién, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos financieros v
eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por
falta de un mercado activo o de informacién relevante para su determinacién, estos activos
financieros se presentan al costo.

La Compafiia no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2014 y
2013,

BaJa de activos financieros
' Un activo financiero {0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares} se da de baja en cugntas cuando:

Expiren los derechos contractuales scbhre los flujos de efectivo del activo;
b. Se fransfieran los derechos contractuales sobre las fitjos de efective del active o se asuma una
- obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesges y beneficios inherentes a la propiedad del |
- - activo, {b} no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Comparila haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de




Notas a los estados financieros (contnuacion)

(i

un activa, o haya celebrado un acuerdo de fransferencia psro no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se continla reconociendo en la medida de la implicacion
continuada de la Compafifa sobre el activo. En ese caso, la Compafia también reconoce el pasivo
relacionada. El activo transferido v el pasive relacionado se miden de una manera gue reflejen las
derechos y las obligaciones que la Compaiiia ha retenide.

Lina implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe enrtre el importe original en libros de! activo, y el importe maximo de
contraprestacién que fa Compania serla requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Comparila evaltia en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o
un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno a mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento infcial
de! activo {un evento de "pérdida sufrida”) y si el evente de pérdida tiene un impacto en fos flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de 'a Comparila, que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un
grupe de dsudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos
en pagos de intereses o principal, 1a probabilidad de que ertren en quiebra u otra reorganizacion
financiera y cuando los datos observables indican gue existe una disminucion mensurable en los
flujes de efective futuros, tales como cambios en atrasos o en condiciones econbmicas que se
correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicidn inicial

L.os pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 32 se
clasifican camo pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segun sea pertinente. La Compariia determina fa clasificacion de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonakble y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizades al costo amortizado se reconocen netos de los costos
de fransaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafifa incluyen acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar,
cuentas por pagar a paries refacionadas y obligaciones financieras,

Los pasivos financleros se reconscen cuando la Compafila es parte de los acuerdes contractuales '

del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obfigaciones a caorto plazo a menos
que la Companiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligacicnes por mas de
doce meses después de |a fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financfamiento se

- - - ——




Notas a los estados financieros (continuacion)

reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo [as comisiones relacionadas con la
adquisicién del financiamiento.

Medicién posterior
La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a

continuacién:

Pasivos financieros al valor razonable con cambics en resulfados

Los pasives financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros desighados en el momento de su reconecimiento
inicial a! valor razenable con cambios en resullados,

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propdsito
de negociarlos en un futuro cercano. Esta categorfa incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por Ja Compaiiia, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segin se define en la Norma Internacicnal de Contabilidad (NIC) 38. Los derivados
implicitos separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen
como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos financieros
mantenidos para negociar se reconsccen en el estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inlcial, la Cempaiia no clasificé ninglin pasivo financiere como al
valor razonable con cambics en resultados.

La Compafifa no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultades al 31 de
diciembre de 20614 y 2013.

Fréstamas y cuenfas por pagar
Después de! reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizande el método de la fasa de interés efectiva.

E: costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y
las comisiones o los costos que son una parte integramte de la tasa de interés efectiva. La
amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce ccmo costo financiero en el estado de
resultados integrales.

La Compaiila mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas
por pagar a partes relacionadas y obligaciones financieras.

Baja de pasivos financleros
Un pasivo financlere es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya side pagada o cancelada, o haya expirado.




Notas a los estados financieros (centinuacicn)

(c)

{d)

{e)

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y &t
reconocimiente de un nueve pasive, y la diferencia en los importes respectivos en libros se
recenccen €n el estado de resultados integrales.

(it} Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financierps se compensan y el monto neto se presenta en e estado de
situacién financiera, cuando se tiene el derecho lega! de compensarlos y la gerencia tiene la intencion
de cancelarlos Sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasive simultaneamente.

Inventarlos-

Los inventarios estdn valorados al costo promedio o al valor neto de realizacién, el menor, excepto
importaciones en transito que se registran al costo. El valor neto de realizacion se determina en base al
precio de venta en el cursoe ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta.

El inventario de materia prima, materiales y otras suministros se registran al costo de compra y el
inventario de productos terminados y trabajo en proceso incluye costes de materiales direclos, mano de
obra y una proporcion de costos de manufactura basados en la capacidad operativa de 1a planta.

Inversiones en asociadas-
La inversién de la Compafila en asociadas se contabiliza mediante el método de l1a participacion. Una
asociada es una entidad sobre la cual la Compafiia posee influencia significativa.

Segln el método de la participacion, la inversion efectuada en la asociada se registra inicialimente en el
estado de situacion financiera al costo, mas (menos) los cambios en |a participacion de la Compafila sobre
los actives netos de la asociada posteriores a la fecha de 1a adquisicién.

El estado de resultados integrales refleja la participacién sobre los resultados de las operaciones eri las
asociadas. Si hubiera cambios reconocidos directamente en el paftimonio de la asociada la Companiia
reconoce su participacion scbre cualquiera de estos cambios y los presenta, segin corresponda, en el
estado de cambios en el patrimonic.

En caso de pérdida de influencia significativa sobre la ascciada, la Compariia mide y receonoce cualquier
retencién de la inversién a su valor razonable. Cualquier diferencia entre el valor contable de la inversion
en la asociada en la fecha en que se produce la pérdida de influencia significativa y €l valor razonable de
la inversién retenida producte de la dispesicién de parte de |a participacion en Ja asociada, se reconoce €n
el estado de resultados integrales.

Propiedad, planta y equipos-
La propiedad, planta y equipos se miden al costo de adquisicién, neto de la depreciacidn acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta tiltima corresponda. Los terrenos se regisfran en forma independiente
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de los edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre [0s mismos vy s¢ entiende que tienen
una vida util indefinida, por lo fanto no son objeto de depreciacidn,

E! costa iniclal de !a propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costa necesario para poner dicho activo en operacién
y, en el caso de actives que califican, el coste de financiamients. El precic de compra es el importe total
pagado y el valor razonable de cuzlquier ofra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho
costo también incluye el desembolsc relacionadc con una mejora sustancial y el costo incurrido en
reemplazar partes de la propiedad, planta y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterics de
reconocimiento, castigandose el valor en llbros del compenente que se reemplaza. Los costos ds
reparacidn y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segiin se incurren,

Los bienes clasificados como propiedad, planta y equipos se deprecian en forma fineal, a o largo de su
vida dtil, !a que se expresa en afos. A confinuacidn se presenta una descripcion de las estimaciones de
vida util para estos activos:

Afios
Edificios e instalaciones 50 - 60
Maquinaria y equipos 10-26
Muebles y enseres 10

Vehiculos
Equipos de computacién

Una partida de propiedad, planta y equipos se da de baja al momento de su verita o cuando no se espera
obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de
baja el activo {calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo)
son incluidas en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el active.

La vida Ofi), valores residuales y el método de depreciacién seleccionados se revisan y ajustein
prospectivamente a [a fecha de cierre de cada ejercicio, de comesponder.

Deterioro de activos no financieros- _

La Compafila evalda a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos no financieros
se ha deteriorado. Si existe tal indicic o cuando es requerido, fa Compafifa hace un estimado del importe
recuperable del active. El importe recuperable del activo €s el mayor entre su valor razonable menos los
costos de venta y su valor en uge, ¥ es determinado para cada activo individual, a menos gue el active no
genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupcs de activos.
Cuando e! valor en lioros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha
perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en use, los flujos de
efectivo futuros estimados son dascontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja
la evaluacion actual del mercade del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo, Para
la determinacién del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones
recientes del mercado, si las hubiera, Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se uliliza el
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{h)

modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos céloulos se verifican contra miltiplos de
valoracian, cotizaclones de accianes y otros indicadores disponibles de valor razonable, Las perdidas por
detericro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversionas por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resuftado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del estade de situacion financiera y se ajustan para
refiejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto de! valor de! dinero en el tiempo
es importante, el monte de la provisién es el valor presente de los gastos gue se esperan incurrir para

cancelara.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta a
la ocurrencia ¢ no de eventos fuera de contro! de la Compaiifa, u obligaciones presuntas surgidas de
hechos anteriores, cuyo importe no pusde ser estimado de forma fiable, o en cuya liguidacion no es
probable que tenga lugar una salida de recursos.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El active o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. Elimpuesto a la renta es calculado sobre la base de
la informacion financiera de la Compania. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el céleulo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ario.

La gerencia evalia periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que !as leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesteo a la renta diferido

El impuesto a fa renta para los perfodos futuros es reconocide usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base impositiva y contatle de los activos y pasivos en la fecha del estado
de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporias imponibles.

Los activos por impuasto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas fributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la existencia de la utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos
fiscales o pérdidas tributarias amortizables.
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El importe en libres de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en ia medida en gque ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
futura para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos, Los activos por impuestio
diferido no reconocidos se reevaldan en cada fecha del estago de situacion financiera y se reconocen en
la medida en que se torne probable que Ia utilidad tribularia futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion eh el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no recenccidas en el estado de situacién financiera se
reconcce fuera de éste. Estas partidas se reconocen en comrelacién con la transaccidn subyacente con la
gue se relaciona, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonic.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un dereche legalmente exigible de
compensar los activos impositivos comrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se refacionan cen ta misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria,

El pasive por impuesto diferido no se descuenta a su valer actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sohre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualguler impuesta sobre las ventas (g]. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del astivo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El imporie neto del impuesto sobre as ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
auteridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

(i) Beneficios a empleados-

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de Jos doces meses siguientes al clerre del perlodo
en el que los empleados han prestade los serviclos, se reconoceran como un gests por el valor (sin
desceontar) de los beneficios a corto plazo gue se han de pagar por tales servicios.

Coma parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula

10
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aplicando el 15% scbre la utilidad contable.

Largo plazo

La Ccmpafifa, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahuclo gue se registra con cargo a resultados del afio y
su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariales reafizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se
determina descontando Yos flujos de salida de efectivo estimados.

Capital social-
El capital social se mide a su valor nominal para todas las acciones emitidas.

Reconocimiento de Ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a los
bienes entregados y es probable que los beneficios economicos asociados a la transaccion fluyan a la
Comparifa y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independienternente del momento en
el que el cobro sea realizado, Los ingresos se miden por el valor razenable de los bienes vendidos,
tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni
aranceles.

Los ingresos procedentes de 1a venta de productos se reconocen cuande 10s riesgos significativos y las
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por
lo general, al momento de la entrega de los bienes.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
52 pagan y se registran en los perlodos con los cuales se relacionan.

Costos de financiamiento-

Los costos por intereses directamente atribuibles a la adquisicién, construccién o produccion de un activo
gue necesariamente requieren de un pericdo sustancial de tismpo para estar listo para su uso o venta, se
capitalizan como parte de! costo de los respectivos bienes. Todos los demdas costos por intereses se
registran como gasto en el periodo que se producen.

Valor razonable-
La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicién al
valor razonable se basa en e! supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir e! pasivo
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tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el active o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser aceesible por la Compafiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utifizando las supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al active o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian
&n su mejor interés econdmico.

La medicién del valor razenable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activa o
vendiéndolo a otre participante en el mercado que usarla e! active de la mejor manera posible.

La Compaifiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de dates observables
relevantes y minimizando el use de datos no observables.

Todos los actives y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita & continuacion, gn base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significatives para la medicidn al valor razonabla como un

todo:

- Nivel 1- Precios cotizados [no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2- Téenicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicién al valor razonable es directa ¢ indirectamente observable.

- Nivel 3- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bejo de informacion que es significativo
para la medicién al valor razonable no es observable,

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Comparila determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revisidn de [a categorizacion al final de cada periedo de reporte,

La gerencia de la Compaiiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiifa ha determinade las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracter(sticas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explicd anteriormente. '
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{0) Eventos posteriores-
Los eventos_ postericres al cierre del afic que proveen informacitn adicional sobre la situacién financiera
de la Compafiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en [os
estados financieros. Los eventes posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en
notas a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que !a gerencia realice estimaciones que afectan las cifras
reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los
estados financleros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluades y estan basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros gque se cree son razonables bajo las
actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que !as estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos; sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros Incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas
por la gerencia:

Estimacidén para cuentas incobrables-

La Compariia reconoce periddicamente en los resultados del afio una estimacién para cuentas incobrables con
respecto a su portafolio de clientes. La estimacion se basa principaimente en la evaluacion de la antigliedad de
los saldos por cobrar, un andlisis individual del deudor y la probabilidad razonable de recuperacion de los
mismaos.

Vida util de propiedad, planta y equipos-

La propiedad, planta y equipos se registra al costo y se deprecia en base al metodo de linsa recta durante [a
vida (til estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se pueda determinar que la vida Otil de les
actives deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacidn
estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintes activos podrian hacer que la vida dtil de los activos se viera disminuida, Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La Cempafila revisa anualmente el
deterioro que puedan sufrir los actives de larga vida cada vez que los eventos o camblos en las circunstancias
indican gue el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones tributarias complefas, a 'os cambios en
{as normas tributarias y al mento y la oportunidad en que se genera el resuitado gravable futuro. La Compafila
calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de
las inspecciones realizadas por parte de |la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores, y en fas diferentes inlerpretaciones
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acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafila y sus asesores legales. Esas diferencias de
interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiende de las circunstancias y
condiciones existentes en el lugar de domicilio de Ya Compafiia.

Provisiones-

Debido a las inceridumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisicnes, fos desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos criginalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos que
seran necesarios pagar por la correspendiente obligacion, tomando en consideracion teda la informacion
disponible a la fecha del estado de situacidn financiera, incluyendo (2 opinidn de expertos independientes tales
como asesores legales y consulteres.

Obligaciones por beneficios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de planes de pension y desahucio se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrfan diferir de los acontecimisntos
que efectivamente tendran lugar en el fuluro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, las Indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.
Debldo a la complejidad de la valvacién, las suposiciones subyacentes y su nafuraleza de largo plaxo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinaciéon de la tasa de descuento, el perito censiderd las fasas de interés de los Bonos de
Gobierno de! Ecuador y que tienen plazos de vencimiento similares ¢ que se aproximan a los plazos de las
respectivas obligaciones per planes de pensitn.

El Indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O, Mo. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros
de salarios y pensiones se basan en los Indices de inflacién futuros esperados para el pals.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas, pero
con vigencia postericr a los ejercicios econdmicos que comienzan al 1 de enero de 2014. En este sentido, (a
Campariia tiene 1a intencion de adoptar estas normas segn coresponda, cuando entren en vigencia,

Fecha efectiva de

Normas vigencla

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones 1 de julio de 2014
de empleades

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicién de la condicidn de imevocabilidad 1 de julio de 2014
Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una contraprestacién 1 de julio de 2014
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Normas

Fecha efectiva de

vigencia

contingente

Enmienda a la NIIF 8 Segmentos de operacién - Agregacion de segmentos de operacién,
Conciliacién del tota! de activos de los segmentes y el total de activas de la entidad

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos Intangibles (Método de
revaluacion: revaluacion proporcional de fa depreciacion - amortizacidn acumulada)

Enmienda a la NIIF 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave
Enmienda a la NIIF 3 Comkinaciones de negacios - Formacién de acuerdos conjuntos '
Enmicnda a la NIIF 13 Medicién de! valor razonable - Aplicacion a activos y pasivos financieros
con posiclones compensadas

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversidn - Inlerrelacidn con !a NIIF 3 Combinaciones de
negocios

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabiizacién de Adquisiciones de Participaciones
en Qperaciones Conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracién
de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacién

Enmignda a la NIC 16 y [a NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura; Plantas productoras
Enmienda a ta NIC 27 Estados financieros separados - Métedo de la participacion

NIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIIF 9 Instrumentos financiercs

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de efectivo en caja y bancos esta registrado al valor nominal y es

de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

1 de julio de 2014
1 de Julio de 2014
4 de julio de 2014
1 de julio de 2014
1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1de enero de 2016
1 de enero de 2017
1 de enero de 2018

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue;

2014 2013
Clientes k)] 4,130 4,677
Menos- Provisién para cuentas de dudose cobro {227) (188}
3,903 4,489

(1) Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y poseen un periodo de crédito de 45 dias.

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales

es como sigue:
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2014 2013
_ Por vencer 3,608 4,172
_ Veneldos:
De 31 a 60 dias 318 190
De 61 a 90 dias 18 127
Ce 91 a180 dias 1 4
Mids de 180 dias 187 184
i Total 4,130 - 4,677

A continuacion se presenta el movimiento de la provisién por deterioro del valor de cuentas por cobrar al 31 de

~ diciernbre de 2014 y 2013;
2014 2013
- Saldo al inicio 188 143
"Mas- Provision 39 45
Saldo al finat 227 188

8. PARTES RELACIONADAS

! {a) Saldos con partes relacfonadas
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos par cobrar y por pagar con partes relacionadas se
desglosan como sigue:

Naturaleza
dela
relacion 2014 2013
Por cobrar:
Tropicalimentos S.A. Comercial 2,365 1,849
Veconsa S.A, Comercial 8 120
Prolachiv S. A. Comercial 62 78
Fabrica de Envases S. A. FADESA Comercial - 5
Penpro 5. A, Comercial 127 : 110
2,560 2,262
i —
Por pagar:
I Veconsa S. A Comercial a1 -
Amerifoods S. A Comercial - 25
Lantienvases S. A, Comercial - 12
Tropicalimentos S. A Comercial - 13
a 50

16
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Los saldos al cierre del afic no estan garantizades y no devengan intereses.

(b) Transacciones con partes relacionadas-

Durante los afios 2014 y 2013, 1as principales transacciones celebradas con partes relacionadas fueron:

ARo 2014

Tropicalimentos §.A.

Veconsa S.A.

Prolachiv S.A.

Fabrica de Envases 8. A. FADESA
Penpro S.A.

Latienvases S.A.

Amerifoods S.A.

Afio 2013

Tropicalimentos 8. A,

Veconsa S. A

Prolachiv $. A.

Fébrica de Envases 3. A. FADESA
Penpro 5. A.

Latiervases 8. A,

Amerifoods S. A

Comisiones
Relacidn Pais Ventas Compras pagadas
Asociada Ecuadar 7.745 79 128
Filial Ecuador 17 254 -
Filial Ecuador 416 19 -
Filial Ecuador 5 3,655 -
Filial Ecuador - 352 -
Filia! Ecuador - 168 -
Asociada Ecuador 4 - 210
8,187 4,527 338
Comisiones Otros
Relacitn Pais Vantas Compras pagadas ingresos
Asociada Ecuador 6,830 49 41
Filial Ecuador 128 404 -
Filial Ecuador 405 64 10
Filial Ecuador - 7,334 - 5
Filial Ecuador - 352 -
Filial Ecuador - 149 -
Asoclada Ecuador - - 185
7,363 8,362 236

Las ventas y compras a partes relacionadas son realizadas en términos y condiciones acordadas entre las

partes.

(c) Administracién y alta direccién-

Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestisn de la Companila,

incluyendo a la gerencia general, asl como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de

diciembre de 2014 y 2013 en fransacciones no habituales y relevantes.

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los inventarios se encontraban constituidos de la siguiente manera:
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Productos terminados
Materia prima y producto en praceso (1)
Materiales y repuestos

Inventarios en transito

2014 2013
1,373 7.857
5910 3,669
176 196
23 361
7,652 12,103

{1} La Comparifa mantiene una garantla aduanera en favor del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador por concepto de

derechos arancelarios, tasas multas e intereses sobre fos productos terminados destinados para la venta al exterior por

712,

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPGCS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de propledad, planta y equipos se fermaba de Ja siguiente manera:

18

31 de diciembre de 2014

31 de diciembre de 2013

Depracia- Doprecia-

cidn Valor cién Valor

Costo acumulada neto Costo acumulada neto
Terrenos 818 - 818 435 - 485
Edificios e instalaciones 1,613 (513} 1,100 1,581 (489) 1,082
QObras en proceso 490 - 4490 1 - 1
Maquinarias y equipos 4,633 {3,232) 1.4M 4,580 (3,069) 1,511
Vehlculos 278 (221) 55 247 {219) 28
Equipos de computacién 133 {114) 19 125 {105) 20
Muebles y enseras an {76) 14 a5 (74) 1
3897 7.104 {3,856) 3.148

8,053 (4,155}

Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de propiedad, planta y equipos fue como sigue:

Maguina- Equipos
Edificio o Obras rias y de Mue-
Terre- instala- en equlpos Ve- compu- bles y
nos ciones proceso {1) hiculos taclén  enseres Total

Costo:

Saldo al 31 de diciembre do 2012 485 1,484 - 4,571 254 18y 83 6,988
Adiciones - g7 1 131 - 14 2 245
Bajas - - - {122) {7 - - {129)
Saldo al 31 de diciembra do 2012 485 1,581 1 4,580 247 125 85 7,104
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Magquina- Equipos
Edificlo e Qbras riasy de Mue-
Terre- instala- en equipos Ve- comp- bles ¥
nos clones proceso {1) hiculos tacion ensares Tatal
Adiciones - - 854 53 42 g 5 862
Bajas - . . - (13) - - {13)
Transferencia 333 2 (365) - - - - -
Saldo al 31 de diciembro de 2014 818 1613 480 4,633 275 733 90 8,053
Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2012 - (467} - {3,099) (209) {94) 73 {3,942)
Depreciacién del periodo - (22) - (66) (17 (11) (1) {117
Bajas - - - 96 7 - - 103
Saldo al 31 de diciembre do 2013 - {489} - (3,069) {219) (105) (74 {3,956)
Depreciacién del perlodo - (24) - {202) {15) (S} @ {252)
Bajas - - - 39 13 - - 52
Salde al 31 de diclembre de 2014 - (513) - (3,232) (221) (114) (76)  (4.156)
Valor neto 818 1,100 490 1,401 55 19 14 3,897
{1} Incluye provisidn por deterioro de 457 (496 en el afio 2013).
INVERSIONES EN ASOCIADAS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las inversiones en asociadas se formaban de [a siguiente manera;
% de
parti- Valor en libros Valor
Compania emisora cipacion 2014 2013 nominal
Tropicalimentos S. A. 40.00 786 646 164
Amerifoods S. A, 40,00 47 34 12
833 660 176
Los estados financieros auditados de Tropicalimentos 8. A. y los no auditados de Amerifoeds 5. A al 31 de

diciembre de 2014 y 2013, muestran las siguientes cifras:

Al 31 de diciembre de 2014
Tropicalimentos 3. A.

Amerifoods S, A,

Patri- Utilidad
Activo Pasivo monio Ingresos neta
9,650 7,685 1,965 35,119 350
262 145 117 639 30
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Al 31 de diclembre de 2013

Tropicalimantos S. A,

Amerifoods S. A.

Patri- Utllidad
Activo Paslvo monio ingresos neta
10,186 8,572 1,614 31,817 256
203 117 86 564 13

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el salde de obligaciones financieras se formaba de la sigufente manera:

Al 31 de diciembre de 2014

Al 31 de diciembre de 2013

Tasas de Tasas de
Interés Vencimientos interés Vanclmlentos
Acreedor anual hasta Total anual hasta Total
Préstamos bancarios {1) 7.50%-8.25%  Abrl de 2015 6,318 7.5%-8.25% Julio de 20156 12,181
Titularizacion (2) - - - 7.75% Enera de 2015 583
6,318 12,764

{1} Coresponden a préstamos recibidos de bancos locales para financiar capital de trabajo y no existen covenants ni

garantias entregadas sobre dichos préstamos.

{2) Al 31 de diciembre de 2013, comespondia a la titularizacidn de flujos a fravés del Fideicomisa Mercantil lrevocable

“Primera Titularizacién de Flujos — Ecuavegetal” constituido el 9 de noviembre de 2009 y que tenla como abjeto lo

siguiente:

- Entregar al criginador los recursos pagados por los inversionistas como precio de los valores adquirides ¥ con

tales recursos el originador lograr una fuente alterna de financiamiento para reestructuracion de pasivos y capital

de trabajo.

- Pagar los pasivos con inversionistas con cargo a Ios fiujos generados por el derecho de cobro; y, de ser ésios

insuficientes, con cargo a la ejecucion de los mecanismes de garantfa.

Al 31 de diciernbre de 204, 'a Compafia precanceld el total de estas obligaciones.

v 13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa

20

como sigue:




Notas a los estados financieros (continuacion)

2014 2013
Proveedores 265 382
Anticipos recibidos de cliente 372 870
Otros 180 265
' 817 ’ 1,917

14, BENEFICIOS A EMPLEADOS

21

(a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de beneficios a empleades corto plazo se desglosa como
sigue:;

2014 2013
Beneficios sociales 199 227
Participacian de trabajadores 239 249
438 476

(b) Largo plazo:

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln Ja Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona ef Cédigo da! Trabajo, los empleadas que por veinticincs afios o méas
hubieren prestado servicios contihuada o interumpidamente, tendrén derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplide veinte afios
y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacion.

Asl también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiifa tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen bajo clertas circunstancias. Esta provisidén cubre los beneficios de
terminacién de ia refacién faboral por desahucio soliciiado por el empleador o por ef trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por cients del equivalente a la ditima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestadoes a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de la
siguiente forma:-

2014 2013
Jubilacién patronal 507 433
Desahucio 181 156
Pasivo por beneficios de large plazo 688 589
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La siguiente tabla resume el movimiente de la provisién y los componentes del gasto neto por jubilacién
patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el
estado de situacion financiera:

Jubilacién patronal Desahucio

2014 2013 2014 2013
Saldo al inicio 433 364 1586 134
Gasto del periodo:
Costo laboral por servicios 61 o1 19 19
Costo financiero 19 17 7 6
Reveresién de reservas {B) [} (1 {3}
Saldo al final 507 433 181 1586

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacion patronal y
desahucio fueron los siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento 8.68% 8.68%
Tasa de rotacion 7.80% 9.50%
Tasa esperada de incremento salaria! 5.48% 4.5%
Tabla de mertalidad {ESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 IESS 2002
Antigliedad para jubilacidn {hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

Numero de empleados-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el ndmero de empleados y trabajadores activos fue de 160 y 167,
respectivamente.

15. IMPUESTO A LA RENTA

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente

manera;
2014 20713
Impuesto al Valor Agregado - 34
Retenclones en la fuente (1) 53 71
Total Impuestos por recuperar 53 105
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(1} Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el crédito tributario de retenciones en [a fuente se formaba de la siguiente

manera:
2014 2013
Reterciones del afio 38 36
Retencicnes en reclamo " 15 35
53 71

{") Comesponde a juicio de impugnacidn ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal por retenciones en la fuente de
impuesto a la renta del afio 2003.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el sado de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

2014 2013
Impuesto al Valor Agregado 109 -
Retengiones en [a fuente de impuesto al valor agregado 32 35
Retenciones en |a fuente de impuesto a la renta 32 27
Total impuestos por pagar 173 62

{b) Impuesto a [a renta reconocido en resultados del afio-
Los {gastos) ingresos por impuesto a la renta corriente y diferido mostrados en el estada de resultados
integrales de los arios 2014 y 2013 se cemponen de la sigulente manera:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente (Véase literal (¢)) 295 251
Impuesto diferido (Véase literal (d)) (5) -
Total gasto por impuesto a la renta del afo 290 251

{c} Concillacidn del resultado contable-tributario-
Las partidas que concilian la utilidad contable con la base para la determinacién del impuesto a la renta en
los afics 2014 y 2013 fueron las siguientes:
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2014 2013
Ltilidad antes de impueste a la retta 1,356 1,413
Més (menos)- Partldas de concilizcidn
Gaslos no deducibles 112 151
Ingresos exantos (152) (109)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos - 7
Dtros - (110)
Participacién de trabajadores en ofras rentas exentas 23 15
Utilidad gravable 1,338 1,367
Utilidades que se reinvierten - 494
Tasa de impuesto 12% 12%
- 59
Utilidades que ne se reinvierten 1,335 873
Tasa de impuesto 22% 22%
295 192
Provisién para Impuesto a [a renta 295 251

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacién del salde del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2014 2013
impuesto a la renta causado 295 251
Menos:
Anticipo pagada {182) {157)
Retenciones en 1a fuente del afio {151) {97)
Retenciones en la fuente de afios anteriores {15) {68)
Saldo a favor (Véase literal (a)) (53) (71

{d) Impuesto diferido- .
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el pasivo por impuesto diferido se formaba de la sigulente manera:

24




Notas a los estados financieros (continuacion)

25

(e)

n

Estado de sltuacién Estado de resultados

financiera {débito) erédito
2014 2013 2014 2013
Diferencias Temporarias:
Deterioro de magquinatia 100 109 9 -
Depreciacidn: Cambio en vida (il de activas fijos {353) {367) 14 -
Efecto en el impuesto diferido en resultados 5 -
Pasivo por impugsto diferido, neto {253} (258)

Conciliacién de |a tasa del Impuesto a la renta-
Una reconciliacién entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada
por !a tasa de impuesta, es como sigue:

2014 2013
Utilidad antes de Impuestc a la renta 1,356 1,413
Tasa de impuesto 22% 22%
Gasto impuesto a la renta a fa tasa impositiva vigente 298 3n
Efecto en impuasto a la renta por reinversién de utilidades - {119}
Efecto impuesto de gastos no deducibles {diferencias permanentes) (8) 59
Irnpuesto & la ranta reconacido en resultados 290 251

Situacién tributaria-

De acuerde con disposiciones legales, |a autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renia de la Compadila, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Comparifa ha sido fiscalizada hasta el afio 2009 y a la fecha se han determinado glosas por 431y 491
come resultadoe de la revisién del impuesto a la renta causado de los ejercicios econémicos 2006 y 2009,
respectivamente. Por el periode fiscal 2006, la Corte Nacional de Justicia en el afio 2015 casd
parcialmente la sentencia declarando un valor por pagar de 83 y por el perlodo fiscal 2009 la Compafiia ha
presentado una demanda de impugnacion ante el Tribunal de lo Fiscal la cual se encuentra pendiente de
resolucidn a la fecha de emisidn de los estados financisros.

La gerencia de la Compariia y sus asesores tributarios consideran que la Comparifa tiene argumentos
sélidos sobre Jos que basa su reclatno y ho considera apropiado [a constituicion de una provision por este
cancepta,
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{g) Determinacién y pago del impuesto a fa renta-
El impuesto a la renta de la Compaiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada perlodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

(h) Tasa del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a [a renta es del 22%. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el
pais en los términos y condiciches que establece la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccidn en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efecilen el correspondiente aumento de capital hasta e! 31 de diciembre dal
siguiente afio.

() Anticipo del impuesto a la renta-
El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingreses
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado
¥ no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcién, En caso de que el impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, ef anticipo se convierte en impuesto a fa renta minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renla los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo 0 mejora de masa salarial, y en general aguellas
inversiones y gastos efectivamente reafizados, relacionados con los beneficios tributarios que para ¢l pago
del impuesto a la renta reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las
nuevas inversiones.

Tambidn estdn exoneradas del pago del anticipo del impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, hasta
por un periodo de & afios.

() Dividendes en efectivo-
Son exentes del impuesto a la renta los dividendos pagados a socledades locales y a sociedades det
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estdn sujetos a retencidn en fa fuente adicional del impueste a la renta.

(k} Impuesto a la Salida de Divisas ([SD)-
El Impuesto a la Salida da Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

» La transferencia o traslado de divisas al exterior.

s  Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

= Lasimportaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
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. Las exportacicnes de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas cotrespendientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesio a la Salida de Divisas (1SD):

) Transferencias de dinero de hasta 1,000 gue no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacicnales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Organico de fa Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

=  Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrcllo Econdmico (ZEDE).

» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuides por scociedades nacicnales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impueste a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras ¢ de perscnas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliadas en parafsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn,

El Impuesto & la Salida de Divisas (ISD) podré ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, slempre que haya sido originado en la impertacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

REFORMAS TRIBUTARIAS .

Con fecha 28 de diciembre de 2014, se premulgd en e! Suplemento del Registro Oficial No. 405 la Ley Organica
de Incentivos a la Produccién y Prevencidn del Fraude Fiseal, la cual incluye, entre otros, cambios en el Cddigo
Tributaric, el Cédigo Orgénico de la Produceién, Comercio e Inversiones, la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Posteriormente, con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprobd mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado
en el Suplemento dzl Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Orgénica de Incentivos a 'a Produccion y
Prevencién del Fraude Fiscal, mediante el cua! se reformd, entre otras normas, el Reglamento para la
Aplicacién de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y el Reglamento del Impuesto a la Salida de
Divisas,

A criterio de |a gerencia, las principales reformas tributarias incluidas en estas normas y que la administracién
considera le son aplicables, son las siguientes:

Reformas a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno (LORTI)

- Se incluye como ingreso gravado, los generados por la ensjenacién directa o indirecta de acciones,
participaciones u ofros derechos representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacién, concesidn o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.
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Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se detallan a continuacién:

- En general, la deduccién de los gastos de Promocidn y Publicidad, sera deducible hasta 4% de los
ingresos gravados, No podran deduclr este gasto guienes produzcan o cemercialicen alimentos con
contenido hiperprocesado.

- La depreciacion corespondiente al revalio de activos no es deducible.

- Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el Ministerio del Trabajo.

- Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y
condiciones establecidas en el Reglamento.

Tarifa de Impuesto a la Renta

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas naturales o sociedades
domiciliadas en paralsos fiscales o regimenes ds menor imposicién, sea igua! o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturafeza de la saciedad, se liquidaré el impuesto a la renta a la tarifa
del 25%, Lo mismo aplicaré en el caso que la sociedad incumpla e! deber de informar sobre sus accionistas
conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto. Si la pariicipacion es menor al 50% el
impuesto a la renta se liguidara a la tasa del 25% sobre la proporcion de participacidn de personas naturales o
sociedades domicilfada en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Reformas al Reglamento para la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
Se afaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadas a la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno. Se han definido nuevos plazos para la eliminacién de los créditos incobrables.

Reformas al Reglamento del limpuesto a la Salida de Divisas

La base imponible del ISD, en el caso de compensaclones ¢ neteo de cuentas, estard constituida por la
totalidad de la operacién. Cuando el adguiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencion del
18D, el impuesto serd asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2014, el capital social de la Compafila estd constituido por 3,250,000 acciones ordinarias
y nominativas de valor de 1 Ddlar de E.U.A. cada una, totalmente pagadas.

Con fecha 28 de agosto de 2014, mediante acta ce sesién de accionistas se resolvié el aumento del capital
social de la Compania en 498, mediante la capitalizacién de utilidades del afio 2013 por 496 y de reseva legal
por 2. Dicha transaccidn fue inscrita en &l Registro Mercantil el 1 de octubre de 2014.

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Representa aportes en efectiva par 880 realizados por accionistas, los cuales fueron destinados para capital de
trabajo. A lafecha de aprobacién de los estados financieros, la Comparifa no ha iniciado el tramite para realizar
el referido aumento de capital.
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19. RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% de! capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, exceplo en casc de liquidacion de Ya Compafila, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de

20,

21,

29

operaciones o para capitalizarse.

UTILIDADES RETENIDAS

(@)

(b)

Ajustes por adopcién por primera vez de las NIIF-

De acuerdo a la Resolucion No. SC.CLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compailas, el
saldo acreedor gue se generd producte de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas, silas hubiere o ser devuelto a
los accionistas en el caso de liquidacion de 1a Companila.

Reserva de capital y por valuacion- .

De acuerdo a la Resolucién Mo. SC.CLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compariias,
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de las cuentas reservas de capital y reserva por
valuacion generado hasta e! afio anterior al perlodo de transicion de aplicacion de las Nommas
Internacionales de Informacién Financiera, deben ser transferidos a la cuenta resultades acumulados y
podran ser capitalizades en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultime afio
concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas, o ser devuelto a los accionistas en caso de
liquidacion de fa Compafiia.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de administracién y ventas se formaban de [a siguiente manera:

2014 2013
, Adminis- Adminis-
tracion Ventas Total tracién  Ventas Total

Sueldos, salarios y etras remuneraciones 500 - 500 477 - 477
Provisién desahucio y jubilacién patronal 8 - 8 15 - 15
Honorarios 93 19% 258 108 46 154
Conmisiones ‘ - 520 520 - 432 432
Gastos exportacion - 426 426 - 459 459
Publicidad - 454 454 - 394 394
Depreciacién 11 - 11 11 - 11
Gaslos de viaje 4 10 14 1 - 1
Impuestos y contribucitén 66 - 66 94 - 94
Qtros 88 144 232 84 159 243

770 1,749 2,519 790 1490 2,280
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INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias v supuestes empleados por la Companiia para determinar los valores esfimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros, Para aquellos
instrumentos financieros que se lievan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por ¢obrar, las cuentas
por cobrar a partes relacionadas, obligaciones financieras, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar, vy
cuentas por pagar a partes relacionadas, no se divulga la informacién de valor razonable segun lo requerido por
las NIIF.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financiercs de la Compafiia, incluyen acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar,
cbligaciones financieras y cuertas por pagar partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compariia y ofrecer garantias en respaldos de sus operaciones.
Los principales activos financiercs de la Comparila Incluyen las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por
cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar y efective en caja y bancos que provienen directamente
de sus operacipnes.

La Compafifa se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de precios de productos, de crédito y de
liguidez; los altos ejecutivos de la compaiila supervisan la gestién de estos riesgos.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctGe debido a cambios en los precios de mercado. En el case de la Compafiia, los precios de
mercado comprenden los siguientes tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesgo de tasa de cambio, el
riesgo de precios de los productos basicos. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado
incluyen las obligaciones bancarias que devengan intereses y los depésitos en bancos.

(a) Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de
instrumentos financiero filctien debido a los cambios en-las tasas de interés de mercada. La exposicidn
de la Compariia al riesgo de tasa de interés se relaciona principatmente con las obligaciones de deuda a
largo plazg con tasas de intereses fijas.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones asumidas en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafila se
encuentra expuesta al riesgo de credite por sus actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus
actividades financieras incluidos los saldos en bances.

La gerencia es responsable de gesticnar el riesgo de crédite de sus clientes en base a las politicas, los
procedimientos y los controles sobre la gestion del riesgo. La calificacién de crédito del cliente se determina
sobre la base de un tablero que detalla la calificacion de riesgo de crédito. Las cuentas por cobrar de los
cllentes se controlan regularmente v los embarques a los clientes del exterior se cubren con cartas de crédito.
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La necesidad de registrar una desvalorizacién se analiza a cada fecha de clerre del perlode sobre el que se
informa. Ademas, existe un numero importante de cuentas per cobrar menos categotizadas en grupos
homogéneos y cuya desvalorizacion se evalla de manera colectiva. El célculo de la desvalorizacion se basa en
la informacién histérica real. La exposicién méxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre ded perfodo scbre el
que se informa es ¢l importe en libros de la cuentas por cobrar comerciales informadas en la Nota 7.

La Compafifa ha evaluado como baja la concentracion del riesge de cradito con respecte a los deudores
comerciales.

Riesgo de liquidez-
La Compafila monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de caja
proyectada a corto y largo plazo.

El objetivo de la Comparila es mantener el equiltbrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a
través del uso de préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurado y la deuda
con vencimiente a menos de 12 meses podrla ser refinanciada sin problema con Ios actuales prestamistas si
este fuera necesarip.

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de ta Compariia sobre [a base de
los pagos contractuales no descontados que surgen de los contratos respectivos:

Més de 1 Mésde 3
En mes Yy mesas y

menos menos de  menos de

detmes 3 meses 12 Total

Al 31 de diciembre de 2014
Obligaciones financieras 168 1,352 4,798 6,318
Acreedores comerciales  otras cuentas por pagar 709 108 - 817
Cuentas por pagar a paries relacionadas a1 - - a1
958 1,460 4,798 7.216

Al 31 de diciembre de 2013
Obligaciones financieras 1,117 3,167 8,480 12,764
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1,382 135 - 1,517
Cuenlas por pagar a partes relacionadas 50 - - 50
2,549 3,302 8,480 14,331

24. GESTION DE CAPITAL

31

Para propésitos de gestién del capital de la Comparifa, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. E! objetivo principal de la gestién
del capital de la Comparila es maximizar el valor para el accionista.
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La Compafiia gestiona su estructura de capital y realizar los ajustes pertinentes en funcidn de los cambios en
las condiciones econdmicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
astructura de capital, la Compaiila puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compafila
monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el coclente entre la
deuda neta y el capital total mas (a deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue;

2014 2013

Tola! obligaciones financieras, acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar y cuentas por pagar a paries relacicnadas 7.216 14,331
(-) Efettivo y equivalentes de efectivo 1923} {2,662)
Dauda nefa 8,293 11,668
Total patrimonio 11,002 10,048
Total deuda neta y patrimonlo 17,385 21,717
Ratio de apalancamiento 36% 54%

EVENTOS SUBSECUENTES

En el perlodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no
han ocurmtido hechos de caracter financiero o de ofra Indole, que afecten en forma significativa fos saldos ©
interpretaciones de los estadas financieros al 31 de diciembre de 2014.
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