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SENOR INTENDENTE DE COMPANIAS.-

Marana Gallo de Pefia, en mi calidad de auditora externa de la compafia
COMERCIAL MINSA C.A., en cumplimiento con lo dispuesto en Ia parte final
del articulo 324 de la Ley de Compaiias, remito el informe de auditoria
correspondiente al ejercicio econdémico del afio 2008.

La compariia COMERCIAL MINSA C.A,, tiene el nimero de expediente #
43471.

Atentamente,

Mariana Gallo de Pena
C.I1. 0904920972
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
COMERCIAL MINSA C. A.

En mi calidad de Auditora Externa Independiente, con numerc de inscripcién 099 del
Registro Nacional de Auditores Externos de la Superintendencia de Compaifiias, con
licencia profesional No. 13505 conferida por la Federacién de Contadores del Ecuador, y
contratada por la Compainia COMERCIAL MINSA C. A. para efectuar la auditoria
correspondiente al ejercicio econémico del ano 2008 por decision de la Junta General de
Accionistas celebrada el dia 13 de Octubre del 2008, presento el informe respecto de
dicha auditoria en los términos siguientes:

DICTAMEN

Hemos auditado el balance general adjunto de la Compania COMERCIAL MINSA C. A,
cortado al 31 de diciembre de 2008 y los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio de los accionistas y de variacion en la posicion financiera por el periodo
iniciado el 1 de enero de 2008 y terminado a esa fecha.

La preparacidn de los Estados Financieros de la compania COMERCIAL MINSA C.A.,
correspondientes al ejercicio economico del 2008 son de absoluta responsabilidad de la
administracion de la compaiiia.

La auditoria del gjercicio econémico del 2008 objeto del presente examen fue efectuada de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria (NEA) y ha sido planificada y realizada
para obtener un grado razonable de seguridad de que los estados financieros estén exentos
de exposiciones errdneas o faisas de caracter significativo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

El examen se lo realizo a base de pruebas, de la evidencia de los registros de contabilidad
y aquellos procedimientos de auditoria que se consideran necesarios segin las
circunstancias, documentos que respaldan las cantidades y la informacion presentada en
los estados financieros.

Incluye tamhién la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y el
cumplimiento de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y de las normas legales
vigentes en el pais, asi como las estimaciones importantes hechas por la administracion de
la compania.
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En la presentacién general de los estados financieros de la Compania COMERCIAL MINSA
C. A., correspondiente al ejercicio econémice del 2008, se ha cumplido con los principios
de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y con las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compaitias y €l Servicio de Rentas Internas.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados reflejan razonablemente,
en todos los aspectos, la situacion financiera de la comparnia COMERCIAL MINSA C.A., al
31 de diciembre de 2008, y los resultados de sus operaciones, de Patrimonio de los
Accionistas y de la Variaciéon de la Posicion Financiera por el afio terminado a esa fecha, de
acuerdo con los principios de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Atentamente,

i B Ll A

MARIANA GALLO DE PENA

Abril 2009
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COMERCIAL MINSA C. A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos 136.646,65
Cuentas por Cobrar-Clientes Relacionados Locales 689.532,32
Cuentas por Cobrar-Clientes No Relacionados Locales 1.111,11
Crédito Tributaric a Favor del Sujeto Pasivo (IVA) 27.716,62
Crédito Tributaric a Favor del Sujeto Pasivo (Renta) 175.402,97
Inventario de Prod. Term. ¥ Mercad. En Almacén 268.323,43
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.298.733,10
ACTIVO FlJQ

Inmuebles (Excepto Terrenos) 199.185,29
Depreciacion Acumulada Activo Fijo -30.619,94
Terrenos 17.629,07
TOTAL ACTIVO FIJO 186.194,42
TOTAL DEL ACTIVO 1.484.927,52
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar - Proveedores Relacionados Locales 1.118.622,31
Cuentas por Pagar - Proveedores No Relacionados Locales 1.285,20
Ofras Cuentas por Pagar No Relacionadas Locales 62.916,57
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.182.824,08 -
PASIVO LARGO PLAZO

Otras Cuentas por Pagar No Relacionadas Locales 184.834,47
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 184.834,47
TOTAL DEL PASIVO 1.367.658,55

PATRIMONIO NETO

Capital Suscrito y/o Asignado 103.415,68
Reserva Legal 395,44
Otras Reservas 21.054,66
Utilidad no distribuida ejercicios Anteriores 0,17
Utitidad del Ejercicic -7.596,98
TOTAL PATRIMONIO NETO 117.268,97
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.484.927,52

LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE
ESTE ESTADO.




")\)))\\)\)_\3')))\))\\\\)\)\)\\})\\)'\\\\\\3\)\).)\\\

Mariana Gallo de Penia

Doctor en Jurisprudencia
Abogado Mat. No. 2707

Contador Pablico Autorizado Reg. Nac. No 13505
Firma Auditora Externa Reg. Nac. No. (99

COMERCIAL MINSA C. A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

Ventas

Costo de Ventas
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5.736.175,13

4.776.688,74

Utilidad Bruta

Gastos de Operacion

Gastos de ventas y Administracion

959.486,39

965.095,40

TOTAL GASTOS

Gastos financieros

966.095,40

1.987,97

Resultado del Ejercicio

-7.596,98

LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE

ESTE ESTADO.
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COMERCIAL MINSA C. A.

Estado Flujo de Efectivo
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

Flujos de efectivo de actividades de
operacién
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta
con el efectivo neto generado por
actividades de operacién
Depreciacion

Amortizacién

Aporte de Capital en efectivo

Interés minoritario en la utilidad neta,
neto de dividendos pagados

Cambios netos en activos y pasivos

(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar

Relacionadas

Otras

{Aumento) disminucion en inventarics
{Aumento) disminucion en gastos
pagados por anticipado

Aumento (disminucién) en proveedores
Aumento (disminucion) en cuentas por
pagar

Aumento (disminucion) en pasivos
acumulados

Aumento (disminucién) en cuentas por pagar

Relacionadas

Otras

Efective neto provisto por {utilizadoe en)
actividades de operacion

Flujo de efectivo en actividades de
Inversibn:

Adiciones a propiedad, planta v equipo
neto

Flujo de efectivo en actividades de
financiamiento:

Aumento {dismimicién) en préstamos y
sobregiros bancarios

Pago de Dividendos a los accionistas
Aumento en [pages de) deuda a largo

-7.596,98

4.033,41

429.706,15
-55.568,63

-79.082,26
-211.973,93
224.828,00

304.345,76

-184.834,44

-93.243,26

plazo -
Efectivo generado por actividades de

financiamiento: -93.243,26
Incremento neto en efectivo en caja

bancos 26.268,06

Efectivo en caja y bancos ¢
Inversiones temporales
Saldo al final del afio

110.378,59
136.646,65

LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE

ESTE ESTADO.
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COMERCIAL MINSA C. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial 103.415,68
+ (-} Movimiento del afio -

Saldo final 103.415,68
RESERVA DE CAPITAL

Saldo inicial 21.450,10
+ (<) Movimiento del afio -

saldo final 21.450,10

UTILIDADES RETENIDAS

saldo inicial §3.243,43
+ {-) utilidad (pérdida) neta -100.840,24
saldo final -7.596,81

Total patrimonio de los accionistas

saldo inicial 218.108,21
+ (-} Movimiento del afio -100.840,24
saldo final 117.268,97

LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE
ESTE ESTADO.
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2008
Expresado en délares de E.U.A.

1. Operaciones

La compania esta legalmente constituida en la Republica del Ecuador desde el 21 de mayo
de 1986; su abjeto social es fabricacién y comercializacién de articulos eléctricos y
electronicos; artefactos electrodomésticos; articulos de uso domestico; equipos y
suministros de oficina; y, articulos de ferreteria.- También importara productos quimicos
para el agro y la industria.- Adicionalmente la compafiia prestara servicios de asesoria
contable y financiera, tanto a las personas naturales o juridicas.- en relacién con su objeto
podra contraer todo tipo de obligaciones de dar hacer y no hacer y celebrar toda clase de
acto y contratos relacionados con su objeto permitidos por las leyes ecuatorianas.

Su domicilio esta localizado en Guayaquil, Provincia del Guayas, Republica del Ecuador,
en las calles Av. Carlos Luis Plaza Dafiin solar uno y Av. Pedro Menéndez Gilbert.

Mediante Escritura Publica otorgada ante el Notario Piublico de Guayaquil Ab. Humberto
Moya Flores el dia 8 de Octubre de 2003, COMERCIAL MINSA C.A. en liquidacién hizo 1a
Reactivacion, Conversién, Aumento de Capital Suscrito, Fijaciéon del Capital Autorizado y
Reforma de Estatutos. Con este aumento la compaitia alcanzo un capital social de US $
2.277.20 doblares.

Mediante Escritura Pablica otorgada ante el Notario Publico de Guayaquil Ab. Humberto
Moya Flores el dia 2 de julic de 2007, COMERCIAL MINSA C.A. realizé6 un aumento de
Capital Suscrito v Reforma de Estatutos e inscrita en el Registro Mercantil el dia 1 de
Noviembre de 2007, en la actualidad MINSA C.A. tiene un capital social de CIENTO TRES
MIL CUATROCIENTOS QUINCE 68/ 100 DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA,

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD.

La Companiia lHeva su contabilidad conforme las disposiciones de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y mantiene sus registros contables en délares de los Estados
Unidos de América, dando asi cumplimiento con lo dispuesto en el Art. 2 del Registro
Oficial No. 57 del 13 de Abril del 2000.

3. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2008, el rubro Cuentas por Cobrar consistian en:

Clientes Us s 690.643,43
Crédito Tributario IVA 27.716,62
Crédito Tributario 1. Renta 175.402,97
vs s 893.763,02
{-) Reserva para Cuentas Incobrables 0,00
Us § 803.763,02

Cuentas por Cobrar Clientes

La “Cuenta por Cobrar Clientes no Relacionados”, la compafia a los clientes le da un
crédito de 30, 45 y 60 dias para cancelar las facturas y conforme a las politicas de la
compariias en algunos casos cobra intereses en mora cuando se han vencido el plazo para
pagar las facturas.
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Al cierre del presente ejercicio econdmico las cuenta por Cobrar a Clientes no Relacionados
asciende a la suma de 690.643,43 , lo que correspende al 100% de las cuentas por cobrar
de la compaiiia.

4. CUENTAS POR COBRAR A ACCIONISTAS

Las “Cuentas por Cobrar a Accionistas” en el ejercicio econoémico del ano 2008 no tuvo
movimiento.

5. CUENTAS POR PAGAR A SOCIEDADES RELACIONADAS Y A ACCIONISTAS

En el ejercicio econémico del afio 2008, COMERCIAL MINSA C.A., las cuentas por pagar a
los Accionistas y a las Sociedades Relacionadas no tuve movimiento.

6. CUENTAS POR COBRAR O POR PAGAR CON REAJUSTE PACTADO

COMERCIAL MINSA C.A., en el aftio 2008 no realizd operacién alguna con reajuste
pactado.

7. INVENTARIOS

La Cuenta de Inventario al 31 de Diciembre del 2008 mantiene un saldo global de
US $ 268.323,43 y esta conformada de la siguiente manera:

Productos Terminados Us § 268.323,43
Importaciones en Transito 0.00
Us $ 268.323,43

El método de valorizacién del inventario que tiene COMERCIAL MINSA C.A., es promedio.

8. ACTIVO F1JO

Los asientos contables correspondientes a las cuentas de Edificios se llevan al costo y el
unico movimiento contable que ha tenido este ejercicio econémico es la depreciacion..

9. DEPRECIACION

La compaiiia calcula la depreciacion de sus activos fijos utilizando el método de linea recta
y en base a lo dispuesto en el literal a) del numeral 6 del Articulo 21 del Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Hasta 1990 los activos fijos fueron registrados al costo de adquisicibn mas las
revalorizaciones establecidas por el Decreto Ejecutivo 1149 de Septiembre de 1985. A
partir de 1991 el costo y las revalorizaciones son ajustadas de acuerdo con el sistema de
correccion monetaria. En Marzo del afio 2000 COMERCIAL MINSA C.A., hizo el ajuste de
sus activos tanto por la devaluacién como por la inflacién cumpliendo con lo que indica la
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Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17, publicado en el Registro Oficial No. 57
del 13 de Abril det 2000.

10. ACTIVOS FLJOS

Al 31 de diciembre de 2008 los activos fijos de la compania estaban formados por terreno y
edificios que se deprecia de acuerdo al porcentaje que determina la Ley .

Terreno Us s 17.629,07
Edificios 199.185,29

Us & 216.814,36
(-} DEPRECIACION ACUMULADA 30.619,94

TOTAL ACTIVOS FIJOS Us $ 186.194 .42

11.OPINION SOBRE LA RAZONABILIDAD DE LOS AVALUOS DE PROPIEDAD, PLANTA
Y EQUIPO Y SU CORRESPONDIENTE CONTABILIZACION

Si bien es verdad que los avaliios de los activos fijos de propiedad de la compafia que
aparecen en la contabilidad corresponden al precio de su adquisicion sumadas las
distintas correcciones monetarias y restadas las diferentes depreciaciones a través del
tiempo, también es cierto que siendo estos bienes inmuebles, el valor de mercado de estos
activos es superior al que consta en la contabilidad.

12.CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2008, las Ctas. y Doc. por Pagar consistian en:

Cuentas por pagar Corto Plazo

Proveedores Locales Relacionados $1,118,622.31
Proveedores Locales No Relacionados $1,285.20
Retenciones en la Fuente $1,07624
Otras cuentas por pagar $61,840.33

Total Cuentas por pagar Corto Plazo  § 1,182,824.08

12.1 Proveedores Locales

La cuenta Proveedores locales representa el 94.68% del total de las cuentas por pagar a
corto plazo de la compainiia y el 94.57% corresponde a su proveedor MARRIOTT S. A. que
no le cobre intereses y le vende a un plazo de 45 a 60 dias.

12.2 Retenciones de IVA

La cuenta Retenciones de IVA al término del periodo fiscal 2008 no tiene valores.
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12.3 Retenciones en la Fuente

La cuenta Retenciones en la Fuente corresponde al 0,09% del total de las cuentas por
pagar a corto plazo de la compania.

12.4 Otras Cuentas por Pagar

La cuenta Otras Cuentas por Pagar $ 61.840,33, corresponden al 5.23% del total de las
cuentas por pagar a corto plazo de la compania que corresponden a devoluciones no
aplicadas a los clientes, valores ingresados por recaudaciones de clientes que no
pertenecian a la cartera de Comercial Minsa sino que eran de la cartera de clientes de la
Compariia Marriott S.A.

12.5 Impuesto a la Renta por pagar

En el periodo fiscal 2008 la Compafiia Comercial Minsa C.A. tuvo una perdida de 7.596,98
por lo que no tuvo Impuesto a la renta a pagar.

13. GARANTIAS OTORGADAS POR OBLIGACIONES PROPIAS

COMERCIAL MINSA C.A., no ha otorgado ninguna clase de garantias.

14.PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

COMERCIAL MINSA C.A., no ha realizado la provisién para cuentas incobrables.

15. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compafiias Andnimas transfieran a reserva
legal un porcentaje no menor del 10% de la Utilidad neta del afo hasta acumular por lo
menos €l 50% del Capital Social de la Compania. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucioén excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para
aumentar el capital social o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al cierre del presente
ejercicio econémico, la compania COMERCIAL MINSA C.A., no tenia la obligacion de
destinar de sus utilidades el antes mencionado porcentaje de sus utilidades, por que su
reserva de capital supera el capital social de la compania.

16.UTILIDAD DEL EJERCICIO

En el periodo fiscal 2008 la Compania Comercial Minsa C.A. tuvo una perdida de 7.596,98
por lo que no tuvo Impuesto a la renta a pagar.

17. CUMPLIMIENTO CON LAS NORMAS DE DERECHO DE AUTOR.

COMERCIAL MINSA C.A., no tiene activos fijos que requieran el uso de licencias.
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18. EVENTOS SUBSECUENTES.

El cinco de Enero del 2009 los representantes legales de MARRIOTT S. A., METROPLEX
S. A., COMERCIAL MINSA S. A. Y UNIVERSAL DE ILUMINACION UNILUM S. A.
otorgaron la escritura publica de FUSION POR ABSORCION,CAMBIO DE OBJETO
SOCIAL Y REFORMA DE ESTATUTOS DE LA COMPARNIA MARRIOTT S. A. ante el
Notario Trigésimo Octavo del Cantén Guayaquil, doctor Humberto Moya Flores, escritura
que tiene como finalidad efectuar la Fusion por Absorcion de MARRIOTT 8. A. como
compafiia absorbente con las compahias METROPLEX S. A., COMERCIAL MINSA S. A. y
UNIVERSAL DE ILUMINACION UNILUM C. A. como compaiias absorbidas, escritura que
ha sido presentada ante el Intendente de Companias de Guayaquil para su aprobacién.

No han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los
estados financieros, de acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacion de
los estados financieros por el pericdo terminado al 31 de diciembre de 2008.
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