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Guayaquil, 30 de abril del 2015

Expediente # 43399

Seflores
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
Ciudad.-

- De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presente encontrara un ejemplar de nuestro informe sobre los estados
financieros de HELADOSA S.A. al 31 de diciembre del 2014.

Sin otro particular, aprovecfamos la oportunidad para saludarles.

DOCUMENTACION Y ARCHIVO
INTENDENCIA DE COMPARIAS DE GUAYAQUIL

02SEP 2055 &

L]
RECI1IBID
NANDY MORALES 7
‘- o m o FilMa: - 2 /_/.

Adjunto: Lo indicado

Pr'fcewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av, Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial ~—
Colén, Mz. 275, Selar 1, Piso 4 Edificio Metropark. Guayaguil — Ecuador.
T: (593-4) 3700200, F: (593-4) 2286 889, www.pwe.com/ec
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INFORME DE 1L.0S AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos accionistas de

Heladosa S.A.

Guayaquil, 24 de abril del 2015

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Heladosa 5.A. (la Compaiiia), que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de Ias politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compariia por los estados financieros

2, La Administraci6n de Heladosa S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditorfa comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por frande o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el anditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiifa, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, as{ como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditorfa.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrige Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Coldn,
Mz, 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4t° Piso.

Guayagquil - Ecuador

T: (593-4) 3700 200,
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Heladosa S.A.
Guayaquil, 24 de abril del 2015
Opinién
4. En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los

aspectos importantes, la situacién financiera de Heladosa S.A. al 31 de diciembre del 2014 y el desempefio
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Otros asuntos

5.  Losestados financieros de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, fueron

auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria fechado 7 de marzo del 2014 expresé
una opinién sin salvedades.

tercttanisbuonis Cofds

No. de Registre en la Superintendencia
de Compaiifas, Valores y Seguros: 011

13177 pensa
Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 17-4649
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HELADOSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en déblares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones temporales

Cuentas y documentos por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas
Anticipos a proveedores

Otras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar

Inventarios

Total de activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo
Actives intangibles, netos

Impuesto a la renta diferido
Otros activos

Total de activos no corrientes

Total de activos

Notas

W~

13

14

10

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

)

(Ceecdecss:

-

‘Jocsy Garate José Luis Vivar
Representante Legal Director Financiero
Pigina 3 de 41

2014 2013

784,362 1,837,854
- 200,000
1,458,641 1,203,048
542,673 605,192
6,858 6,237
84,257 119,006

33,361 -
1,736,327 1,526,478
4,646,479 5,587,815
13,644,637 10,133,653
51,163 20,502

21,504 -
20,225 20,405
13,737,529 16,174,560
18,384,008 15,762,375
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HELADOSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes
Préstamos y obligaciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Impuesto a la renta por pagar
Otros impuestos por pagar
Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Préstamos y obligaciones financieras
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Beneficios sociales a largo plazo

Provisiones
Impuesto a la renta diferido

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO
Capital
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas

11
12
13
i5
14
16

11
13
16

15

18

2014 2013
3,120,539 1,833,909
2,213,584 1,679,683
1,459,229 879,269

356,408 39,150
53,868 152,920
697,407 520,301
7,910,035 5,114,532
309,506 1,824,148
166,624 793,362
493,408 384,128
167,559 29,919

- 2,652
1,137,097 3,034,209
5,047,132 8,148,741
6,276,016 5,040,010
246,345 105,673
2,814,515 2,467,951
9,336,876 7,613,634
18,384,008 15,762,375

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

kn Pt :

(Cecetes

7 Jocsy Garate José Luis Vivar
Representante Legal Director Financiero
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HELADOSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dblares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Costo de productes vendidos (*)

Utilidad bruta

Gastos de venta (%)
Gastas administrativos (%)
Ctros gastos netcs

Utilidad gperacional

Gastos financieros, netos

Utilidad antes del impuestoa la renta

Impuestoa la renta
Lhtilidad neta del afio

Otros resultados integrales

20

20
20

21

15

Partidas que no se reclasificaran postericrmente
al resultadodel gjercicio:
Pérdidas actuariales

Wiilidad integral del afio

hilidad bésica y diluida por accién

16

17

201 2013
26,439,186 23,877,518
(14,460,724) (13,684,362)
11,978,462 10,193,156
(7,026,215) (6,240,889)
(2,131,626) (1,734,237)

(52,109) (125,437)

2,768,512 2,092,593
(420,450) (430,082)

2,348,062 1,662,511
(571,516) (233,023)
1,776,546 1,420,488
(23,272) (22,778)
1,753,274 1,406,710
Q.28 o.28

(*)  Incluye participacién de los trabajadores en las utilidades que en el 2014 totalizan US$414,364
{2013:US$203,385). Ver Notas 15 y 16.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

(Czepdese
SbraSo T

7 Jocsy Garate José Luis Vivar
Representante Legal Director Financiero
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HELADOSA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2013
Utilidad neta del afio
Otros resultados integrales
Saldos al 31 dediciembre del 2013
Resoluciones dela Junta de Accionistas
del 31 de marzo del 20142

Apropiacién para reserva legal
Aumento de capital

Resolucién dela Junta de Accionistas
del 31 de octubre del 2014:
Distribucién de dividendos

Utilidad neta del afio
Otros resultados integrales
Saldos al 31 dediciembre del 2014

Las notas explicativas anexas son parte

Sk P
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HELADOSA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

ISoam 2014
Fiujo do efect ivo de lns nctivididon: do operickGane
Thilidad antes de impuestoa la rents 2,348,062
Mis cargos (menaos oréditos) a resultudos guoe 0o representan movimlento de efectivec
DPeteriorode cucentas y docurmentos por oobrar a clicntes s 139,236
Dteriorode inventario o 137,500
Dprecincidn de propiodad, plantay ecquaipo 10 1,380,166
Gaconcia en ventu do propicdad, plonta y cquipo (64,193)
Aumnertiracidn do actives intungibles 27,333
Gastos Anancicras, netos ARO,A50
Participucidn de los trabajodares en las utiHdades 16 414,364
Jubilacién Patronal 16 6B, 220G
Disanhucio 26,7549

1,662,511

6,380
7s29q
1,239,771
C141,471)
17,9491
430,082
293,385
54,334
16,178

A, 77960
Cambios cn activos y paesivos

3.586,414

i17,849)
(30,060)
352
(309,439)
C35.,472)
1,154
1,925
389,682
19, 72%
(79,94G)
216,034

3.641,629

(214.553)
(405,693)
(78.402)

Cucntaosy docurmeonics por cobrar ocomerciales {z04,829)
Cucntas poc oobrar o oompainfos relaclonndass 62,510
Ctros cucntis por cocbraxr 34.749
Inventarios (347 .409)
IMPUest s Por FrecUpPeTaE 33,361)
Anticipeos n provecdores CBz1)
Crros activas 180
Cuentas por pogar o provesdares y otrss cucnios por pegar 533,601
Otro: impaestos poc pagatc 99,05=)
Breneficion socinles de cortoplazo 47127
Cuentos por pagar a coanpafiias relacicnadas GO5,233
Provisiones 137,640
Beneficios sociales do largo plass (jubilacién patraonal ¥y desmbhucicd 16 {B,97=2)
Floctivo generado por 1as actividades de operaciéfn 5,614,705
Impuestoo 1a renta puitado (278.41.4)
Tntercaes poggucons (360,611)
Purticipncién do 1o Lrabajndares on lnos utilidades pagadas 16 {(2013.385)
Hectiva neto provisto por las actividades de operacifn 4,082,355

2,942,891

Flugdor el effioct fives s 1am sa ot fvicdlinedon do inaverrd Ges

(2,820,:343)
435,576

A7,167)

(200,000)

Adicianes de propiedad, pluntn ¥ couipo 10 (E,015,011)
Ventas da propledud, plants y ecquipo 10 188,059
Addicicnes de aetiveos intaengibles {(57,006)
Disminucidin (incremonto) de Inverrdones temporales 200, GO0
Tectivo netoutilimdoen las actividados de inversidn (4.684,953)

(=,601.934)

Flugjor des oot ivdr Jes 1o avctiviidindes o financlaonionatae

Efoctivo recibido por préstamos y coliguciones financicras 2,366,516 1,861,000
Eoetivo 1o pox prd o 3y oblipaci financiernas (=2,545,307) {1,848,373)
Friéstamoen recibidos do cornpafiios ralacionodas 15 2,619 BG,591
Pujzode préstames o caompafifus relucionadas (744,630) (z67,770)
Popgodo dividendos 13 30,032) =
Hectivo netoutilizndoen las actividades de financiamicnto (1,050,594) (168, 612)
C(Cisminuecidn nota) Incromentoneto de cfectivey equivalentes de efectivo (1,053.492) 172,345
Ffeetlvoy eruivalentes de ofectivonl inicio del nfio 1,857,854 2,665,500
Efsctivoy cguivalentes de efiectivoal final del afio [<] B4, 3G 1,.B37.854

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ay P

Jacsy Garate José Luis Vivar Erwin Teran
Representante Legal Director Financiero Contador
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1.1

1.2

1.3

HELADOSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constituciéon y operaciones -

Heladosa S.A. {en adelante la “Compafiia”) fue constituida en Ecuador en marzo de 1986, con el objeto de
dedicarse a Ia produccibn, elaboracién y comercializacién de todo tipo de helados de crema y demas
productos relacionados y derivados con la heladeria, pasteleria y agroindustria. La oficina principal de la
Compafiia estd ubicada en la ciudad de Guayaquil, en el km. 10.5 de 1a via a Daule.

La Compaiiia es subsidiaria de Holding Tonicorp 8.A., entidad ecuatoriana gque posee el 100% de su capital
social. Por lo tanto, la Compafiia pertenece al Grupo de Compatfiias de Holding Tonicorp S.A. El referido
Grupo esta constitnido ademads de la Compafiia por: Industrias Licteas Toni S.A., Plasticos Ecuatorianos

S.A., Distribuidora Importadora Dipor S.A., Cosedone C.A. y Asesoria & Servicics Corporativos Fabacorpsa
SA. :
Las operaciones de la Compafiia corresponden a la produccién de helados, proceso en el cual utiliza materia
prima (leche) y envases comprados principalmente a sus relacionadas Industrias Lacteas Toni S.A. y
Plasticos Ecuatorianos S.A., respectivamente. Asi como también sus productos son distribuidos en
aproximadamente 30% (2013: 29%) por su relacionada Distribuidora Importadora Dipor S.A. En
consecuencia las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las
vinculaciones y asuntos existentes con estas compafiias del referido Grupo.

Por otro lado, Arca Continental y The Coca-Cola Company crearon mediante un acuerdo conjunto, la entidad
espaiiola JV Toni, S.L. La mencionada entidad, en abril del 2014, concluyd la adquisicién de la mayor parte
del paquete accionario de Holding Tonicorp S.A., por lo que a partir de la mencionada fecha, JV Toni, S.L. es
la controladera de Holding Tonicorp S.A. y sus subsidiarias, incluyendo Heladosa S.A.

La Compaiifa es una sociedad andnima listada en Ia Bolsa de Valores de Guayaquil, donde emite
obligaciones.

Deéficit de capital de trabajo -

Al 31 de diciembre del 2014, 1a Compafifa presenta un déficit de capital de trabajo por US$3,263,556
originado fundamentalmente por préstamos y obligaciones financieras. La Administracién estd analizando
varios mecanismos para liquidar la indicada deuda y considera que sus operaciones generaran flujos de caja
necesarios para su liguidacion.

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos con la
autorizacion del Director Financiero del Grupo el 23 de abril del 2015 y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas.

- Pagina 8 de 41



2.2

HELADOSA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF) emitidas por el JASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
gjercicios que se presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere e] uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracidén que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Transacciones en moneda extranjera -
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de Ja Compatiia se expresan en la moneda del entorno
econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compatiia.

(b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transaceiones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liguidacién de estas
transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en €l estado de resultados integrales, excepto si se
difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de efectiva o coberturas
de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.

Pagina 9 de s1



2.3

2.4

2.5

HELADOSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Informacidon financiera por segmentos -

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, es el Directorio, el cual monitorea el
negocio, por tipo de producto: produccion y comercializadora de helados y demés productos relacionados.
De esta forma éste se convierte en el finico segmento reportable.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivo financieros -

2.5.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las signientes categorias: “activos financieres a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina Ia clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013, la Compafifa mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. La Compafiia
mantuvo inicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas
se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de sitnacion financiera por las cuentas y documentos por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Representados en el estado de situacion financiera por inversiones temporales que corresponden a
certificados de depédsitos con vencimiento fijo, que la Administracion tiene la intencidn positiva y la

capacidad de mantener hasta su vencimiento. Son activos financieros no derivados que se designan
en esta categoria o no califican para ser designados en alguna de las otras categorias de activos

Pigina 10 de 41
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HELADOSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

financieros. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a iz meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(¢c)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compafiias
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaceién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion: :

Medicién posterior
{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentasy documentos por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
’ adeudados por clientes en la venta de producto terminado realizadas en el curso normal de
operaciones. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 60 dias, menos la provision por deterioro
correspondiente.

(ii) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por transacciones comerciales, las cuales son exigibles por la
Compaiifa en €l corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.
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(iif) Otras cuentas por cabrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados que se
liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere significativamente
de su ¢osto amortizado.

(b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Posterior a su reconocimiento injcial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, reconociendo los ingresos por intereses sobre la base del devengado en el rubro “Gastos
financieros netos”. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
adquisicibn. Si la Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

(c¢) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métode de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Préstamos y obligaciones financieras: Se registraron inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estin contratadas a tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas, incurridas al momento de su contratacion.
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Los intereses pendientes de pago se presentan en el rubro “Préstamos y
obligaciones financieras” y los gastos por intereses se registran en el estado de resultados
integrales en el rubro “Gastos financieros, netos”.

(ii) Cuentas por pagar a proveedores v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 9o dias.

(iii) Cuentas por pagar a compafifas relacicnadas: Corresponden principalmente a transacciones
comerciales y de financiamiento. Las transacciones comerciales corresponden a obligaciones

de pago por compras de bienes y servicios y se registran a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta 50 dias. Las
operaciones de financiamiento corresponde a préstamos recibidos de sus relacionadas que
generaran intereses a tasas vigentes en el mercado. Los intereses pendientes de pago se
presentan en el rubro “Cuentas por pagar a compafiias relacionadas” y los gastos por intereses
se registran en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros, netos”.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas y documentos por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
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adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas y documentos por cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que ¢l deudor entre en
quiebra o reorganizacién financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se han registrado provisiones por
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2,7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flutjos de efectivo del activo o sila
Compafiia transfiere el activo a un tercerc sin retener sustancialmente Jos riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y productos en proeeso comprenden las materias primas, la mano de obra directa,
los gastos indirectos o de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos
atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando
el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los gastos de comereializacién y distribucion,

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacién, incluyendo impuestos no recuperables. '

Propiedad, planta y equipo -

La propiedad, planta y equipo es registrada al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construecion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiifa y los costos puedan ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores ¢ mantenimientos y son
registrados en resultadoes cuando son incurridos.

La depreciacién de la propiedad, planta y equipo es calcnlada linealmente con base en la vida til estimada
de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas.
Considera valores residuales para los casos en que se estima que su valor de realizacion al término de la
vida 1til no serd depreciable y podrén ser comercializados. Las estimactones de vidas ttiles y valores
residuales de los activos fijos son revisados y ajustados si es necesario a cada fecha de cierre de los estados
financieros.
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Las vidas ttiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Niimero de afios

Edificios 20
Instalaciones 10-20
Magquinarias y equipos 3-20
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 2-5
Equipos de oficina 3-10
Equipos de heladeria 10
Vehieulos 2-7

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo, se calculan comparando los montos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que entre otros, requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracidén ha definido como mayor a un
afio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 todos los proyectos iniciados por la Compaiiia se han liquidado en
plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Los anticipos entregados para compra de propiedad, planta y equipo se presentan al costo més otros
cargos relacionados con su adquisicion.

Activos intangibles -

Los activos intangibles tienen una vida 1til definida y se registran al costo menos su amortizacién
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicion de licencias de software.
La amortizacin se calcula usando el método de linea recta para asignar sn costo a resultados en el término
de su vida til estimada (5 afios).

Deterioro de activos no financieros {propiedad, planta y equipo y activos intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedad, planta y equipo) y amortizacidn (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
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1os niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables {(unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los anélisis pertinentes al 31 de diciermbre del 2014 y 2013 y considera que
no se han producido eventos que indiguen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

2.10 Arrendamiento operativo -

Los arrendamientos en los que una poreitn significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad
son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo
un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de
resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.

2.11 Impuesto ala renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El Impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(a) Impuesto ala renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor Ia norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0,2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este tiltimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo. En el afio 2014 y 2013, el Impuesto a la
renta corresponde al cileulo aplicando la tasa del 229% sobre las utilidades gravables, puesto que este
valor fue mayor al anticipo minimo caleulado.
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®)

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a Ia fecha del estado de situacion financiera y que se
espera serdn aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuestoa la
renta pasivo se pague. :

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferides activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

2.12 Beneficios sociales -

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en pasivos corrientes del estado de situacién financiera y corresponden principalmente
a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos
de productos vendidos, gastos de ventas y gastos administrativos en funcién de la labor de la
persona beneficiaria de este beneficio.

ii}  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iiiy  Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en
el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal y desahucio no fondeados)

La Compafifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normade vy requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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La Compafiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con carge a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.54% (2013: 7%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las ohligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, ineremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compafifa.

Provisiones -

Corrientes

La Compafiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (if) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligaci6n v (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son
la mejor estimacién de la Administracion a la fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

No corrientes

Corresponde a la provisién por desmantelamiento de propiedad, planta y equipo, la cual es calculada en
base a la evaluacion de los costos que esperan incurrir por el desalojo de las actuales instalaciones.

Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compariia.
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Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por Ia venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos
otorgados,
Los ingresecs son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad de estos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni a mantener un control sobre los mismos.
La Compaiiia registra en el costo de productos vendidos el costo de los productos terminados.
Los costos y gastos se reconocen en funcion de su devengamiento.
Cambios en las politicas contables
() Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiita
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2014 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre 1a Compafifa.
(b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en

vigor para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2014 y no han sido
adoptadas anticipadamente
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Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para
Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:

NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicién de una participacién en una gperacién conjunta "Acuerdos 1de enero 2016
conjuntos”,

NIC16¥38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacidn y amortizacifn. 1de enero 2016

NIC16y41 Enmiendas a estas Normas relacionadas cen las plantas {activa biolégica) portadoras de frutos v su 1de enero 2016
in¢lusién como parte del rubro "Fropiedades, planta y equipo™.

NiIF 10 yNIC28 Enmiendas relacicnadas con la venta o la aportacién de bienes entre un inversor y su asociada o negocio 1 de enero 2016
conjunto.

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusidn del método de valor patrimonial proporcional (VPP) para la 14de enero 2016
valoracién de inversiones.

NIIFg Publicacién de la norma "Instrumentos financieroes”, versién completa, 1de enero 2018

NIIF 14 Publicacifn de la norma "Cuentas de Diferimientes de Actividades Reguladas ™ 1de enero 2016

NIIF 15 Publicacitn de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, 1de enero 2017
esta norma reemplazard a [a NIC 1118,

NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion entre activos. 1de julio 2016

NIIF7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacién de servicios y las 1de julio 2016
revelacicnes requeridas para los estados financieros interinos,

NIC 19 Mejoras que clarifican ¢t modo de determinar 1a tasa de destizento para las ohligariones por beneficios 14e jullo 2016
post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifiean lo relacionado con lainformacién reveleda en el reporte interino y las referencias 1de julio 2016

incluidas en el mismeo.

La Compafifa estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de sut
aplicacién inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales pedrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Comparifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de activos financieros

El deterioro de los activos financieros de la Compafiia se evaliia con bage en las politicas y
lineamientos deseritos en la Nota 2.5.3.

(b)  Propiedad, planta y equipo y activos intangibles

La estimacion de vidas fitiles, valores residuales y deterioro se efectfian segiin se describe en las
Notas 2.7, 2.8y 2.9.

(¢)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y desahucio. Para lo cnal
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.12.

(d) Impuesto a la renta diferido
La Compafifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaiifa est4 expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de erédito
» Riesgo deliquidez
e Riesgo de mercado

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administraci6n de riesgos, asi
como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracién de riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiia son establecidas con el cbjeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administracién de riesgo de la Compaifiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
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mercado y en sus actividades. La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracién de
riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compafifa.

(a)

Riesgo de crédito

El fesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiifa si un cliente o
contraparte de un instrumente financiero ne eumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo, activos financieros y cuentas y documentos por
cobrar comerciales.

i)

Cuentas y documentos por cobrar comercial

La exposicién de la Compaiifa al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Excluyendo a las compaiifas relacionadas que
representan aproximadamente el 30% (2013: 29%) de las ventas de la Compaiiia, no existen
clientes que individualmente representen concentraciones de crédito importantes. Desde un
punto de vista geogrifico o demografico no existe concentracion de riesgo de crédito.

La Compafiia ha estableeido una politica bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revisién de
la Compaiiia incluye calificaciones externas, cuando estin disponibles, y en algunos casos
referencias bancarias, Se establecen limites de venta para cada cliente, los que representan el
mento abierto maximo que no requiere de aprobaciones adicionales; estos limites se revisan
cada seis meses. Los clientes que no camplen con los requerimientes de solvencia exigidos
por la Compaiifa sdlo pueden efectuar compras de contado y/o mediante el otorgamiento de
garantias adecuadas.

La Administracién de la Compaiifa considera que el riesgo crediticic en cuentas y documentos
por cobrar a clientes se encuentra mitigado al monitorear el riesgo de crédito de los clientes,
éstos se agrupan segiin sus caracteristicas de erédite incluyendo si corresponden a un
individuc o a una entidad legal, si son distribuidores o clientes minoristas, su ubicacién
geogrifica, industria, perfil de antigiiedad, vencimiento y existencia de dificultades
financieras previas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo” se incluyen en una
lista de clientes restringidos y son monitoreados por la Administracidn, y las ventas futuras se
realizan con pagos adecuadamente garantizados.
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(®)

ii) Efectivo v equivalentes de efectivo e instrumentos financieros

La Compafiia (inicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuentan con
una calificacién de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero.
Adicionalmente, la Compaiiia ha determinado cupos y tipos de transacciones por cada
institucion financiera.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones temporales en
instituciones financieras que denoten niveles de solvencia y respaldo adecunados dentro del
mercado financiero.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riego de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compariia para administrar la liquidez
comprende contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacién de la Cornpafifa,

La Administracién de la Compafifa dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo, por lo general tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de siete dias,
incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de emisién de los
estados financieros no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracién puedan ser
consideradas como riesgo de liquidez.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia sobre bases
netas agrupadas sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacién financiera
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son flujos de efectivo no
descontados.
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A continuacion se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada afio, clasificades en
funcién del vencimiento contractual pactado con terceros:

Mem.s det Entre 1y 2 afios Entrfzys
2014 ano afios
Préstamos y obligaciones finanderas 3,253,724 130,092 -
Cuentas por pagar a proveedores (1) 2,262,240 - -
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas L477.994 175.245 b
6,993,958 505,337 u
Menosdei . Entre2y5
2013 afio Entre1y 2 afios afios
Préstamos y obligaciones financieras 2,219,602 1,246,657 655,218
Cuentas por pagar a proveedores (1) 1,705,238 - -
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 934,997 528,290 378.447
4,879,837 L774.847 1,033,665

(1) Incluye el impuesto a la salida de divisas sobre los saldos de proveedores del exterior.
(¢)  Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafifa o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién es controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parimetros razonables y al mismoe tiempo optimizar la
rentabilidad.

i) Riesgo de moneda

La Compaiifa, en lo posible, no efectiia transacciones denominadas en monedas diferentes al
délar estadounidense, moneda funcional; por consiguiente, la Administracién considera que
la exposicién de la Compaiiia al riesgo de moneda es irrelevante.

ii)  Riesgo de tasa de interés

La Compajifa administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo posible
préstamos a tasa fija.

4.2 Administracion de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita mantener la confianza de los
inversionistas y los acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negacio. El capital se compene del
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patrimonio total. La junta de accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y
en funcién de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de dividendos
que se paga a los accionistas. La Compaiiia no estd sujeta a requerimientos externos de incremento de
capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compafifa para la administracion de capital durante el afio.

Al mantener una estrategia clara hacia estas metas, se salvaguarda la capacidad de la empresa como un
negocio en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas quienes realizan reinversiones de
las utilidades en forma constante desde el inicio de la operacién de la compafiia y mantener una estructura
de capital 6ptimo para reducir el costo de capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capacidad sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula come la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se
calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo “préstamos y obligaciones financieras” corrientes y
no corrientes, “cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar” y “cuentas por pagar a
compaiiias relacionadas” corrientes y no corrientes) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital
total se caleula como el “patrimonio neto” mds la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron los siguientes:

201 2013
‘Total préstamos y obligaciones financieras 3,439,045 3,658,057
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 2,213,584 1,679,983
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 1,625,853 1,672,631

; 7,278,482 7,010,671
Menos efectivo y equivalentesa efectivo {784,362) (1,837,854}
Deuda neta 6,494,120 5,172,817
Total patrimonio neto 9,336,876 7,613,634
Capital total 15,830,996 12,786,451
Ratio de apalancamiento 41% 40%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores libros de cada eategoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2014 2013

Activas financieros medidos al cesto

Efectivo y equivalentes de efectiva 784.362 - 837,854 -
Activos financieros medidos al coste amottizado

Inversiones temporales - - 200,000 -

Cuentas y documentos por cobrar camerciales 1,458,641 - 1,292,048 -

Cuentas por cobrara compaiifas relacionadas 542,673 - 605,192 -
Total activos financieros . 2,785,676 - 3,936,004 .
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos y obligaciones financieras 3,129,539 309,506 1,833,909 1,824,148

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 2,213,584 - 1,679,983 -

Cuentas por pagar 2 compatiias relacionadas 1,459,229 166,624 879,269 793,362
Total pasivos financieros 6,802,352 476,130 4,393,161 2,612,510

Valor razonable de instrumentos financieros -
El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
Calidad crediticia de los activos financieros -

En la Nota 2.5.3., se detalla la metodologia para efectuar los anélisis y evaluacién del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

2014 2013
hsi lavi inversi iqui
AAA 2,930 -
AAA- 776,887 1,391,376
AA+ - 387,393
B- 122 59,375
779,939 1,829,144
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién al 31.de diciembre:

2014 2013
Efectivo en caja 4423 8,710
Bancos (1) 779,939 1,579,144
784,362 1,587,854
Inversiones a corto plazo de alta liquidez - 250,000

784,362 1,837,854
(1) Comprende depdsitos a la vista principalmente en bancos locales.

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2013 representaba un certificado de depésito mantenido con una institucién
financiera loeal por US$200,000 a 365 dias plazo y cuya tasa de interés anual era del 5.75%. Este
certificado se encontraba garantizando préstamos y obligaciones financieras que fueron pre-canceladas
por la Compaiiia durante el 2014. Ver Nota 11.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES

Composici6n al 31 de diciembre:

2014 2013

Clientes (1) 1,539,241 1,334,412

Menos - provisidn por deterioro de cuentas por cobrar (2) {80,600) {41,364)
1,458,641 1,203,048

{1) Laantigiiedad de las cuentas y documentos por cobrar a clientes es 1a signiente:

2014 2013
Cartera cortiente 1,288,260 83.7% 1,092,m8 81.8%
Deia3odfas 161,974 10.5% 182,617 13.7%
31a 60 dias 15,222 1.0% 6,955 0.5%
61a g0 dias 3,879 0.3% 1,395 0.1% -
g1a120dfas 9,005 0.6% 308 0.0%
120 a 360 dias 10,314 0.7% - 0.0%
Mis de 360 dias 50,587 3.3% 51,119 3.8%
1,539,241 1,334,412
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(2) La provision por deterioro de cuentas y documentos por cobrar a clientes cubre los saldos con
facturas con un vencimiento mayor a 90 dias. El movimiento de la provisién por deterioro es como

sigue:
201 201
Saldoinicial 41,364 50,577
Incrementcs 39,236 6,380
Reverses fatilizaciones - (15,602)
Mbovimientoneto del ejercicio 39,236 (9,213)
Saldofinal 80,600 41,364
INVENTARIOS
Composicién al 31 de diciembre:
2014 2013
Productos terminados 657,543 763,759
Materias primas 1,079,082 617,197
Productes en proceso - 1,145
Repuestos y suministros 141,613 120,562
Importaciones en transito 2,943 31,109
1,881,181 1,533,772
Provisién por deterioro (1) (144,854) {7,204)
1,736,327 1,526,478
(1) Elmovimiento dela provisién por deterioro es como sigue:
2014 2013
Saldo inicial 7,294 7,276
Incrementos 137,560 7,294
Reversos /utilizaciones - (7,276)
Movimiento neto del ejercicio 137,560 18
Saldo final 144,854 7,204

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.
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PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

|
El movimiento y los saldos de propiedad, planta y equipo se presentan a f

Maguinari Muchl

Descripdd Edifich Tastalad " enseg
Al1deenerodel 2013 .
Costo historico 605,671 161,383 4,553,229 72,
Deprediacion acumulada 150,461) {30.551) (1,550,178) (2
Valoren libros 456,210 130,832 3,003,051 50,
Movimiento 2013 !
Adiciones - - 4,640 2,
Transferencias 2,113 100,830 564,091

Ventas yfo hajas - - (50,659) !
Depreciacidn del afio (20,19) (8,909) (391.495) e
Valor ¢n libros al 31 de diciembre del 2013 428,204 222,753 3,129,668 46
Al 31 de diciembre del 2013

Costo histérico 607,784 262,213 5,005,569 b
Depreciacién acumulada (179.580) (39.460) (1,875,901} (29
Valor en libros 428204 222,753 3,129,668 46
Movimiento 2014 '
Adiciones - - 164,188
Transferencias - - 134,423 ‘
Ventas y/o bajas - - {9,199) {1
Depreciacién del afio (209,139} (18,152) (350.463) ;z..‘
Valor en libres al 31 de diciembre del 2014 290 071 204 601 2068 617 RTA
Al31 de diciembre det 2014 !
Costo historico 607,784 262,213 5,286,640 74
Depreciacidn acumulada (208,713) (57.612) (2,218,023) !36!
Valor en libros 199,071 20.4,601 3068 617 i,

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia no existen graviamenes ni restri
del 2013, la Compafiia mantuvo maquinarias y equipos entregadas en gai
US%$1,688,000. Ver Nota 11. ‘
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PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion al 31 de diciembre:

Garantlas 2014 2013
chlizacicnes fianei Tz e
Citibank, N.A Sucursal Ecuadar (1) 725% - - 2,142,770 - -
Banso Bolivariano C.A {2) B.83-9% - Prenda industrial (€) - 654,887 450,000
Banen General Rumifiahid SA (3) 9.76% - Prenda industrial (6) - 222,020 390,477
Titularizacién sindicada de flujos futuros (4) TPR+25% Garantia especifica Garantia especifica 58,959 - 3137143 58,82
Emisi6n de obligaciones {5} 7.50% Garantfa general Garantia general 627,800 209,506 647,088 924,847
—h208%0 300506 1873909 1824148
Los vencimientos finales de los préstamos y obligaciones financieras a largo plazo son como siguen:
2014 2013
Afios
2015 - 764,776
2016 309,506 702,384
2017 - 243,933
2018 - 113,055
309,506 1,824,148

(1) Al 31dediciembre del 2014, corresponde a una operacién de crédito, otorgada el 22 de julio del
2014, a 180 dias plazo, la cual devenga una tasa de interés anual del 7.25%.

(2) Al 31de diciembre del 2013, corresponde a dos operaciones de crédito, otorgadas el 20 de enero
2012 y el 5 de agosto del 2013, las cuales devengaron una tasa de interés anual del 8.83% y 8.9%
fueron pre-canceladas en febrero del 2014.

del
y

(3) Alaidediciembre del 2013, corresponde a tres operaciones de crédito, otorgadas el 31 de julio del

2013, las cuales devengaron una tasa de interés anual del 9.76% y fueron pre-canceladas en
septiembre del 2014.

{4) Corresponde al saldo a liquidar de los recursos recibidos por la titularizacion de flujos efectuada a

través del Fideicomiso Mercantil “Titularizacién Sindicada Flujos — Cadena Productiva Integrada®. El

mencionado fideicomiso fue constituido en diciembre del 2009, en el cual la Compaiiia y otras tres
compafiias relacionadas actiian como Originadores. El Fideicomiso fue inscrito en el Registro de
Mercado de Valores el 1 de marzo del 20120y su prop6sito fue obtener recursos por hasta
US$20,000,000, de los cuales US$2,000,000 corresponden a la Compafifa. Los activos dela
Compafiia que forman parte del proceso de titularizacién corresponde a los recursos que la Compa:
obtenga por el total de cobranzas provenientes de la venta de los cantones de Quito, Cuenca y Loja.
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£5))]

(6)

La titularizacién se realizd en dos series A y B por montos de US$10,000,000 cada una, con plazos
de 1,440y 1,800 dias, respectivamente, y devenga una tasa de interés pasiva referencial del Banco
Central del Ecuador més 2.50%; el reajuste de la tasa es trimestral, al igual que la amortizacién de
capital y pago de intereses.

La titularizacién contempla varios mecanismos de garantia como: i) fondos de reserva; ii) exceso de
flujos de fondos; iii) linea de liquidez; iv) incremento de flujos; y, v) retencion de flujos.

Al a1 de diciembre del 2014 y 2013, la Administracién de la Compaiifa informa que ha dado pleno
cumplimiento a las obligaciones surgidas por la titularizacién de flujos.

Mediante resclucién de la Junta General de Accionistas del 3 de enero del 2012, 1a Compafifa autorizod
la emisién de obligaciones por US$2,500,000 a un plazo maximo de 1,440 dias. La emisién se realizd
en dos series: i) serie A por U$$500,000, que devenga la tasa de interés anual pasiva referencial del
Banco Central del Ecuador més 3%, el ajuste de tasa es trimestral; ii) serie B por US$2,000,000, que
devenga la tasa de interés anual fija del 7.75%. La amortizacion y pago de capital para las series Ay B
es trimestral. La emisi6n de obligaciones estd amparada con garantia general, por 1o que el monto
méximo en circulaei6n, no podra exceder del ochenta por ciento del total de activos libres de todo
gravamen. Para este efecto, no se consideraran los activos diferidos, nilos que se encuentren en litigio,
ni aquellos que sean perecibles. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Administracién de la Compafiia
informa que ha dado pleno cumplimiento a los resguardos exigidos por las emisiones vigentes.

Ver Notas 7y 10, en relacién a las garantias otorgadas por estos préstamos y obligaciones financieras.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de dieiembre:

2014 2013
Proveedores locales 1,161,300 988,231
Proveedores del exterior 973,128 505,094
Otras cuentas por pagar 79,156 186,658

2,213,584 1,679,983
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con
compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafifas y partes relacionadas a: i) las
personas naturales o juridicas (compafifas) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por la Compafifa (principalmente Grupo de Compaififas de Holding Tonicorp S.A.) y ii) personal clave de la
gerencia o administraci6n:

Saldos -

Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas (1)

Distribuidora Impertadora Dipor SA. Entidad del Grupo Comercial 518,783 600,230

Industrias Alimentidas Ecuatorianas 5.4 INALECSA Accionista comiin Corercial 3071 -

Industrias Licteas Toni S.A. Entidad de] Grupe Comercial B1g 4962
342.673 605,192

Cuentas por pagat a compaiifas relacionadas (corto plazo)

Industrias Licteas Toni S.A Entidad del Grupo Comercial 1,129,561 770,002

Industrias Licteas Toni S.A. (2} Entidad del Grupo Finandera 153.854 -

Distribuidora Importadora Dipor S.A. Entidad del Grupo Comercial 119,388 63,953

Fisticos Ecuatorianos B.A. (3) Entidad del Grupo Comerdial 55,086 31461

Cosedone C.A. Entidad del Grupo Comencial 1,340 12,593

Asesoria & Servidos Corporativos Fabacorpsa S.A. Entidad del Grupo Comercial - 1,260

1.459.224 870.269
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas (largo plazo)

Industrias Licteas Toni S.A. (2) Entidad del Grupe Finandera 166,624 725,211
TMasticos Ecuatonianos SA. (3) Entidad del Grupo Finandera - 68,151
166,624 793:362

{1) A continvacién se mnestra un anslisis de antigiiedad de los saldos de cuentas por cobrar a sus
relacionadas al cierre de cada afio:

2014 2013
Por vencer 538,902 9% 600,204 99%
Vencidas 3,771 1% 4,988 1%

542,673 100% 605,192 100%

(2) Préstamo recibido en junio del 2010, por un plazo de 8 afios, con una tasa anual del 8%.

(3)  Préstamo recibido en noviembre del 2010, por un plazo de 8 afos, con una tasa anual del 5% y fue
pre-cancelado por la Compaiifa durante el 2014.
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Los saldos por cobrar y pagar con compaiifas relacionadas con excepcitn de las transacciones financieras no
devengan intereses y en general, se liquidan en el corto plazo.

13.2 Transacciones -

Venta de producto terminado .

Distribuidora Importadora Dipor 8.A. Entidad del Grupo Comercial 7,742,627 7,012,474

Industrias Licteas Toni S.A. Entidad del Grupo Comercial 6,882 9,557

Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. INALECSA Accionista comin Comercial 3,130 -

Cosedone C.A. Entidad del Grupo Comercial - 1,012
2.752,639 7,023,943

Préstamas de compariiias relacionadas

Industrias Lacteas Toni S.A. Entidad de} Grupo Finandiera - 82,742

Plasticos Ecuatorianos S.A. Entidad del Grupo Finaneiera 2,619 3,789

2,619 86,531

Gastos por setvicios de logistica .

Cosedone C.A. Entidad del Grupo Comercial 56,682 188,500

Gastos por intereses en créditos financieros . -

Industrias Lacteas Toni S.A. Entidad del Grupo Financiera 63,143 .

Honorarios y servicios de asesoria

Asesorfa & Servicios Corporativos Fabacorpsa S.A. Entidad del Grupo Comercial 60,000 -

Dividendos declarados

Holding Tanicorp S.A. Controladora Dividendos 30,022 -

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a otras
transacciones de igual especie realizados con terceros.

13.3 Remuneraciones funcionarios claves de la gerencia -

La Administracién de la Compafiia incluye miembros clave que son los Directores y principales ejecutivos.
A continnacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos

principales de Ia Compaiifa durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle
Sueldos y salarios
Beneficios a corto plazo a los empleados
Beneficios por terminacién
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HELADOSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS

Composicién al 31 de diciembre -

2014 2013
Impuestos por recuperar

Crédito tributario IVA 33,361 -
Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta 50,830 27,685
Impuesto a la Salida de Divisas 3,038 25,310
Impuesto al Valor Agregado IVA - 99.925

53,868 152,920

Situeacion fiscal -

Alafecha de emisién delos estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias. Los afios 2011 al 2014 estin sujetos a una posible fiscalizacién.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cnales se establecen reformas al Codigo Organico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cdigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

»  Modificacién de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

s  Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacién de activos fijos.

Establecimiento de limites para la dedncibilidad de los gastes ineurridos por: i) regalfas, servicios

téenicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)

promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

e  Seestablecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién o
reaseguros.

»  Extensién a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mis en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pafs.

Pagina 33 de 41



15

15.1

HELADOSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

»  Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio,

»  Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

»  Seestablece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

*  Sefijaen el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a parafsos fiscales.

e  Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la

identificacion, marcacion y rastreo de dichos bienes.
La Administracién de la Compafifa se encuentra evaluando los efectos que tendrian dichas reformas de

manera particular en Ja deducibilidad de los gastos de publicidad en la determinaci6n del impuesto a la renta
del afio 2015.

IMPUESTO A LA RENTA
Gasto por impuesto alarenta -

La composicion del gasto por impuesto a la renta es el siguiente:

2014 2013
Impuesto a }a renta corriente 595,672 289,176
Impuesto a la renta diferido (24,156) (56,153)
571,516 233,023
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Conciliacion contable tributaria (determinacién del impuesto a la renta corriente} -

A continuacidn se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

-W m
Utilidad del afio antes de participacién laboral e
impuesto ala renta 2,762,426 1,955,806
Menos - Participacion a los trabajadores (414,364) (293,385)
Utilidad antes del impuesto a la renta 2,348,062 1,662,511
Menos - Deducciones por discapacitados (127,550) -
Més - Gastos no deducibles (1) 487,090 213,746
2,707,602 1,876,257
Base imponible tarifa 12% (2013: US$1,236,006) (2) - 148,320
Base imponible tarifa 22% US$2,707,564 (2013: US$640,251) 595,672 140,856
Impuesto a la renta causado y definitivo 596,672 286,176

(1) Al 31de diciembre del 2014 correspende principalmente a: i) bajas de inventarios por
aproximadamente US$199,000; ii) depreciaciones no deducibles por efectos de la adopeién NIIF
por US$82,453 (2013: US$86,155); iii) provision por jubilacién patronal de empleados de menos de
10 afios por US$65,198 (2013: 33,357); ¥, V) provision por cuentas incobrables por US$24,000.

(2) Tasa aplicada por reinversion de utilidades.

Determinacion del impuesto a larenta por pagar -

A continuacidn se detalla la determinacién del impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre:

2014 2013
Impuesto a la renta causado 595,672 289,176
Menos - Anticipo minimo de impuesto a la renta pagado (1,189) (35,473)
Menos - Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal {238.075) (214,553)
Impuesto a la renta por pagar 256,408 39.150
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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Impuesto a la renta diferido -

El movimiento del impuesto a Ja renta diferido, sin considerar compensacién, es el siguiente:

sdito/idébi Crédito/(dhito)
resultados por
Saldoal1 de enera. impuestos Saldealnde impuestog. Saldo al 31 de.
del2o13 diferidos dicembre del 2013 diferidos diciembre del 2014
Fiferido activo;
Provisién por deterioro de cuentas y documentos por cobrar comerciales 3,737 3.737) - - -
Provisién por deterioro de inventarios 1,601 (L083) 518 - 518
Beneficios sotiales alargo plazo (jubilacién patronal) - 23.271 23271 13817 37.088
5338 18,451 23,789 13,817 37,606
Siferido pasiuns -
Revalorizacién de propiedad, planta y equipo (64.143) 97.702 26.441 10,329 (16.102)

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se muestra a continuacion:

2014 2013

Utilidad del afio antes de impuestos 2,348,062 1,662,511
Impuesto a la tasa vigente 22% 516,574 365,752
Efecto fiscal delos gastos no deducibles al caleular Ja ganancia fiscal

Mis - Gastos no deducibles 107,159 47,024
Mencs - Deducciones por diseapacitados : (28,061) (123,600)
Gasto por impuestos 595,672 289,176
Tasa efectiva 25% 17%

Legislacion sobre Precios de transfereneia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como parte
relacionadas a Jas empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2015 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en dédlares estadounidenses)

La Administracién de la Compaififa basada en el diagnostico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios para las transacciones del 2014, considera que no habri impacto sobre la provisién de
impuesto a la renta del afio 2014. El estudio final estard disponible en las fechas que requieren las
autoridades tributarias.

BENEFICIOS SOCIALES

Beneficios sociales de corto plazo

Los movimientcs de la provisién por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Participacién laboral (1) Otros beneficios (2) Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Saldos al inicio 203,385 78,492 235,916 173,818 529,301 252,310
Incrementos 414,364 293,385 891,014 787,190 1,305,378 1,080,575
Pagos (293,385) (78,492) (843,887 (725,092) (1,137.272) (803,584)
Saldo al final 414,364 _293.385 283,043 235.016 607.407 20,301

(1) VerNotais.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo
de reserva, entre otros.

Beneficios sociales de large plazo

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemadtica calculada actnarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compania,

Las principales hip6tesis actuariales usadas para la constitucion de las provisiones fueron:

2014 2013
‘Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3.00% 2.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacitn (promedio) 17.90% 8.90%
Antigiiedad para jubilacién thombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002.
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POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

E! movimiento del pasivo por la provision para la jubilacién patronal y desahucic ha sido el siguiente:

Jubilacion Desahucio Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Al 1 de enero 292,864 223,158 91,264 67,680 384,128 290,838
Costo laboral por servicios actuales 66,788 38,713 20,483 11,526 87,271 50,239
Costo financiero 20,500 15,621 6,271 4,652 26,771 20,273
Pérdidas/(ganancias) actuariales 24,378 15,372 (1,106) 7,406 23,272 22,778
Beneficios pagados - - (8,972) - (8,972) -
Costo por servicios pasados (19,062) - - - (19,062) -
A 31 de diciembre 385,468 202,864 107,940 91,264 493,408 384,128
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubilacién Desahucio Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Costo laboral por servicios actuales 66,788 38,713 20,483 11,526 87,271 50,239
Costo financiero 20,500 15,621 6,271 4,652 26,771 20,273
Costo por servicios pasados {19,062} - - - . (19,062) -
68,226 54,334 26,754 16,178 94,980 70,512
Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:
Jubilacion Desahucio Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Pérdidas/(ganancias) actuariales 24,378 15,372 (1,106) 7,406 23,272 22,778

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién basica se calenla dividendo Ia utilidad del afio para el promedio ponderado de las
acciones en circulacién en el afio. Durante los afios 2014 y 2013 la compaiia mantuve un capital de

US$6,276,016 y US$5,040,010, respectivamente. No existe deuda convertible en acciones ni opcidn de
acciones, por lo cual 1a utilidad por accién basica y diluida es 1a misma.
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HELADOSA S.A.

NOTAS EX~PLICATI'VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CAPITALY DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

El capital suserito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende 156,900,400 ¥
126,000,260 acciones ordinarias de valor nominal de US$0.04 cada uno.

Durante el afio 2014, la Compafiia, de acuerdo a lo dispuesto por Junta General de Accionistas celebrada el
31 de octubre del 2014, distribuy6 dividendos correspondientes a utilidades de afios anteriores por
US$30,032.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 509 del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva de capital — incluida en los Resultades acumuladgs

Hasta el 2010 esta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que se
generaron como resultado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a dolares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones
legales vigentes, la reserva de capital podri ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas y las del 1iltimo ejercicio econdémico concluido, silas hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de 1as Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en Ia cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de 1a adopeién por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelio en el
caso de liquidacién de la Compaiiia.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio scn incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten identificar
su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones
normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acummnlados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los
accionistas.
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HELADOSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en doélares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2014

Costo de compra de mercaderias y materiales
Remuneraciones y beneficios sociales
Participacién laboral

Publicidad

Transporte

Arriendos

Movilizacién y gastos de viaje
Impuestos y contribuciones
Mantenimientos y reparaciones
Honorarios profesionales
Depreciaciones y amortizaciones
Servicios basicos

Seguros

Otros costos y gastos

2013

Costo de compra de mercaderias y materiales
Remuneraciones y beneficios sociales
Participacion laboral

Publicidad

Transporte

Arriendos

Movilizacién y gastos de viaje
Impuestos y contribuciones
Mantenimientos y reparaciones
Honorarios profesionales
Depreciaciones y amortizaciones
Servicios basicos

Seguros

Otros costos y gastos
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Costo de
productos Gastos Gastos
vendidos de venta administrativos Total
11,885,718 - - 11,885,718
1,306,602 1,713,551 802,146 3,822,389
189,607 158,363 66,394 414,364
2,364 1,524,459 6,116 1,532,939
45,560 488,472 25,905 563,937
4,890 584,406 31,340 620,636
2,455 239,820 50,144 292,419
1,383 9,403 140,030 150,816
426,993 397,823 71,119 895,935
8,470 163,556 334,123 506,149
223,161 964,873 219,467 1,407,501
187,624 274,210 44,499 506,333
35,090 45,720 9,665 90,475
140,717 461,550 326,678 928,954
14,460,724 7,026,215 2,131,626 23,618,565
Costo de
productos Gastos Gastos
vendidos de venta administrativos Total
11,261,277 - - 11,261,277
1,211,990 1,482,679 689,298 3,383,967
147,398 109,101 36,886 293,385
169 1,540,811 14,092 1,555,072
49,663 482,043 23,647 555,353
4,406 549,599 3,003 557,008
3,025 142,894 29,249 175,168
- 10,168 140,703 150,871
368,712 443,823 88,275 900,810
12,860 210,692 368,354 591,906
319,994 885,910 51,808 1,257,712
148,412 215,717 39,750 403,879
34,606 22,174 15,287 72,067
121,850 145,278 233,885 501,013
13,684,362 6,240,889 1,734,237 21,659,488
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HELADOSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS, NETOS

Intereses ganados

Intereses sobre préstamos y obligaciones financieras
Gastos financieros varics

EVENTOS SUBSECUENTES

2014 2013
11,870 20,455
(416,326) (434,529)
(15,994 (16,008)
(432,320} (450,537}
(420,450) {430,082)

Entre el 31 de diciembre del 2014 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros nd se produjeron eventos
que, en la opinion de la Administracion de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos

estados financieros o que requieran revelacién,
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