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Informe de los Aucitores Independientes 

Als Miembros del Directorio y Junta de Accionistas 
HELADOSAS A. 

Hemos autado los estados financieros que se acompañan de Heladosa S. A. (la Compañia”), que: 
incuyen el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2013, y los estados de resultados y 
tros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de fujos de efecto por el año que terminó en 
sa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las políticas importantes de contablidad y otra 

La Administración es resonsablo por la preparación y presentación razonablo de esis estados 
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera y porel contr! intemo. 
que determina necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de erores. 
significativos, ya sean debido a fraude o eror 

    

Rosponsablidad de los Auditores 

normas requieren que éticos 
Cea cemosTa auclona ara obtener una seguras razonaslo acerca de los estados Inancros están 
libres de erores significatwos. 
Una auditoría incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y rercacones en os estados Inacirs. Los procecmientos selecionados dependen de mesto ui. 

en los estados financieros, debido fra 

  

jos a los ccunsancas, pero no con el propósito de expresar una 
Spin sobre la flaca del control inemo de a ent audi 
Sfropindo e os propos de coria uizados y la tazrabilnd ds las asimcios conialos 
elaboradas por la Administración, así como evaluar la presentación en conjunto de los estados 
financieros. 

    

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveor 
una base para nuestra opinión 

(Conta) 

  

ON



Opinión. 
En muestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer 
razonablemen 

Marzo 7 de 2014
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Estado de Savación Financia 
314 disembro de 2013, ona comparas de 2012 
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HELADOSAS,A. 
(Subsidaria totalmente poseída por Holding Tonicop S.A) 

Estado de Resuitados y Otros Resutacos integrales. 
Año que terminó al 31 de diciembre de 2013, con ira comparalvas de 2012 

(Expresado en Dólares delos Estados Unidos de América - US$) 

    

208 
Ventas netas US 23877518 
Costo de ventas 2y2 13.594.365) 

Uiiad bruta. 10,499,163 
tos Ingresos 25 
Gastos de administración y generales 2 
Gastos de ventas 2 
Oros gastos. 25 

"tidad on operaciones 
Costo tnancero 

nanoeros 20950 
Costos financieros 28 

Costo financiero, neto (430.083) 
Utilad antes d impuesto ala renta 1562.51 

Impuesto la renta w —_ 0 
"sidad neta 1429.08 

tos resultados integrales. 
Partidas que nose posteristmento 

“resultados del 
(Pcia) actuariales por planes de 

beneñcios. 1 
"Dtos resultados integrales 7 

"lidad neta y trs resultados integrales uss —1aozio 

    

2012 

21833883 
(12979149, 
8854510 
125563 

(1893710) 
(6205721) 

ors:0 

21 
—sa97500) 

(419.049) 
298571 
(171808) 
  

285.091
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MELADOSAS.A. (ita iman poseia pr Mty Tico S.A) 
Estaño de Pos de Elecoo 

Ao que tin 31 e cobre de 2013,con ctas comparsas de 2012 
(Expresate Dólares delos Estados idos de Amic -USS) 
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HELADOSAS. A. 
(Subsidiaria totalmente poseida por Holding Tonicorp S. A.) 

Notas alos Estados Financieros 
31 de diciembre de 2013 

(Expresado on Dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

Entidad que Reporta 
HELADOSA S. A. Cla Compañia”, una subsidiaria totalmente poseida por Holding Tonicor» 

del 

nn a E 0 0 SD dr rt cts dt Ctd 
se realizaron a. Importadora DIPOR S. A. compañía subsidiaria de 
Torio S.A 
Eguna de 2013, Alcor Ends 9. soii qe pomo 90% dl col scores de 

la Compañí “de 2013, el accionista que poseía el 95% del capital acciones de la 
Compañía, "adaliron atada e le acciones 3 Fidng Tono S.A. por oque desde 

fecha, la Compañía es una subsigiaria totalmente poseida por Holding Tonicorp S. A. 
Bases de Preparación de los Estados Financieros. 
(a) Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas 
Intemacionales de nformación Financiera (NFS) 

Eslos estados financieros fueron autorizados para su emisión por la Administración de la 
Compañia el 25 de febrero de 2014 y según ls extncias estatutarias serán sometidos a 
la aprobación de la junta de accionistas dela misma. 

(0) Bases de Mecición 
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, 

(c) - Moneda Funcional y de Presentación 
Los estados financieros adjuntos están presentados en dólares de los Estados Unidos de 
América, que es la moneda funcional de la Compañía. _A menos que se indique lo 
Contrato, las cifras financieras incluidas en los estados financieros acjuntos están 
úxprosadas en dólares estadounidenses, 

(dé) Uso.do Estimaciones y Juicios 
La preparación de estados financieros de acuerdo con las NIlFs requiere que la 
Administración de la Compañía efectúe juicios, estimaciones y supuestos que alectan la 
aplicación de pollicas de contablidad y los montos reportados de actwos, pasivos, 
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden dierr de estas estimaciones 

  

    

    

(Continúa)



HELADOSAS. A. 
(Subsidlaria totalmente poseida por Holding Tonicorp S. A) 

Notas alos Estados Financieros 
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

En relación a juicios realizados en la aplicación de pollicas de contablidad, la 
Admiisracón toma que ninguno de alos lena un eeco Import sobre los 

  

» Pocas y relaciones contables de acuerdo a ls Normas 
Financia requieran la moción do los alos 

Rio de os acres y pasos Inancoos como de los po fnencoos. La 
Compañia utliza la medición de los vaores razonables principalmente para. opinas 
de: () reconocimiento inicial, (i) revelación y () cuando existen indicios de 
tratándose de actwos no Imanceros. 

  

Fazio que sa hasa en las arabes usados an ls seis de valoración como 
sigue: 

- Niel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados actos para activos o 
pasivos idénticos. 

- Niel, datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean 
observables para el acivo O pasivo, ya sea directamente (precios) 0 
indirectamente (derivados de los precios), 

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado. 
observables. 

  

Ena nota 6 se incluye información adicional sobre los supuestos hechos al medir los 
valores razonables 

(Continúa) 
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HELADOSAS. A. 
(Subsidiaria totalmente poseída por Holding Toniorp S.A.) 

Notas alos Estados Financieros 
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Cambio on las Políticas do Contabilidad Significativas. 
Con excepción del cambio que se explica a coninuación, la Compañía ha aplicado 

consistentemente las policas de comtablidad que se describen en la nota 4 a todos los 
periodos presentados en os estados financieros adjuntos. 
La NC 19 Benefco lo Empleados (2011) apical retroctramert ara periodos anuales 

eno 
arde qu span els nuevas mec e ls por! se 

reconozcan en otros resultados. la reconocía, de 
tales ganancias o párcidas actuariaes en los resultados. en el año 2012 la 

Compañía presentó como otros gastos, por serios de asesoria y 
USS324 785 que debieron presenras como gastos de admnistracón y generales 
El cambio antes indicado no tuvo efecto alguno en el estado de situación financiera o el estado 
de fujos de efecto. Los efectos en el estado de resultados y otros resultados integrales por 
los años que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2013 son como sigue. 

2012, 
Promo 
—inomdo _ _Eloios  _Rooprsado 

Us 2ressasa - O asen 
(13,005,034), 25891 (12,979,143) AS 125563 

(116537) — (317,79) (1.839,716) 
906) 8285 (6205721) 

  

  

  

mo ERE 
——- ira oa 

uss oo esco! 
  

(Continúa)
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HELADOSAS. A. 
(Subsidiaria totalmente poseída por Holding Tonicorp $. A.) 

Notas alos Estados Financieros 
(Exprosado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

2003 
Costo de ventas US 11389 
¡Gastos de adminstración y generales 7061 
Gastos de ventas. 4328 

Incremento en la lidad neta 22,718 

Políticas de Contabilidad Significativas. 
Las pollicas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a 
lodos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea 
indicado, 
(0)  Ciasiicación de Saldos Corrientes y no Corrientes. 

  

o 

(0)    
(Continúa) 
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HELADOSAS. A. 
(Subsidiaria totalmente poseída por Holding Tonicorp S. A.) 

Notas alos Estados Financieros 
(Exprosado en Dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

G La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y lc 

La Compañía da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales. 
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado. 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el 
estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta con un 
derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de iquidarios sobre una 
base nota o de realizar el acto y liquidar el pasivo simultáneamente 

   
  

    

úeterminables que no se cotizan en un mercado activo. Estos actos inicialmente se. 
reconocen cualquier costo de transacción 
atrbuble. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se. 

Los actos financieros mantenidos hasta el vencimiento son actios financieros no 
derivados que la Compañía tene la intención y capacidad de mantener hasta el 
vencimiento. Estos activos se reconocen inicialmente al valor razonable más 

úcusiquier costo de transacción directamente atribuible. 
stivos financieros mantenidos hasta el vencimiento consisten on cercado de 

tido por una institución financiera (vbaso nota 8) 
Los 
depósito plazo 

    

(Continúa) 
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HELADOSAS. A. 
(Subsidiaria totalmente poseida por Holding Tonicorp S.A) 

Notas alos Estados Financieros 
(Exprosado en Délares de los Estados Unidos de América - US$) 

Efectivo 
El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible 
en caja y bancos e inversiones de corto plazo en valores altamente líquidos, sujetas a 
lun nesgo poco signíieatwo de cambios en Su valor y con vencimientos ongiales de 
ves meses o menos. 

  

El valor neto de realización es el precio de venta estimado on el curso normal del negocio, 
menos los costos de terminación y los gastos estimados para completar la venta. 

  

Ciermino porn part independent on ae al valo raonabl a ena lech. 
(Continúa) 
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HELADOSAS. A. 
(Subsidiaria totalmente poscida por Holding Tonicorp $. A) 

Notas alos Estados Financieros 
(Exprosado en Dólares de los Estados Unidos do América - USS) 

La propiedad, planta y equipos se reconocen como aciivo si es probable que se 
deriven de ellos beneficios económicos fuluros y su costo puede ser determinado de 
manera fable. El costo incluye los gastos que son directamente atbuibles a la 
adquisición del activo. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye: 
-  elcosto delos materiales yla mano de obra directa; 
- cualquier oo costo directamente atribulle al proceso de hacer que el acto sea. 
apto para trabajar para su uso previsto; 

= ando la Companí ven una cbtgacón de rrr el ac orenabiar logar 
una estimación de los costos de desmantelar y remover las partidas y de 

  

135
 

g E 3 E i 

Los programas de computación adquiridos que están integrados a la funcionalidad de 
los equipos relacionados, son capalizados como parte delos respectivos equipos. 
Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen vidas útles. 
istinas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del 
acivo, 
Los ganancias o pérdidas de la venta de un olemento de propiedad, planta y equipos 
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores on libros, y son 
reconocidas en resultados cuando se realizan o conocen. 

  

Costos Posteriores 
Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida ÚtI del acivo o su 

productiva, sólo si es probable deriven de elos. 
beneficios económicos futuros para la Compañía y su costo puede ser de 
manera fable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad, 
Planta y equipos son reconocidos en resultados cuando 
Depreciación 

La depreciación de os elementos de y equipos se calcula sobre el 
la 

final de la vida úl estimada de la propiedad, planta y equipos, y, en concordancia con 
sto, no se definen valores residuales. 

La depreciación de los elementos de propiedad, planta y equipos se reconoce en 

  

Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde la fecha on la cual 
están instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos. 

internamente, desde la fecha en la cual el activo está completado y en condiciones de 
ser usado. 

(Continúa) 
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HELADOSAS. A. 
(Subsidiaria totalmente poseída por Holding Tonicorp S A.) 

Notas aos Estados Financieros 
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

Las vidas Úlls estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes: 

Ediios 20808 
Instalaciones. Entro 10 y 20 años 
"Maquinarias y equipos Entre 5y20 años 
Equipos de heladera y 102808 

Muebles y enseres Entre 10 y 18 años. 
Equipos de oficina 10.605 
Equipos de computación Ente 3y Saños 
Venice años 

Los métodos de depreciación y vidas útles son revisados en cada ejercicio y se 
“ajustan si es necesario. 

(0 Acivos Intangibles 
Reconocimiento y Medición 
Los activos intangibles que son adquiridos por la Compañía y tienen una vida 44 fia 

son valorizados al costo menos la amortización acumulada. Los activos intangibles 
corresponden a licencias para uso de programas de computación 
Amortización 

La amorización de los intangibles se basa en el costo del activo y se reconoce en 

Los métodos de amortización y vidas útles son revisados en cada ejercicio y se 

(0) Deterioro 

12



HELADOSAS. A. 
(Subsidiria totalmente poseída por Holding Tonicorp S. A.) 

Notas alos Estados Financieros 
(Expresado on Dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

La evidencia objetiva de que un activo financiero está deteriorado puede incluir el 

que el deudor 0 emisor en 
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, económicas. 
¿que se relacionen con incumplimiento ola desaparición de un mercado activo para un 

Eslecino agrupando los actwos on caactersicas deresgosimiars. 
Una pórdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo. 

  

un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el 
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminución se revierte contra 
resultados. 

  

0 
independientes de los fujos de entrada de efecivo de otros activos o unidades 
generadoras de afectivo. 

(Continúa) 
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HELADOSAS. A. 
(Subsidiaria totalmente poseida por Holding Tonicorp S. A) 

Notas alos Estados Financieros 
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro 
se revirten s existe un cambio en los estimados ullizados para determinar el importe 
recuperablo, Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del 
cio no puedo exceder al valor que habria ido Csterninado, eto de depreciación 
“amortización, s no se hubiese reconocido una pérdida por 

Beneficios a Empleados 
Beneficios Post-Empleo 
Planes de Beneficios Defnidos - Jublacón Patronal 
E Ocio del Trabajo dela Repúblca del Ecuador establece la cbtgación po pere 

de los empleadores de patronal a todos aquelios empleados que 
Seres un temgo mi ds sanar de 25 ls en sra misa Cp e 

que calífca como un definidos sin asignación de fondos 
La obligación nota de la Compañía relacionada con el plan de jubilación patronal se 
determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a. 

carlo de sus servidos e el periodo seul y en ls aneores; ese benefi se 
¡descuenta para determinar su valor presento, lo es realizado anualmente por 
cto salado nando más 8 Cao e STGO ao 

    

La Compañía reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del 
beneficios definidos. pan de se “en otros resultados integrales; y lodos los gastos relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del 

nos Gastos por beneficos 3 empleados en 
Cuando tengan lugar mejoras o en los beneficios del plan, la 

en el bones. tolacona con Pasados prestados, 3 la ganancia O pérdida por la reducción, será 
"hmedalamente en resultados. La Compañía reconoce Ganancias y 

pérdidas en la liquidación de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre. 

tros Bansfiios a Empleados Largo Plazo 
EL Cód de Tajo ea Pepbica de) uo, esti: quo cant reli 
laboral termino por desahucio, el empleador ar una indemnización 
«tales l 26h e lola remuneración mansuel mulata pr número de 
años de servicio. 

La obligación neta de la Compañía relacionada con el beneficio de indemnización por 

-16-
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HELADOSAS A. 
(Subsidiaria totalmente poseida por Holding Tonicorp S.A) 

Notas alos Estados Financieros 
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Las ptigacones por enfcos a coto plazo delos vabajadores son medidas sore 

Se reconoce un poso ia Compañía poseo una obligación legal o impleta actual 
de pagar este monto como resultado de un servicio por el empleado en el 
pando y 8 Omgacón puedo sor estimada de monta Rol Lal pros acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas establecidas 
enel Código del Trabajo. 

  

        

Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto 
ando es tomada la dación de dar por terminada la relación contractual con los 

“empleados. 
Provisiones y Contingencias 
Una provisión se reconoce en el estado de situación financiera cuando existe una 
obligación legal o impliia resultante de eventos pasados, es probable que soa necesario 
un fo de salida de beneficios económicos para resolver la obligación y el monto puede. 
ser estimado de manera fable. 

  

cuando nueva información relevante se encuentre disponible, Los cambios en la 
provisión para obligaciones de desmantelamiento se registran modificando el valor de 
los activos y pasivos relacionados. 

m-



HELADOSA S.A. 
(Subsidiria totalmente poseida por Holding Toncorp S. A) 

Notas alos Estados Financieros 
(Expresado on Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Provisiones para Contingencias 
Los pasivos o pérdidas, asociados con contingencias, originadas en reclamos, iio, 

contingentes, 
económicos sea remota. — No se reconecen Ingresos, ganancias O activos 
contingentes 

Los Ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades 

  

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se 
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no. produce 
beneficios aconómicos futuros. 

(Continúa) 
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HELADOSAS A. 
(Subsidiaria totalmente poseída por Holding Tonicorp S A.) 

Notas alos Estados Financieros 
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

- ganancia O pérdida en cambio sobre acivos y pasivos financieros en moneda 
extranjera, 

El ingreso por teta y os coto pr préstamos que o son deeciamente abusa la 
"construcción o la producción de un activo que calíca, se reconocen en 

resultados usando el método de interés efecto. 
Impuesto la Renta 

El gasto por impuesto la renta está compuesto por el mpuesto coniente y el impuesto 

  

Fnpueno coran es sl impueso que se ospea pega sore la uta gravable 
dao tado ic rca sc y cualquier ajuste al impuesto por pagar. 

Impuesto Diferido 
El impuesto a la renta diferido es sobr lo, Herri 
existan antro el valo en Hond os sos y pass 
financieros o se reconoce impuesto ala 

tra 
¡que no afectó la ullidad o pérdida financiera ni gravable: 
La medición de los impuestos diferidos reflejan las consecuencias tributarias que so: 

fecha del estado de situación 
nanciera, recuperar o Iuidar el valor en ros de sus activos y pasivos 

  

El impuesto la ret dedo es medido aa tasa de impuesto que se espera apique 
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A dotarminar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la 
Compañía considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden 
úadoudarso impuestos e intereses adicionalos, La Compañía creo que la acumulación 

de sus pasos tutos es adecuada paa lodos ls as fas abris, sobr la 
evolución e muchos cts nduyrdo ls inrretainos el oy 

bluray lo erpaenco aseos Esa avalan depends de estaciones y 
supuestos y puede. ir ase de Js sc 0 rro, los Puede 
úsurgr nueva información que haga que la Compañía cambie su juicio acerca de la 
doneidad de los pasivos fiscales actuales, tales cambios en los pasivos fiscales. 

Impactarán el gasto fiscal en el periodo en que se determinen, 
Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aún no Efectivas 

     

  

  

Las siguientes Normas Intemacionales de información Financiera (NIF) Normas 
Intemacionales de Contablidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas 
han sido emiidas con fecha de aplicación para. "comienzan después del 1 
¿e enero de 2013 y no han sido consideradas en la preparación de estos estados 

Eco 
noma Asunto parce 

NIG 32 (enmienda) Compensación de actvos financieros y 
pasos financieros 1 de anero de 2014 

NIF 1O,NIF 12yNIG 27 Entidades de imersión 1 de onoro de 2014 

Ncse Información areolar sobre el importe — 1 de enero de 2014 
recuperablo de acinos no financieros 

cas Gravimenos 1 o anoro de 2014 
NIF 92000, 20102019) — Instrumentos nanciers. 

(Continúa)
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Notas alos Estados Financieros 
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

La Compañía no planea adoptar tempranamente estas normas. Aquellas que pueden ser 
relevantes para la Compañía se ncican a continuación. 
NIC-32 Compensación de Actos Financieros y Pasivos Financieros 
Los ermiendos a a NIC 32 caian Los cto de compensación expicando cuándo una 

ene actualmente un. 

La NIF 9 (2009) introduce nuevos requerimientos para la clasificación y medición de activos 
financieros. La NIF 9 (2010) introduce cambios con relación a los pasivos financieros. La NIF 
9, (4013) introduce nuevos requerimientos para la contabldad de coberturas El ASE 
actualmente bene un proyecto activo para hacer modifcaciones limitadas a la clasificación y 
Fecueiaiarios de medición dela MIF Oy macerar fueros requermienics para dreccionar el 
deterioro de activos financieros 

      

Los requerimientos de la NIF 9 (2009) representan un cambio signifcaiwo respecto a los 
existentes en la NIC 30 en relación con los activos financieros, La NI 9 (2009) contiene dos. 

: costo 

de inversiones mantenidas, 
Haven y rentas y Surts por Cs erstes e a IC 
a IF 9 (2010) intro un evo requisito en lación los pastos Mancioros designados a 

valor razonable para presentarlos cambios en el valor razonable que sean atribuibles al riesgo 
de créóto del paso en tos resulados niegraes en vez de en resultados. La 92013) 
Introduce nuevos requisitos para la contabilidad de coberturas que alinean a ésta más 
estrechamente con la administración de riesgos 

La fecha de adopción de la NIF 9 no ha sido especificada, pero se determinará cuando se 
Ivan los lses sn pondentes. Sin moro, su adopción temprana es pomiid,. La 

Compañia ha iniciado el proceso de evaluar los potenciales efectos de esta norma, sin embargo. 10 e anticipa que la adopción de la NIF 9 tenga un impacto importante en los activos y pasivos 
ncleros de la Compañía 
  

  

(Continúa) 
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Determinación de Valores Razonables 
Las policas contables de la Compañía requieren que se determine los valores razonables de 

pasivos propósitos. 

  

Los montos on lbros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se. 
“aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto 

  

Aciivos Financieros Mantenidos Hasta el Vencimiento 
El vor rzonbl d os cvs anceos maneids asi l ancient o sta al vto 
presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la lasa de interés de mercado a la 
Fac lonado o sltacón rancia” si ver Pazo se Gtemira l momento 6 

reconocimiento inicial y para propósitos de revelación en cada fecha de los ostados financieros 
anuales. 

El valor razonable de los actvos financieros mantenidos hasta el vencimiento (medición 
¡en el nivel 2 de valor razonable — véase nota 2..1) se aproxima al monto en libros. 

debido a que la tasa de interés que devenga es simiar a la del mercado. 

Present del capa futur y los jos de ines, desconicos al laa de rt de mercado a 
la fecha del estado de situación nar 

El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras (medición categorizada en el 
nivel 2 de valor razonable — véase nota 2.0.1) se aproxima al monto on libros, puesto que las. 
lasas de interés de los mismos son simiares a las tasas de mercado para Instrumentos 
inancioros de similares caracteristicas 

  

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se 
“aproximan a su valor razonable, debido a que tales instuumentos tienen vencimiento en el corto 
plazo. 

  

(Continúa)
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(7) Efectivo y Equivalentos a Efectivo 
El detalle del efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el 

  

siguiente: 
2013 2012 

Electo en caja uss no 11.476 
Depósitos en bancos. 1,579,144 854.093 
Imersiones financieras. 250,000 200.000, 

1,665,509 

  

(8) — Activos Financieros 
AL 31 de diciembre de 2013 la Compañía mantiene con una entidad financiera local_un 
Ceríficado de depósito por US$200,000 a 365 dias plazo y tasa de interés anual de 5.75%. 

Dicho certificado se encuentra en garantia de préstamos y obligaciones financieras contraidos 
pora Compañia (vóase nota 16). 

(9). Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 
AL 31 de diciembre de 2013 y 2012 las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 

sue: 

  

“obrar se detallan como. 

Mas 

a 

17 us$ E 35475 
ese aan 

10206 
2907 
282    mas 

La exposición de la Compañía al riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrarse revela en a nota 21 E 

(Continúa) 
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(10) — Inventarios 
El detal de inventarios al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente 

2099 2012 
US$ 76120 519.766 

Productos en proceso 20,547 
Materias primas. 21728 
Material de empaque E 

Materiales, repuestos y suministros 70 
Entránsto, 

uss 123 

  

En el 2019, as matras primas, matele y oros consumes y os cambios e productos 
"como costo de ventas ascendieron a USS11,261,277 lerminados y en proceso 

(USSTO.410.07, en 2012) 
En el 2019, la Compañía redujo en US$7.294 el valor registrado de los inventarios de productos 
terminados, material de empaque y maleriles y repuestos para llevalo a su valor neto de 
realización (USS7 270, en el 2012), Tales reducciones están incluidas en el costo de las ventas. 

(11) Activos para su Disposición Mantenidos para la Venta 
Una parte de la propiedad, planta y equipos de la Compañía al 1 de enero de 2012 se presentó 
como activos para su mantenidos para la venta en conformidad con el compromiso. 

  

(12) — Otros Activos 

  

2009 2092 
  Otros actos comentes Seguros pagados pr antpado. US$ 02% 130 

ros actos no comentes: Dore hóvcnos uss 2000 2000 Donoso arma os 1505 
10 O 

(13) — Propiedad, Planta y Equipos 
El detal y movimiento de la propiedad, planta y equipos al y por los años que terminaron el 31 
de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue: 

a
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Notas alos Estados Financieros 
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Propiedad, Planta y Equipos en Garantia. 
AL31 de dicembre de 2013, maquinas y equipos con valor neto an ros de USS1 988977 5e 
encuentra en garantía de préstamos y obligaciones financieras contraidos por la Compañía 
(véase nota 15). 

(14) — Activos Intangibles 

  

  

El detalle y movimiento de activos intangibles (icencias de uso de software) al y por los años 
que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente: 

20 2012 
Costo: 
Saldo al nico del año. us 005es 78.568 Adiciones, 17.197 8,000. 

Saldo al final del año. uss Tioazaz 2056s. 
Amortización acumulada: 
Saldo al inicio del año, Uss (65280) (37.735) Adiciones (17.941 (27.554) 
Saldo al final del año uss 193,290) (65.289) 

Valor noto en los: 
Saldo al final del año us$ 20502 2270. 

(15) Préstamos y Obligaciones Financieras 
nota provee información sobre los términos contractuales delos préstamos y obligaciones. 

trino da Cepa Us pass e dera Ve) un ti 
costo amortizaco. Para mayor nformación acerca de la expos:cón de la Compañía al nesgo de 
faza de ner y quiz. ésse nota 21 

Notas 2 2 
Pasos coments. 
Préstamo bancario granizado uss . 
Tiulatzacónsnicaa de fujs sua 

sos 
Préstamos con pares eaionacos 23 20047a 
Pasnos ro coments 

bancar mar 
"Tisanzacón sindcada de fajos sue 

897.500 
Préstamos on pres mlacionzéas 23 199362 

JUAS Total prétamos y ottgaconos 
Us 40000 
  

 



HELADOSAS. A. 
(Subsidlaria totalmente poseída por Holding Tonicorp S. A.) 
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(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América -US$) 

Términos y Calendario de Reembolso dela Deuda 
Todos los préstamos están denominados en US dólares. Los términos y condiciones de los. 
préstamos son como sigue: 

      
Moca oa RR VA 

o 
A 

a o men ams sr 

y ES 1oaonO rn zero 2:04 
osas on patos ocn. a mt com o 1oonasO 1ormaDO armsora tenor 

Los vencimientos agregados de los préstamos y obligaciones financieras no corrientes para. 
ada uno delos años sUbuuietes al 31 de dxsembre de 2014 son como sigue" 

    
A 31 de diciembre de 2013 los préstamos bancarios están garantizados con prenda industrial 
Sobre maquinarias y equipos con valo nato en bros de US$ 888.077 y cercado de depósto 

contratado con una lución nanctra local or US$200,00 (con gara sobre firma de uno 
de los accionistas, en 2012). 

  

    

  

La. 
“de 2013 la Compañía ha cancelado. 

ono an agrgado de USSOST 500 (USSSIZ300 ena 2012) 
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Tales obigecions son de grana genera por consiguiente le Compañia se blga, mientras 
lación, a mantener la relación de los activos Ibres de gravámenos. 

(excuyando sctvos ¿foidos y eno) sobe sobigacines an eclación a menos dl 
1 la Ley de Mercado de Valores y demás normas aplicables 

negociaron con descuento por un monto de USS32267 que la 
moriza porel modo de Inereses nl plzo de as obigacones. 

      

Los fondos provenientes de la emisión de obligaciones están siendo utlizados para financiar el 
desarollo de proyectos de inversión y capital de trabajo. 
Taviarización Sindicada de Flujos 
En Siembra de 200 se consttuyó lFecomiso Mecanl Tularzacón Sindica Flujos - 
Cadena Productwa, cual 

0) ecnesponden a Compañía (ION del mont Hanzado)” Los aclvos 

  

recursos que la Compañía obtenga por las cobranzas provenientes de las ventas en los 
“cantones Quito, Cuenca y Loja 
Los fondos proverints dela Ularzación fueron ulizados par Inanciar el desaolo de 
proyectos de inversión y pago de préstamos y obligaciones financiere 

La tlrzacón se real en dos seres A y por montos de USS10.000.00 cada una. con 
plazos de 1.440 y 1.800 días, respeciamente, y devenga la tasa de anual pasiva 
Ferenc dl Barco Cent de Eco más 25%, lona del os es wines lua! 
ue la amorización de capital y pago de intereses. 
La ttularización contempla los siguientes cinco mecanismos de garantía: 

  

consiluido por un certficado de depósito por US$320.000 con vencimiento en enero de 
2014 contratado por Industras Lácteas Toni S.A. con una Instlución financiera local, y 
edido a favor del fideicomiso. 

+. Exceso del Ajo de fondo: comia en que los Malos que se proyec ganaras por ls 
para pagar los pasivos con inversionistas y los pasivos con inversionistas. 

Esos fondos servrán como medio de reposición del fondo de reserva, cuando dicho fondo 
haya sido usado por la fiduciari. serán meso de retencón de. 
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Notas alos Estados Financieros 
(Expresado on Délares de los Estados Unidos de América - US$) 

Linea de liquidez; cuando los recursos disponibles para cumpli con los inversionistas sean 

tenga, hasta cubrir el monto faltante. No han existido incumplimientos de los Originadores 
niega de recursos. 

    

efectuadas a través de distribuidores. Este incremento de flujos se aplicará en 
los siguientes casos: 

- Enel caso de que en algún mes la cobertura del fujo mensual consolidado recibido. 
<l Fidecomiso, sen meno al 075 veces el mono de lo próxima Cuota o dividendo 
trimestral que inluya capial e intereses. 

- Cuando la relación consolidada de los cuatro Originadores correspondiente a pasivo de 
corto plazo del Fideicomiso dividido sobre el flujo operativo depurado (ullidad 
operacional más dopreciaciónimás amortización) a la misma fecha de corte que el pasivo 
sea mayor a 0.75 y menor a 125. Esta indicador so mide on forma mensual a parir de 
nero de 2011. No han existido incumplimientos durante el año. 

- Cuando la relación de uno de los Originadores correspondiente a pasivo de corto plazo. 
del Fideicomiso relato a cada originador dividido sobre el flujo operativo depurado de 
cada originador (utilidad operacional más depreciaciónimás amortización) a la misma 
fecha de corte que el pasivo sea mayor a 0.75 y menor a 1.25. Este indicador se mido 
“en forma mensual partir de enero de 2011. No han existido incumplimientos durante el 
año. 

    

- En caso de que un evento extemo afecte en forma negativa a los Originadores, 
reduciendo sus ventas en un 30% o más por tres meses consecutivos. 

Retención de flujos, la fiduciaria retendrá el 100% de los flujos que ingresan al Fideicomiso 
correspondientes al fujo principal y el incremento de flujos de la ttuarización en los 
siguientes casos, 
- Cuando la relación consolidada de los cuatro Originadoros correspondiente a pasivo de: 

corto plazo del Figeicomiso dmidido sobre el flo operatwo depurado (ullidad 
"operacional más depreciaciónimás amorización) ala misma fecha de corte que el pasivo. 
¡sea mayor a 1.25. Este indicador se mide en forma mensual a part de enero de 2011 

scan Gurante el año. 

  

- Cuando la relación de cada pasivo del 
En relativo a cada Originador divisido sobre el jo ¿cada 

úOriginador (ulidad operacional mé amortización) a la misma fecha. 
de corte que ol pasivo s0a mayor a 1.25. Este indicador se mide en forma mensual a 
partir de enero de 2011. No han existido incumplimientos durante el año. 

(Continúa)
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AU 31 de diciembre de 2013, el saldo que adeudan as relacionadas por ttularización 
PA 

(16) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar. 
AL 31 de diciembre de 2013 y2012 las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos. 

como sigue: “acumulados por pagar se detallan 
Netas 2019 2012 

Cuentas por pagar comerciales: 
Prorecore ocates Us 03 Te240o 
Proc de entenor 505.004 «0272 
Prowecre - compañías relacions a 6995. 453701 

Us 7216522 ITAZ 

Impunsto lalo agrogado por pagar us mass sum 
Retoncionos de impuesto ala ena 
impuesto lalo agregado s6s6s 4096 

Impunsto al salda de dias po pegar 25310 20.62 
Benets a empleados 1 ca 204.364 
os 362 

us: HB 
  

  

La exposición de la Compañía al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar 
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar se revela enla nota 21 

(17) Impuesto ala Renta 
Impuesto ala Renta Reconocido en Resultados. 

  

2013 rostablecado 
Impuesto al renta coniente del año US 280176 161833 
Impuesto al renta erido (66.153) 9775 

283,023, 171,608 

  

2012 
203 restableció. 

Impuesto ala renta eric - (beneficio) US$ z roo) 

(Conta)
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Conciliación Renta 
La asa coporaa de puesto ala anta acutoon es l 22%, 9 el 201 23%, ana 2012) 
Diva tasa se seduco al 12%, an el 2019 (19% on el 2012) llas uldados se     invierten en 

dean a la Oui de 
westigación y tecnología a 

      Compañia a travós do aumentos en el capial accionos y 
maquinarias O equipos "nuevos o bienes relacionados con 
mejoren la productividad, 

La siguiente esla colación entre el gaso de impuesto al ent y quel que resul 
pies isa coporava de impuesto aroma dl 22%, on el 2015 (Es en 22012) al 

vblidad antes de impuesto a la renta: 

    

  

Vlad neta 
impuesto la renta 
Utlidad antes de Impuesto la renta, 

  

Impuesto que resultara de aplicar la tasa 
Corporal de Impuesto la renta 2%, 

14201 

17.582 
9020 
Tes 

171.008, 

  

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y 
retenciones de impuesto a la renta en los años que Ierminaron el 31 de diciembre de 2013 y 
2012 es el siguiente: 

a
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Goo no ct ptes, 

— A y 

2013 2012 
Impuesto diferido activo 
Cuentas por cobrar comerciales. US$ - 3,797 
Imentaros. 518 1.601 
Beneficios a empleados 29,272 

Impuesto diferido activo. 23,790, 5338 
Impuesto dildo paso: 
Propiedad, planta y equipos 20.441 54,142 

Impuesto dfendo pasno 20.441 54.142 
Impuesto dilrido pasho, neto — US$ 772.851 58.304 

El movimiento delas diferencias temporales durante los años que terminaron el 31 de diciembre. 
de 2013 y 2012 luo reconocido en el estado de resultados integrales y es el siguiente: 

2012 
2003 restablecido. 

Roconocido en resultados. 
Cuentas por cobrar comerciales Uss 3797 - 

Inventarios. 1.083 16208 
Propiedad, planta y equipos (7.701) > 
Beneficios a empleados. (23,272) (6.518) 

Total us$ 7166.15) 9775 
Reconocido en otos resultados integrales. 
Beneficios a empleados. uss - go 

(Continúa)
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En el año 2012, mediante Decreto Ejecutivo No. 1180 de la Prosidancia de la República, se 
suprimió la disposición expresa del Reglamento para la Aplicación a la Ley de Régimen 
Tributario Interno que establecia la no deduciblidad del gasto de depreciación correspondiente 

alla revaluación de la propiedad, planta y equipos. La Adminisración de la Compañia, con base. 

    

jado operaciones con partes relacionadas 
eniro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a USS0.000,000, deben 
presentar al SRI el anexo de operaciones con partos relacionadas o informe de precios de 
Iransferencia. 

En el año 2013, la Compañía concluyó el estudio integral do precios de transferencia sobre las 
transacciones efectuadas durante el año 2012 y no se identlicaron ajustes al gasto y pasivo por 

do tales transacciones. Ala 
echa de estos estados e e precios de transferencia por el año 2013 se 
encuentra en proceso, sín embargo, con base al análisis la Admi 
Compañía. ingún ajuste al gasto y pasivo por el impuesto a la renta reijado en los 

financioros de 2013 adjuntos. 
Stuación Fiscal 
Las dectaracionos de imj enla fuente: 

  

¡puesto ala renta, impuesto l valor agregado y retenciones. 
por las Compañía por los años 2010 al 2013 están abiertas a revisión por parte de. 

ú'rbutanas    

(Continúa)
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(18) Beneficios a Empleados 
¡detal de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue: 

    

20m 2012 
Sueldos y salarios por pagar. uss 26.113 4906 

Contribuciones de seguridad socia 45,087 35,136 
Beneficios socialos (principalmente. 
legales) 109.919 198.083 

por 60.87 120.008. 
Participación de los trabajadores en 

las utlidades. 299,008 70.902 
Rosen para pensiones de jubilación 

292.064 2005 
Roser para indemnizaciones por 
desahucio 91.264 7.680 

uss 1000229 986,192 

Pashos contentos. uss emos 304,954 
Pashos no comentes. 304, 290.808, 

¡DOOR A 

Partcioación de os Trabadores en las Ulidades 
De acuerdo colas leyes laraes vigentes, a Compañía debo distri entr sus 
el 15% de la ullidad antes de La Compañía ha estimado el 

  

impuesto a. ¡gasto de 
participación de Vo rabdors ei sae en Stan 8 e l013 US 492, en el 

2012). El gasto es reconocido en las siguientes partidas del estado de resultados integrales: 
2003 2012 

Costo de ventas. US$ 145364 38,891 
Gastos de administración y generales. 91,085 28,776 
Gastos de ventas. 56,996. 12,825 

US$ 299,388 79.492, 

  

(Continúa)
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El movimiento en el valor presente de las reservas para pansionos de jublación patronal o: 
indemnizaciones por desahucio en los años que terminaron al 31 de diciembre de 2013 y 2012 
es el siguiente: 

indemniza- 
blación — clones por 
Patronal Gesalucio — Ttal 

Obegacianes por benetcos astros. 
211 0 enero de 2012 US$ 17STO 47800 195088 
Incio en resultados del periodo: 
Costo por sentcios actuales 29.358 656 36251 
Costo Inancier 10381 31 taste 

00 10070 0705 
Incio an cros resutadosinegraes. 
"Peras (ganancias) actuanales 36809 16880 5782 

Oros: 
Benofcios pagados - (674 2, 

Obligaciones por benacios desridos. 
131 do diciembre 2012 2218 OO 280.888, 

chido en resultas el periodo: 
¡Costo por sencios actuales sema m0 sz 
Costo nano. 15021 4662 20218 

SA TH 00 
Incluido en aros resunacdos inegraes: 
Persas actuantes 16372 7406 28 

Oblgaciones por benafcios detridos. 
2131 de Áciombr de 2013, US 202004 01264 ao 12 

egin se nica an el Céigo del Trabajo. todos aquelosemiendos que cumplieran 25 ños de 

  

remuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados. 
La Compañía acumula esos bensfcos en bas a astudos anuales laborados por una firma de 

estudios. método actuarial
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Notas alos Estados Financieros 
(Exprosado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Las srovtlons del plan de jublacón consideran a remuneración dl empleado y demés 
cuantificación de la 

ln via menso de USS2O Sl vabajdor es Jublación del1ESS y de 
US$30 si sólo tene derecho a la patronal y 25 años mínimo n 
cima de sto, De amo aos estaño acne , os que cubren a todos los 

de valor la reserva mi de 
cin pavor 31d dcir de 2013 y NTE es como su 

20 2012 
"Taaxadores actos con hemo de serco 
entre 10 ños y menos de 25 años de senico — US$ 187084 130008. 

actnos con menos de 10 
años de sevco 106.780, d6aeo 

US$ 202804 23,158 

Los principales supuestos considerados en los estudios actuaralos a la fecha del estado de 
situación fnanciora son los siguientes. 

    

2013 2012 
Tosa de descuento me 7% 
Tasa de incremento saañal 3% 3% 
Tasa de incremento de pensiones 25% 25% 
Tasa de rotación a9% 

e morata e marder MESS 2002 MESS 2002 

constituyen las mejores estimaciones que la Compañía 
sobre las variables que determinarán el pago futuro de esta obligación, Los cambios en las 
asas o supuestos usados en los estudios. pueden tener un efecto mportante en los 

Análisis de Sensibiidad 
rolevantes a la fecha del Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales 

estado de situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, 
habrian afectado la obligación por beneficios definidos en los importes incluidos en a tabla a 
continuación 

(Continúa)
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31 de diciembre de 2013. 
'rdemniza- 
clones por 
¿He 

a) 
9416 
9786 

   

   

    

   

(19) 
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Notas alos Estados Financieros 
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Capital y Reservas. 
Captal Acciones. 
La Compañía ha emiido únicamente acciones ordinarias y nominatvas con valor nominal de 
US$0.04 cada una. El detallo dol número de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de 

diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente 
2013 2012 

Acciones autorizados. 126.900.260, 125000260, 
Acciones suscatas y pagadas. 129.900280, 125.000.280 

Reserva Legal 
La Ley de Compañias de la República del Ecuador. las compañías anónimas, que requiere para. 
salvo disposición estatutaria en contrario, de la ulldad neta anual se tomará un porcentaje no 

sinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo 
Di 

  

las operaciones, 
A la tidad del año 2013; el monto minimo de apropiación es 

o (US aos enclao12, 

Reserva de Capital 
De acuerdo con lo previsto en las disposiciones societaias vigentes, el saldo de la reserva de 
capital no está sujeto a distibución a los accionistas y puede ser objeto de capitaización en la 
parte que exceda el saldo de las pércicas acumuladas, provia decisión de la junta general de 

accionistas 
Resultad: yn de NIF 
La Sopeiendencia de Compas de Foto. medete Rascón Ho. 5C-SUCLCPAIERS, 
11.007 publicada on el Registro Oficial No. 568 del 28 de octubre de 2011, estableció 

saldo acreedor los ajustes 

corresponde a las pórcidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de 
las obligaciones por planos de beneficios definidos (véase notas 3 y 4). 

(Continúa) 
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Notas alos Estados Financieros 
(Expresado on Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Dividendos 
A la fecha de emisión de los ostados financieros adjuntos, el Directorio de la Compañía no ha 
propuesto el monto a distribu por dividendos contra las utlidados del año 2013 
Administración del Riesgo Financiero 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos. 
relacionados con el uso de instumentos financieros. 

      

  

a es responsable por establecer y supervisar el marco de 
adminisvación de osgos. asi como por el desanolo y menioreo de las policas de 
“dminisración de riesgos. 
Las pollas do administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de 

identificar y analizarlos riesgos enfrentados por la Compañia, a sy cols de riesgo 
  

  

apropiado respecto delos riesgos a los que se enfrenta la 
Riesgo de Crédito 
El riesgo de cródilo os el iosgo de pércida financiera que enfrenta la Compañía si un ciente o 
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y 
origina principalmente del efecto y equivalentes a efecto, activos financieros, cuentas por. 
obrar comerciales y tras cuentas por cobrar 
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Notas alos Estados Financieros 
(Expresado on Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

La exosicón de la Compañía sesgo de crésto se ve aleciada púncoalmente por las 
Caracteristicas individuales de cada ciente. Excluyendo a las compañías relacionadas q 

representan aproximadamente el 20%. en l 2013 (27%, en el 2012) de ls ingresos de la 
Compañia, no existen Clientes que individualmente representen concentraciones de crédito 
Importantes Desde un punto de vista geográfico o demográfico no existe concentración de 
riesgo de crédito. 

para evaluar su solvencia, ventas a crédilo. La revisión dela 
Compañia incluye calficaciones. cuando están disponibles, y en algunos casos 

bancarias. Se establecen miles de venta para cada ciente los que e 
requiere 

cada seis meses. Los clentes que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por 
Compañía sólo pueden efectuar compras de contado y/o mediante el otorgamiento de 

¡Garantias adecuadas, 
AN monitorear el riesgo de crédito delos cientes, éstos se agrupan según sus caracteristicas de 

crécio, corresponden a un individuo o a una entidad legal si son distibuidoros o. 
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"Notas alos Estados Financieros 
(Expresado on Dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

  

  

La exposición máxima al iosgo de crédito para cuentas por cobrar comerciales ala fecha del 
estado de situación inanciora por tipo de ciente fue: 

209 2012 
tentes distbuidoros USS 1710964 1581501 
tentes minoristas 148,828 98.166 

oves. 19.822 2740 
uss Tiso00s 1307291 

Pérdidas por Deterioro 
La antgiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a cada fecha del estado de 
¡tuación Inancera esla squiente 

2093 2012 
aras Daños Vaio Daño 

Vigentes, US$ 16o6412 . 1472508 
Verón de 030 os 179887 a 249,138 

80 - 629 
208 E 291 : 

Vans de 11300 des 54358 41300 D4ges 057 
US$ 15908087 41364 1807297, —S0S17 

  

La vaacón ena provón por deteriora con respecto as cuentas po obrar comercales en 
los años que terminaron el 31 de cicembre de 2013 y 2012 fue la. 

203 2012 
Saldo al inicio del año. USs  S0577 50.577 
Provisión cargada a resultados 6.380 - 
Castigos (15,602). 
Saldo al nal del año Uss 41,004 EXA 

Electo y Equivalentes a Efecivo y Activos Financieros 
La Compañía merteio electro y ecuialenes a afecivo por USS189754 y acivos 
francis por US$200 00 2131 de dcembre de 2013 Aelciv y equivalen lecho por 
US$1,985,508, al 31 de diciembre de 2012). que representan su máxima exposición al riesgo de 
crédito por estos acivos. El efecivo y equivalentes a efectwo y los activos financieros son 

mantenidos principalmente con bancos e instituciones financieras que están calificadas entre el 
ngo ARA: y ARA. según las agencias calicadores Pace Credk Rating y Bank Waten Ratings 
O Humphreys S.A. 

(Continús 
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Riesgo de Liquidoz 
E eego de Iuidez s al isgo de que la Compañía toga dicos ara cumplcon sus 

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los pagos 
ústimados de inerosos: 

  

. plo 
en as sas d combo sos de nt, leen o gos dl Comi ol vato
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Notas alos Estados Financieros 
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Riesgo de Moneda 
La Compañia, ena postie, no entr en transecciones tenominadas en monedas derrts al 
US dólar, moneda funownal por consiguen, la Adminiarocón considera que la exposición e 

la Compañía algo de moneda es iolovanie 

Riesgo de Tasa de Intorés 
La Compañía administra el riesgo de tasa de inerés contratando en la medida de lo posible 
préstamos atasa fa. 
AL 31 de diciembre de 2013 y 2012, el perf delas tasas de interés de los pasivos financieros de: 
la Compañía que devengan intereses es como sigue: 

  

  

      

Una yariación de másimenos100 gunos tásics e 
se informa habria (disminuido) incrementado la uti 

aproximadamente US$18.432, en el 2013 (US$10.431, en el 2012), Este análisis asumo que. 
todas las otras variables permanecen constantes. 
Administración de Capital 
La ola dela Compañía s manener un nivel de capta que a permáa mantener ontanza 

de capital el de ¡idas que se remera 
anualmente y el nvel de dividendos que se paga a los accionistas. La Compañía no esta sujeta 
a requerimientos externos de Incremento de capital, No hubo cambios en el enfoque de la. 
“Compañía para la administración de capital durante el año. rn 

tino 

  

4-



es 

HELADOSA 
(Subsidaria totalmente poseida por Holding Tonicorp S A. 

SA 
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(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

La Compañía hace seguimiento al capta, ulizando el índice deuda neta ajustada a patrimonio. 
ajustado Para este propósito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, más. 
dividendos propuestos y no acumulados, de haberlos, y menos efectio y equivalentes a 
efecio, y el patrimonio ajustado incluyo todos los componentes del patrimonio menos los 
“dividendos propuestos no acumulados, de haberlos El índice deuda neta ajustada a patrimonio 
ajustado de la Compañía al término del periodo del estado de situación financiera es el 
siguiente 

Total pastos 
Menos efgctivo y equivalentes 

a cleno. 
Deua neta ajustada 

Total patrimonio 
indice deuda neta ajustada 

a patrimonio 

uss 

uss 
uss 

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas 
5 con Relacionadas 

  

2013 
8105843 

(1.897.854 
6267,989 
781360 

02 

2012 
7456288 
(1.985.509) 
5700,779 
5208.92 

íS 

El resumen de las principales transacciones con compañías relacionadas a través de propiedad! 
o administración para los años que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el 
siguente: 

Ventas de productos terminados 
ras ventas 
Compras de materias primas 
Compras de productos semioleborados 
¡Compras do matoñal de empaque 
Otras com 
Sericios de logística y almacenaje 
Serúcios de transporte 
Reembolso de gastos. 
Intereses pagados. 

uss 
203 

7016128 
9.592 

447,818 
9.008,817 

523,701 
17.769 
5320 
189,500 
1771 
EN 

2012 
8391.419 
419.095 

5.480.073 
415128 
41.796 

496,180 
303.079 
24,222 
y 

  

  

(Continúa)
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(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

La Compañia vende inventario de productos terminados a Distribuidora Importadora Dipor S A. 
(compañía subsidiaria de Holding Tonicorp S. A) que se encarga de la comercialización y 
distribución final de sus productos, también compra materias primas a esta relacionada La 
Compañia compra productos semielaborados a Industrias Lácteas Toni S. A. (compañía 
subsidiaria de Holding Tonicorp S A); y compra la mayor parte de materiales de empaque 
(envases plásticos para sus lineas de productos en sus diferentes presentaciones) a Plásticos. 
Ecuatonanos S. A. (compañía subsidiaria de Holding Tonicorp — S A), Los precios que las 
compañias relecionadas facturan ente sy aquellos que carga la Compañía se aproximan alos. 
precios de mercado. 

  

AL 31 de diciembre de 2013, los préstamos y obligaciones financieras incluyen US$1,002,836 
(US$1,184.075, al 31 de didembre de 2012), que corresponden a préstamos recibidos de 
compañias relacionadas con vencimientos mensuales hasta el 2018 y tasa de interés ja entre 
el 5% y 8% anual. 
Un resumen de los saldos con compañias relacionadas resultantes de las transacciones antes 
indicadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue: 

  

2013 2012 
Actos. 
Cuentas por cobrar comerciales US$ 005/92 

Pasos. 
Cuentas por pagar comerciales US 00070s 453761 
Préstamos y obligaciones financieras. 1,002,896 1,184,075 

Trans tave de Gerencia 
Durante los años 2013 y 2012 las compensaciones recibidas por el personal ejeculivo y por la 

  ¡gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a coro plazo y planes de beneficios definidos a 
targo plazo se resumen a continuación 

ME E. 
Honoraros profesionales. USS 174,578 170,788 
Sueldos y salarios 218,585 225,555 
Beneficios a corto plazo 171,320 171.891 
Benefcios a largo plazo. 8,708 7768, 

(Continúa) 
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(24) — Gastos por Naturaleza 
El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue en los años que terminaron el 31 de. 
'ciembre de 2013 y 2012: 

  

201 2012 
Materias primas. consumes y cambios 

en productos teminados y proceso. uss 10.419.467 
Gasto del personal 315.316 
Gasto por publicidad y propaganda 2083209 
Gasto por transpor E 
Gasto por anno 520 
Gasto por vajes 191507 
Gasto por impuestos y contuciones. 182.982 
Gasto por mantenmiento y reparaciones. Ba0.s00 
Gasto por honoraños 
Gasto por depreciación y amonización 
Gasto por sorteos básicos 
Gasto por seguros 
etario cuentas por cobrar comerciales 0209 

404.372 
o 

  

(25) Otros Ingresos y Otros Gastos 
El dstale de aos ingresos y oros gastos que se muestran en el asado de resultado y oros 
resultados integrales por los años terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente: 

  

2093 2012 
ingresos: 

Villas en vnta de propiedad, plana 
y cupos use 408 ms 

Venta d chatarra Bara 89.62 
os 28 18362 

us 82100 125563 
ros gastos. 
Pera por roto y ventas de propicias, 

anta y equipos. no 
22.98) 
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Notas alos Estados Financieros 
(Expresado en Dólares delos Estados Unidos de América - US$) 

Costos Financieros. 
El detalle de los costos financieros que se muestran en el estado de resultados y otros 
resultados integralos por los años terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 se resumen a 
continuación 

2013 2012 
Costos financieros: 

Intereses y comisiones pagadas. uSS (430,204) (434,440) 
Saneamiento del descuento dela 
gación por beneficios desnicos (20.273) 13514) 

USS 450597) 447.960) 

Hechos Posteriores. 
ta omar iio ci ci 2 dr des ca 

e los estados fnancioros adjuntos estuvieron disponibles para ser emiidos. Ningún evento 
grato ocur con posteridad a 1 de dicomtro de 2019, locha del esiado de stuación 
financiera pero antes del 25 de febrero de 2014, que requiera revelación o ajuste los estados 
financieros adjuntos. 
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