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AUDITORES & CONSULTORES

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE

COSMOVISION 8. A.

Se examiné el Balance General de COSMOVISION S. A., al 31 de
Diciembre de 2004, el Estado de Resultados de Patrimonio de los
Accionistas y el Estado de Flujos de Efectivo, que le son relativos por el
afio que termind en esa fecha. Estos Estados son responsabilidad de la
Gerencia de la Comparfiia, mi responsabilidad es expresar una opinién
sobre los Estados Financieros basandome en mi Auditoria.

El examen se efectu6 de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas, éstas normas requieren de la ejecucién de
una Auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable
vy determinar si los Estados Financieros se encuentran libres de errores
importantes. La Auditoria incluye aquellas pruebas de los Registros de
Contabilidad y otros procedimientos que respaldan las transacciones
registradas y su Relaciéon con los Estados Financieros, también incluye
la determinaciéon del wuso de los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados y las Normas de Contabilidad establecidas por
la Superintendencia de Companias, de las estimaciones importantes
realizadas por la compania; asi como la evaluaciéon en conjunto de la
presentacion de los Estados Financieros. La Auditoria efectuada
establece bases razonables.

En mi opinion los Estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente Ila Situaciéon Financiera de
COSMOVISION S. A., al 31 de Diciembre de 2004, el resultado de
sus operaciones y los cambios en sus Flujos de Efectivo de
conformidad con los Principios de Contabi eralmente

Aceptados.
No. de Registro en la Econ. Ramiro ano Nuiiez
Superintendencia de No. Licencia Profe al: 2029

Compaiiias: SC-RNAE 530

Av. Francisco de Orellana

Edificio World Trade Center Torre B. 4to. Piso . Of. 423
Telf.: (593-4) 2630855 2630237 » Celular: 099 606143
E-mail: rasonu@gye.puntonet.ec * P.O. Box: 09-01-E
Guayaquil - Ecuador
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EMPRESA DE TELEVISION COSMOVISION S. A.
RBasonNy

BALANCE GENERAL

AUDITORES & CONSULTORES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamerica)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos

NOTAS

Cuentas y Documentos por Cobrar No Relacionados

(-) Provisién Cuentas Incobrables

Cuentas y Documentos por Cobrar Relacionadas

Otras Cuentas por Cobrar
Impuestos por Cobrar Fisco
Otros Activos Corrientes
‘Total Activos corrientes

ACTIVOS FI1JOS

Terrenos

Edificios e Instalaciones

Maquinarias, Muebles, Enseres y Equipos
(-) Depreciacién Acumulada Activo Fijo
Otros Activos Fijos Tangibles

Total Activos Fijos

ACTIVO A LARGO PLAZO

Qtros Activos a Largo Plazo
Total Activo a Largo Plazo

Total del Activo

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por Pagar Proveedores Locales
Obligaciones Tributarias por Pagar

‘Total Pasivo Corriente

PASIVOS A LARGO PLAZO

Cuentas por Pagar a largo plazo
Total Pasivo a Largo Plazo

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultatica y Estatutaria
Reserva de Capital

(-) Pérdida Acumulada Afios Anteriores
(-} Pérdida del Ejercicio

Total Patri io de los Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Av. Francisco de Orellana
Edificio World Trade Center Torre B. 4to. Piso . Of. 423
Telf.: (593-4) 2630855 2630237 « Celular: 099 606143
E-mail: rasonu@gye.puntonet.ec * P.O. Box: 09-01-E
Guayaquil - Ecuador
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2004 2003 Variacién
11.825,16 3.820,84 8.004,32
36.315,08 33.494,49 2.820,59
363,15 0,00 363,15
105.418,14 123.093,72 -17.675,58
83,74 83,74 0,00
4.432,94 4.202,97 229,97
5.685,36 0,00 5.685,36
163.397,27  164.695,76 -1.298,49
3.682,38 3.682,38 0,00
62.047,93 62.047,93 0,00
541.348,63 541.348,63 0,00
633.531,67 623.593,63 9.938,04
69.296,19 69.296,19 0,00
42.843,46 52.781,50  (9.938,04)
555,82 555,82 0,00
555,82 555,82 0,00
206.796,55 § 218.033,08 (11.236,53)
2.946,67 2.946,67 0,00
0,00 175,52 -175,52
2.946,67 3.122,19 -175,52
0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00
80.000,00 80.000,00 0,00
283,45 283,45 0,00
1.132,94 1.132,94 0,00
159.584,97 159.584,97 0,00
26.090,47 23.095,78 2.994,69
11.061,01 2.994,69 8.066,32
203.849,88  214.910,89 (11.061,01)
206.796,55  218.033,08 (11.236,53)

Ver notas explicativas a los Estados Financieros




-~

Y)Y Xy )y )Y )y ) v

YY)

|20 N T I T T R TR N TR T TR TN TN D T W W

)
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AUDITORES & CONSULTORES

EMPRESA DE TELEVISION COSMOVISION S. A
ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

{(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

INGRESOS:

Ventas Netas Tarifa 12%
Ventas Netas Tarifa 0%
Total Ingresos Operacionales

COSTOS:

(-) Costo de Venta

Utilidad / Pérdida Bruta en Ventas

GASTOS:

(-) Gastos Administracién y Ventas

Utilidad / Pérdida Operacional

INGRESOS NO OPERACIONALES:

(+) Otras Rentas

EGRESOS NO OPERACIONALES:

(-) Gastos Financieros

Utilidad / Pérdida Contable antes del 15% Y 25%

Av. Francisco de Orellana

Edificio World Trade Center Torre B. 4to. Piso . Of. 423
Telf.: (593-4) 2630855 2630237 » Celular: 099 606143
E-mail: rasonu@gye.puntonet.ec * P.O. Box: 09-01-E
Guayagquil - Ecuador

2004 2003 Variacién
7.787,90 17.969,38 -10.181,48
580,06 694,60 -114,54
8.367,96 18.663,98 -10.296,02
3.072,00 1.920,00 1.152,00
5.295,96 16.743,98 -11.448,02
27.806,52 20.086,62 7.719,90
-22.510,56 -3.342,64 -19.167,92
11.536,05 401,45 11.134,60
-86,50 -563,50 -33,00
-11.061,01 -2.994,69 -8.066,32
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CBaldo 31 diciembre 2002
iJransferencia a Pérdidas
DAcumuladas

Perdida Presente Ejetcicio

Balde 31 diciembre 2003
Transferencia a Pérdidas
Acumuladas

Pardida Presente Ejereicia

Sajdo 31 diciembre 2004
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EMPRESA DE TELEVISION COSMOVISION 8. A.
ESTADO DE EVOLUCION EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEE 2004
{Enxpresado en délures de los Estados Unidos de Norteamérica)
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Capital Aportes Futura Reserva Reserva Facultativa Reserva de Pérdida Acumulada Pérdida del Ejercicio Total

Soeinl Capitalizacion Legal ¥ Estatutaria Capital Afios Anteriores Premente Afio i
80.000,00 0,00 283,45 1.132,94 159.584,97 -19.632,91 -3.462,87 217.505,58
3.462,87 3.462,87 0,00
-2.994,69 2.994,69
£0.000,00 0,00 283,45 1.132,94 159.584,97 -23.095,78 -2.994,69 214.910,89
299469 2.994,69 0,00
-11,061,01 -11.061,01
80.000,00 0,00 283,45 1.132,94 159.584,97 -26.090,47 -11.061,01 203.849,82

}
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- EMPRESA DE TELEVISION COSMOVISION S. A.
-~ ESTADO DE CAMBIO EN LA SITUACION FINANCIERA - FLUJO DE EFECTIVO
- ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
- (Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)
o~
-

2004
- Efectivo proveniente de actividades de operacién
- Aumento Perdida del Ejercicio (11.061,01)
-~ Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
~ proveniente de actividades de operacion:
- Depreciaciones 9.938,04
- Provisiones 363,15
—~ Amortizaciones 0,00
-
- Cambios en activos y pasivos de operacién
- {Aumento) Disminucién en Cuentas por Cobrar No Relacionados (2.820,59)
- (Aumento) Disminucién en Cuentas por Cobrar Relacionados 17.675,58
- (Aumento) Disminucién en Impuestos por Cobrar Fisco {229,97)
- (Aumento) Disminucién en Otros Activos Corrientes (5.685,36)
- Aumento (Disminucion) en Obligaciones Tributarias por Pagar (175,52)
-~ Efectivo neto utilizado en actividades de operacion 8.004,32
-~ Efectivo utilizado por actividades de inversion:
-~ Adiciones de propiedades y equipos 0,00
- Adiciones de activos diferidos 0,00
- Efectivo neto utilizado por actividades de inversion 0,00
- % Efectivo provisto por actividades de financiamiento:
. Aportacione de los socios para aumento de Capital 0,00
- Aumento (disminucion) obligaciones a corto plazo 0,00
- Aumento (disminucion) obligaciones a largo plazo 0,00
- Efectivo provisto por actividades de financiamiento 0,00
- Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo 8.004,32
- Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afno 3.820,84
- Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 11.825,16
- Av. Francisco de Orellana

Edificio World Trade Center Torre B. 4to. Piso . Of. 423

Telf.: (593-4) 2630855 2630237 « Celular: 099 606143

E-mail: rasonu@gye.puntonet.ec * P.O. Box: 09-01-E

Guayaquil - Ecuador -7 -




"] Bhsony

AUDITORES & CONSULTORES

)

)

EMPRESA DE TELEVISION COSMOVISION S. A.

o~
- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
- (Expresado en Délares)
-~ 1. CONSTITUCION Y OBJETIVOS DE LA COMPANIA
- La EMPRESA DE TELEVISION COSMOVISION S. A., fue constituida en la
- ciudad de Guayaquil, el 25 de Abril de 1986, su objeto social es el de
~ transmitir y recibir sefiales de audio y video en cualquier de las formas que la
- tecnologia lo permita. Para tal efecto, podra importar programas que se
originen en cualquier parte del mundo y de exportar los programas que
- produzcan. Podra dedicarse ademas al negocio de operar estaciones de
-~ emisoras de televisién y a los negocios de espectaculos y entretenimiento.
- 2. PRINCIPALES POLITICAS Y/O PRACTICAS CONTABLES
-~ Los Estados Financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2004, fueron
-~ preparados de acuerdo con normas y practicas contables establecidas y
- autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias.
-—
- 3. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES NO
- RELACIONADOS
- De Maruri USD $ 20,953.54
Buscapersonas 961.72
Metrocentro 14,399.82
Suman USD $ 36,315.08

)

)

4. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

-~
— Clientes USD $ 363.15
- Suman USD $ 363.15
-
-~
-~
-

-8 -
- Av. Francisco de Orellana
- Edificio World Trade Center Torre B. 4to. Piso . Of. 423

Telf.: (593-4) 2630855 2630237 « Celular: 099 606143
-_— E-mail: rasonu@gye.puntonet.ec * P.O. Box: 09-01-E
Guayaquil - Ecuador
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AUDITORES & CONSULTORES

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES

RELACIONADOS
Satelcom

Suman

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cheques Protestados

Suman

UsD $

USD $

USD $

USD $

7. IMPUESTOS POR COBRAR AL FISCO

Impuestos Anticipados USD $
I.V.A. Pagado en Servicios

Retencion 1.V.A 70%

Crédito Tributario Cosmovision

Suman USD §
Impuestos Retenidos USD §

Impuestos Retenidos 2002
Impuestos Retenidos 2003
Impuesto a la Renta Guayaquil
Impuesto a la Renta 2004

Suman USD $

Total General USD$

Gastos Mantenimiento Equipo de Oficina Regién Urbana

Suman

Av. Francisco de Orellana

Edificio World Trade Center Torre B. 4to. Piso . Of. 423
Telf.: (593-4) 2630855 2630237 « Celular: 099 606143
E-mail: rasonu@gye.puntonet.ec * P.O. Box: 09-01-E
Guayaquil - Ecuador

8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

57.60
14.57
33.86

2,483.30
670.81
975.79
197.01

105,418.14
105,418.14
83.74
83.74
106.03
4,326.91
4,432.94
USD $ 5,685.36
USD $ 5,685.36
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AUDITORSS PROPIEBADES, PLANTA Y EQUIPOS

-~
i~ Estan contabilizados al costo, mas las correcciones efectuadas de acuerdo a
—- decretos gubernamentales vigentes. La depreciacion se calcula por método de
Linea Recta, tomando como base la vida 1util estimada de los activos
- relacionados.
"_ Activos Fijos Porcentaje Anual Vida Util - Afios
- Terrenos NO
-
- Inmuebles, naves, 5%
aeronaves, barcazas y
- similares
- Instalaciones, 10%
magquinarias, equipos ¥y
- muebles
- Vehiculos, equipos de 20%
transporte
~ Equipos de Computo y 33%
- software
~
- Activos Fijos Costo Histérico Depreciacion Costo Real
- Acumuladas
- No Depreciables: USD §
- Terrenos
' Oficinas y Locales 3,682.38 0.00 3,682.38
—~
- Si Depreciables: USD $
Equipos de Comunicacién
Equipos y Maquinarias 515,839.81 515,838.59 0.92
Edificios
Oficinas 62,047.93 35,093.79 26,954.14
Construcciones y
Remodelaciones
Locales Propios 69,296.19 68,310.84 85.35
o Mobiliario, Enseres y
— Equipos
- ‘ Muebles de Oficina 25,508.82 14,288.45 11,220.37
- Total General: 676,375.13 633,531.67 42,843.46
- -10 -
- Av. Francisco de Orellana
- Edificio World Trade Center Torre B. 4to. Piso . Of. 423
Telf.: (593-4) 2630855 2630237 » Celular: 099 606143
- E-mail: rasonu@gye.puntonet.ec * P.O. Box: 09-01-E

Guayaquil - Ecuador
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AUDITORES & CONSULTORES
10. OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre del 2004, las inversiones se constituyen por titulos en
acciones, de empresas en marcha, dedicadas a actividad relacionadas con el
objeto social de ésta, las empresas receptoras de la inversién estan
constituidas bajo regulaciones de la legislacién ecuatoriana. Los titulos
emitidos debidamente registrados en los libros sociales de las empresas
receptoras, estan en su poder sin restricciones.

Al 31 de Diciembre del 2004, los saldos quedan de la siguiente manera:

Inversiones de Capital a Largo Plazo USD §
Acciones Adquiridas a Electroquil 555.82
Suman 555.82

11. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES LOCALES

Las obligaciones contraidas por la empresa corresponden a los gastos relativos
a la administracion.

Proveedores por Pagar USD §
Proveedores 2002 2,946.67
Suman 2,946.67

12. RESERVA LEGAL

De acuerdo a la Ley de Comparnia hay que apropiar el 10 % de Utilidad Neta
Anual para Reserva Legal, hasta que represente el 50% del Capital Pagado.
Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas
incurridas.

-11 -
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AUDITOREZ¢ CORESERVA DE CAPITAL
Se incluye en afos anteriores a este rubro las siguientes cuentas que
transfirieron sus saldos de acuerdo a las disposiciones de la Norma

Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17: Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio y Reexpresién Monetaria.

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2004 hasta la fecha de preparacion de estos
Estados Financieros el 29 de Abril del 2005, no se produjeron eventos, que en
opinién de la administracion de la EMPRESA DE TELEVISION
COSMOVISION S. A., pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
Estados Financieros.

-12 -
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