INFORME DE AUDITORES EXTERNOS

Guayaquil, 5 de Marzo del 2001

A la Junta General de Accionistas de EMPRESA DE TELEVISION
COSMOVISION S.A.

1. Hemos auditado el balance y estado de resultados adjuntos de Empresa de
Television COSMOVISION S.A. al 31 de Diciembre del 2000 y los
correspondientes estados de evolucion del patrimonio de los accionistas y
flujo de efectivo a esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad
de la gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener una certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion
de la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideremos
que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos significativos la situacion financiera
de Empresa de Television Cosmovision S.A., al 31 de Diciembre del 2000,
los resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo, de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad establecidas
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

4. En el afo 1999 el Sucre Ecuatoriano con relacion al Dolar de E.U.A.
mostré un incremento importante y desde enero 9 del 2000 el Gobierno
Nacional decidié cambiar el Sucre por el Dolar de E.U.A. A la fecha de
este informe la economia estd en proceso de reactivacion, por lo tanto los
estados financieros deben ser leidos considerando estas situaciones.
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Empresa de Televisién Cosmovision S.A.
Estado de Situacion

Afio terminado

2000
Caja y Bancos 984.74
Cuentas por Cobrar 154,637.09
Inventarios -
Impuestos Anticipados 1,830.36
Total Activo Corriente 157,452.19
Inversiones 555.82
Activo fijo neto 66,693.00
Otros Activos -
Total Activo 224,701.01
Pasivo Corriente
Porcion corriente de fa deuda a Largo Plazo -
Cuentas y Documentos por Pagar -
Gastos y Beneficios Sociales por pagar 1,642.65
Impuestos/tasas por pagar 1,313.55
Total Pasivo Corriente 2,856.20
Pasivo a Largo Plazo -
Patrimonio de Jos accionistas
Capital 80,000.00
Reservas 1,416.39
Capital Adicional 169,584.97
Utilidad/Pérdida afios anteriores -16,341.99
Utilidad/Pérdida afo actual ' -2,814.56
Total Patrimonio de los accionistas 221,844.81

Total Pasivo y Patrimonio 224,701.01

70.07%
0.25%
29.68%
0.00%

100.00%

1.27%

0.00%

98.73%

100.00%




EMPRESA DE TELEVISION COSMOVISION S.A.
ESTADO RESULTADOS
Por el aiio terminado el 31 de Diciembre del 2000
(en délares)

Afio Terminado

2000
Ingresos
Ingresos por Servicios 57,564.54
Otros Ingresos 3,080.97
R.E.L. 37.867.24
TOTAL DE INGRESOS 98,512.75
Costos y Gastos de Operacién
Costos y Gastos Directos 3,100.83
Gastos de Administracion y Ventas 4,343.83
Gastos Financieros 365.20
Otros Ingresos
R.E.L 93.,517.45
Total de Costos y Gastos de Operacion 101,327.31
Ganancias antes de participacidn a trabajadores
Y del Impuesto a la Renta -2,814.56

Participacion de los Trabajadores en la Ganancias

Impuesto a la Renta
RESULTADO -2814.56




EMPRESA DE TELEVISION COSMOVISION S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PERIODO TERMINADO Ei. 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

DETALLES

Diciembre 31 de 1899
Resefvas Rev. Patrimonio
Utlided acumulada
Reexpreslon Monetaria
Capital Adizlonat

Pérdida del Periedo
Diciemire 31 daf 2000

CARTAL
PAGADO
72,000.00
4,584.28
3,315.72

50,000.00

APORTE RESERVA
FUTURQ RESERVA RESERVA  REVALORIACION
CAPITAL  LEGAL FACULTATIVA  PATRIMONIO
4684.28 28344 1,132.54 190,733.56
-4,684.28

282,049.83
~472,783.38

. 28345 1,132.84 .

REEXPRESION
MONETARIA
-123,922.64

-188,275.75
313,1988.41

0.02

CAPITAL PERDIRA
ADICIONAL  ACUMULADA
-2,745.04

-3,315.72
-10,281.25
159,584.97
-2,814.56
1569,584.37 -19,166.57

TOTAL
142,166.53

82,492.83

-2,814.56
221,844.81 -



EMPRESA DE TELEVISION COSMOVISION S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Dolares)
RESULTADO DEL EJERCICIO (2814.56)
AJUSTE PARA CONCILIAR EL RESULTADO
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION.
Transacciones que no originan ingresos o desembolsos
De fondos:
Amortizaciones 19
Depreciaciones 609,682.13
REI 93,517.45
Diferencias en cambio 1629.674.79
Subtotal (2°330,059.81)
CAMBIOS EN EFECTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
-Caja (Efectivo) 186.74
-Variacion en cuentas por cobrar (2°315,911.91)
-Variacion Crédito Tributario (71,290.64)
-Disminucién en Beneficios Sociales 37,023.35
-Disminucion en impuestos por Pagar 19,932.65
Subtotal (2.330.059.84)
EFECTIVO UTILIZADOS POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION
Saldo en Inicio del Ejercicio 2.484,655.80
Saldo al Final del Ejercicio 154,595.99

Ver notas a los estados financieros




EMPRESA DE TELEVISION COSMOVISION S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(DOLARES)

1. POLITICAS CONTABLES:

LA EMPRESA DE TELEVISION SATELCOM S.A. (La Compaiiia) fue
constituida el 25 de Abril de 1986 en la ciudad de Guayaquil-Ecuador. Su
objetivo principal es transmitir y recibir sefiales de audio y video en cualquiera
de las formas que la tecnologia le permita. Para tal efecto podra importar
programas que se originen en cualquier parte del mundo y de exportar los
programas que produzcan. Podra dedicarse ademas al negocio de operar
estaciones de emisoras de television y a los negocios de espectaculos y
entretenimiento.

Principios _Contables Ecuatorianos, La Compafiia mantiene sus registros
contables en sucres, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad -
NEC, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y
adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, las que son
utilizadas obligatoriamente en la preparacion de los estados financieros.

Al 31 de marzo del 2000, la Compaiiia convirtio sus estados financieros a US
dolares de acuerdo con NEC No. 17.

Propiedades v equipos.- Estas Contabilizadas al costo, ajustado por inflacion y
son despreciados en linea recta considerando como base la vida util estimada
de estos activos. En su orden

ACTIVOS ANOS %
Maquinarias y Equipos 10 10
Vehiculos 5 20
Muebles y Enseres 10 10
Equipos de Oficina 10 10
Equipos de computacion 5 20
Instalaciones y Remodelaciones 10 10

Editicios 20 5




Reservas Legal.- La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad
neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo
menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar de capital.

Monedas Extrajeras.- El Gobierno Nacional y el Banco Central del Ecuador
establecieron al US$. Ddlar como moneda de libre circulacion en el Pais,
habiendo fijado el tipo de cambio en S/. 25.000 por US$. 1.00 desde enero 9
del 2000. Desde abril 1 del 2001 los estados financieros estan expresados en
U.S. délares.

2. TRASLACION DE ESTADOS FINANCIEROS A DOLARES

fue efectuada segiin NEC No. 17 y consistio en ajustar partidas no monetarias
del balance general a marzo 31 del-2000 por correccion monetaria. Estos
saldos convertidos después fueron por indice de brecha. Como consecuencia
de estos ajustes se generd la cuenta resultado por exposicion a la inflacion.

3.- CUENTAS POR COBRAR 31 de Diciembre de 2000
Agencias de Publicidad 16,191.81
Otros servicios 19,538.81
Compaiiias Relacionadas 118.906.47
Total de Cuentas por Cobrar 154,637.09
4.- CREDITO TRIBUTARIO 31 de Diciembre de 2000
Impuesto a la Renta — Retenciones - 1,117.22
Impuesto a la Renta — Declaracién Empresa- 713.14
Total Crédito Tributario 1,830.36
5.- INVERSIONES 31 de Diciembre de 2000
Electroquil S.A. 555.82

Total de Inversiones 555.82




7.- PROPIEDADES Y EQUIPOS
Terrenos

Magquinarias y Equipos

Edificios

Instalaciones y mejoras de oficina
Muebles y Enseres

Total de Activeos Fijos al Costo y Corregidos

31 de Diciembre de 2000
3,682.38
515,839.81
62,047.93
69,296.19
25,508.82

676,375.13

Depreciacion Acumulada al Costo y a la Correccion  609,682.13

Total de Propiedades y Equipos

66,693.00

7.- BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 31 de Diciembre de 2000

15% Participacion Trabajadores

Total de Beneficios por Pagar

8.- IMPUESTOS Y TASAS POR PAGAR
Impuesto al Valor Agregado - Recaudaciones

Impuesto a la Renta — Retenciones

Total de Beneficios por Pagar

1,542.65

1,542.65

31 de Diciembre de 2000
1,291.25

22.30

1,313.55




9.- CAPITAL SOCIAL

El capital social estd representado con acciones ordinarias y nominativas que
totalizan US$80,000.00, al 31 de Diciembre del 2000 y con lo cual cumplen
con Resolucion N 99.1.1.1.3.008 de Septiembre 16 de 1999 emitida por
la Superintendencia de Compafifas, que establece el monto minimo de capital
de las Sociedades Anénimas en US$800.

10.- RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO,
REEXPRESION MONETARIA Y RESERVA DE CAFPITAL.

El saldo de la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio wo puede
distribuirse como dividendo en efectivo, pudiendo ser objeto de capitalizacion
o devolucidn, en caso de liquidacion de la Compafiia; estas operaciones no
estdn gravadas con impuesto a larenta.

Al 31 de Diciembre de 1999, la Compaiiia transfirié el saldo deudor de la
cuenta reexpresion monetaria a la cuenta reserva por revalorizacién del
patrimonio, de conformidad con lo establecido en Disposicion Tramsitoria
Quinta, del Decreto Ejecutivo No 1628 publicado en el R.O No 350 del 30 de
Diciembre de 1999. De acuerdo con NEC No 17 el saldo de Reserva por
Revalorizacion y Reexpresion Monetaria fue transferido a la cuenta Reserva
de Capital al 31 de Marzo del 2000.

11.- VENTAS NETAS

Las ventas que realiza la Compaiiia son servicios de transmision de Audio y
Videos ascienden a US$57,564.54.

12.- EVENTO SUBSECUENTE

Al 5 de Marzo del 2001, se encuentra en discusién, la reforma tribntaria que el

Presidente de la Republica envid al Congreso Nacional. Con csta rzforma se
espera entre otros aspectos incrementar el IVA del 12% al 15%.




