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INDUSTRIAL DE CONSTRUCCTONES LUZ CONSTRULUZ S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Ao Terminado 2] 31 de Dielembre del 2001

INFORMACTON CGENERAL
Las actividadcs principales de la Compafifa son la compra, venta v alquiler de bienes inmuchic:

tanto on Fonas urbanas v zonas rorakes.

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, el capital suscrite vy pugudo de la Compaila consistis de lo
siguiente:

Accionistas Naciomalidsd 2011 % 2010 %
(U5 Doiares]
Grupguir 5.A. Ercuasorians 100 012 L0 012
Estcban Celio Quirola Figueroa Lruatoriana THR00 9988 79900 99.8M
TOTAL _st.muu o0 RO 100

La Compafiia cs una sociedad andnims constituida el 31 de octubre de 1985 en Feuador, regulada por
la Ley de Compaiias, con plaro de duracion de 50 afios ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantil del canton
Quaysyuil €] 27 de febrero de 1986 bajo el Repertorio atimero 2516,

Bl domicilin de la Compafia, donde se desarrollun sus actividades es el canton CGuavaguil,
calle Fruncisco de Faula leass numero 301 - 305, mterseccbdn General Cordova, edificio Construluz,
prao 12

La informacién conlenida ¢n eslos estados financieros es responsabilidad de la Adminkstraciin de la
Compafin,
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INDUSTRIAL DE CONSTRUCCIONES LUZ CONSTRULUZ 5.A,

Notas a los Fstados Financieros (continuacion)

2. RESUMEN DF LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1 1. Bascs de Presentacidn

Lios estadios (inencieros de la Compafiia compresden los estados de situacin lnemcicra al | de enern
del 2010 (fecha de mransicion), 11 de diciembre del 2010 v 37 de diciembre del 2011, los estadus de
resultado integral, de cambios en ¢l patrimonic v de Nupos de efectivo pur Ing afios terminndos el 31
de diciembra del 2011 v 2010, Estis estados Ginancieros han sido preparadios de acuerdo con Normas
Internacionales de Infermacion Financiera

Confiorme a la NITF 1, Adopeion por Primera Vez de las Normas Intemocionsles de Informacion
Fmanciera. sungoe los primeros ostados financieros preparados de acuerdo con Izs NUF son, en of
caso de Ia Compaiita. fos correspondientes al wfio erminade el 31 de diciembre del 201 |, ¢ hao
Iscorpurade con fines comparatives las cilres correspondientes por el afo wroussdo el 31 do
diciembre del 2010, preparado dé¢ acuendo con las mismas bases uwtilizadas en la detorminacidn de b=
etfres deld allo 2011. Exto ha requenido Iz preparacion de un esiado de siuacion financier de apertura
2 Is focha de transicion. 1 de enero dei 2010, preparado de acocrdo a las NIl en vigencia al 31 de
diciembne del 2011,

Los estados financieros de la Compalila por los sfios terminados el 31 de diciembre del 20100 y 2000,
fueron aprobados por la Junta Genersl de Accionisias celebruds ol 5 de enero def 2011 v 17 de
febrero del 2010, respoctivamenie, v fucron preparados de scoende con Normas Ecualorienas de
Contabilidad vigentes en dichos ahos, las cesles fueron consideradas coma los principios de
contahilided peneralmente sceptados anteriores (PUGA anteriores), tal como se define en ln NUF |
Adopciton por priméra ver de a8 Nomas Internagionales: de. Informacion Financiern, para la
preparaciin del eslnde de situacidn [inancicra de acuerdo u NTIF al | de enern v 31 de diciembre del
2010, Los PCCGA anleriores difieren en clemos aspecios de las NIF

.oz estados de mituscion Fmenciera dé acuerdo con NIF al | de encm v 31 de dicicmbra del 2010,
han sidn preparados excleovamente poars ser utilizados por la Administracidn de la Compafiin comao
parte del proceso de conversion a NIF para el afio terminedo el 31 de diciambee del 2011,

l.2s principales politicas contables aplicadas por la Uompafiia en la preparacion de los sstados
financienos s¢ demalian a contmuacién. Tal como lo requiens ta NIF |, estas politicas han sido
delimidas en funcidn de las NIF vigentes al 31 de diclembre del 2011, aplicsdas de mencra uniforme
s todos los periodos que sc presenian.
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INDUSTRIAL DE CONSTRUCCIONES LUZ CONSTRULUZ S.AL

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

24. Hechos Ocurridos despuds del Periodo sobre of gue se informa
Entre &l 31 de [iciembre del 2011 v |a focha de emision do los estados financieros (31 de enero del
2012) no s¢ produjcrom eventlos que €n opinion de lu Administracion pudieran tener un efecto
imporianie sobre los cstados financieros o que reqeicran revelacion

23,  Aprobacion de los Estados Financicros
Los estados financieros por el aflo wwrmmado el 31 de Diciembre del 201 | han sido emitidos el 2] de

enero del 2012 con la sotoriescidon de |a Gernonems de o ¢compafiia v seran presentados a la Junts
General de Accionistas para su sprobacidn.
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INDUSTRIAL DE CONSTRUCCIONES LUZ CONSTRULUZ S.A.
Notas a los [istados Financieros (continuacion)
1. Tngresos v Gastus Financieros

Lo inpresos v pastos financieros fueron como sigue;
2011 2010

Ingresos Financieros:
Intereses en depdsitos con entidades de
crodito 8 corto plazo
lnrereses en compra de camera - 315391

[Nvidendos de mversioncs en acciones L. 130,022 (0 130,939, 00

- 212.3%

Totel Tngresos Financieros L1340, 022,00 1,544 30530

astos Fimaneieros:
lntereses por sobregirss ¥ Dréstanios
Danearios
Inlereses par emision de obhgaeones
Cirpos wastos faancieros 530 2Tl

I'otal Gastos por intereses para pasivos
financieros al costo amontizado

GASTO TINANCIERO NETO 1155 .09 270

23, Utilidad por Aceidn
211, Udilidad Basica y Diluida por Accidn

Las utihidades v ¢l nimero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el caleulo de la
utthidzd basica v diluids poraccidd fueron hos sipuientes:

2011 2010
fLN Lhalares)
Utilidad del afio 08737723 |, 328,191 30
Nimero promedio ponderado de acciones ordinarias 40H) $H)
Utilided basica v diluida poraccion 1,234,322 1.660.24

La compefifa no ha emitido deuds convertible on acciones o otros valores patrimoniabes.
Conscoucntcmente, no existen efectos potenciales diluyentes de 1a utilidad por necidn.
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INDUSTRIAL DE CONSTRUCCIONES LUZ CONSTRULUZ S.A.

Notas a los Esfados Iinancieros (continuacion)

21 Costos v Gastos por =u naluralees {conlinuwacion

El detalle de sastos por benelicios a los emplesdos fueron come sigue:

201

Sueldos v Salaroy
Benelicios Sociales
Aportes al IESS
Benelicios a larpo plueo

L634.71
271982
201.03

£,133:56

El detalle de gastos de depreciaciones y amorlizaciones fue coma sigue:

a0

2010

D:prnma:mn de propiedades. plantay eguipo
Depreciaciones de inversicn

176.64
22.431.33

TOTAL

23.000.97

893.76
22,83333
2372709

Un detalle de costos y gasios por su naturedera fucron como sigue:

Comsumos de suministros:
Beneficios e los Empleados
Trabajos evenluales

Servicio de ransporte de mercaderia
Bn:mamms ¥y amnrrizaﬂdnm
impuestos, Contribuciones y Otros
Ajuste NLIF

213556
27.00

33.000.07
189.466.15

=

23,727.09
122,117.04
_T.OR4.47

214,638.68.

138,784 61
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INDUSTRIAL DE CONSTRUCCIONES LUZ CONSTRULUZ S.A.

Notas a los Estados Financicros (continuacion)

24, (Mras ganancias v Pérdidas

|85 otvas ganancias y pendidas fosron como signs:

01l FAERL
Dividendos en acctenes Banco de Machala a) UIS% [ E30.022.04 L 54, 305,30
55 1,130,822.60 [, 544: 305 30

g) Para Tines de la determinacién v liquiddcidn del Impucsto a la renta, estin exonersdos los
dividendos v utibduades, calculados después del page del impuesto-a la renta, distibuidns por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Couwador. a lavor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas cn paraisos fiscales o junsdicciones” de menor
imposicion o de personas naturales oo residentes en ¢l Ecuador, lambicén cstaran exentos de
impuestos a la renta, los dividendos en acciones que sé distribuvan ‘a consecuencia do fa
aplicacion de In reinversion de olilidedes en los erminos definidos en el articule 37 de esta Lev, ¥
en o msma relacion proporcional.

1L Costos v Gastos por so naturalers

Los vostos v pastos reporiados en los estidos de resultedos fuenon como sigie:

2011 2010
Gastos de Administeacion 1S3 11463868  1I8.TRTII
S 21463868  134.787.31




INDUSTRIAL DFE CONSTRUCCIONES LUZ CONSTRULUZ S.A.

Notas s los Lsindos Financicros {conlinusacion)

18, Uilidades Retenidas

Reserva de Capital (PCGA anteriores)

De acuerdo con disposicionss legales vigentes. el saldo acreedir de esta reserva podrd cupilalizarse
en la parie que cxceda las pérdidas acumpladis v las del dltimo cjercicio econtmice concluido, si les
hubleren; utilizade para absorber pérdidas; o devecho en el caso de ligudacian de la compaitia {este
misino desting siguen lus Keservas por Donaciones, o Superivit por Revaluacidn de Inversiones)

Resultados Acumolados Provenientes de la Adopeion por 'rimera Vez de las NLLF

Los wjustes provenicntes de la adopuitn por primera vee de las Normas Intersecionabes de
Informacidn Fimanciera “NHF™ gue se registraron en ¢l patrimonic em la cuenta Resultados
scumulados, suhcucnts “Resultades Acumulados provenientes de la adopeiin por primera vez de ls
“NIF", que generaron un salde screedos, s6lo podrd ser capitalizados en In parne que exceda al valor
de las pendidas acumaladas v capitalizados en la parte yue exceda al valor de les pordidas acomuladas
¥ las del ultimo ejeroicio econsmico concluido, §i las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
deveelto en of caso de liquidecion de lu compafiia.

En el caso de reyistrar un saldo deudor, éste podrd ser absorbido por los Resultades scumulados y por
los del Gltimo ejercicio econdmico concluido. st los hubiere.

T18.1. Dhividendos

19,

La compaiiia no ha cancelado dividendos an los aflos 2010 v 201 |

Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordimarios fueron comi siguen:

il 20mp o i
Ingresos provenienles de servicios 1155 T2.000.00 T2,006.00
TOTAL LSS 7200000 72,000.00
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INDUSTRIAL DE CONSTRUCCTIONES LUZ CONSTRULUZ 5.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

La estructurn de capitl de la Compafiia constste on la deuds neta de saldos de elective ¥ bancos v
patrimoass {capital ermindo, reservas ¥ utihdades retenidash
la Compaitia po estd sejeta a mingun requenimicnto de cupital expuesio externamenic,

El comid de postidn de ricsgo de Is Compaiila revisa la estroctura de capital sobre una buse
semesiral, Como parte de la revision, ¢l comité comsidera el costo del cupital ¥ los nesgos asociados,
Al 31 de diciembre del 2011 ¢l indice de endeudamicato de tu compadis es de 19%,

17.  Patrimonio
17.1.  Capital Social

Al 31 de Diviembre del 2011, el capital social consiste de LSS 30000 (80000 al | de enerw del 2010
y en ¢l tramscurso del 2010 &l capital se hu mantenids igual) acciones ordinerias con un valor nominal
unjtaric de LIS$1.00, toralmente suscritus ¥ pagadas, kas cusles otorgen un volo por accidn ¥ un
derocho a Ios dividendos, El capital autorizado al 31 de diciembre del 2011 esté representado por 800
BEC IO,

Heservas

Reservas Legal.- [a Loy de Compaiiias establece una apropiacién ohligatoria por lo menos ¢l 10%%
de la wilidad anusl para rescrva legal, hasta yue alcance por fo menos ¢l $0F0 del eapital social. Estu
reservs no g5t disponible para distribucidn de dividendos en élechivo, peéro pucde ser capitalizada en
su totahdad o destmada u shsorber pérdidas imcurridis

Reserva por Hevalorizaciones de Activos

iLa compafiin en cf afo 2.002 procedid a cfectuar revaluacim de low edificios de la compahia
acogiendose a lu resaliicion de la Superintendencia de Compufing 2 00.0.L.CL 013 emitida ¢l 10 de
Agosto del 2.000. La revaluacion efectusda en < afo 2002 comresponds a los locales |, 2, 3 v 4 del

edifiche Contrulue entregado on fideicomiso €] 30 de ehrl del 2.002 a la Adminisirudors de Fondos
Contifondos,

Posteriormente cl 31 de julio del 2.004 se procedid a cfectuur In revaluscion de los demis locales &, 7,
£.9, 10,11, 12,
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INDUSTRIAL DE CONSTRUCCIONES LUZ CONSTRULUZ S.A.
. Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16.1.1. Ricsgo cn las Tasas de Interés

La Compaiita sc cncuenira cXpucsa & riesgos en la tasa de inleréds debido 2 que mantiene prestames
tasas de mleres mato fijas como variables. El nesgo es muncjado por ks Compafiia manteniendo una
combinacion apropiada entre 05 présiemos a Lass fijs v o tasa variable

- 16.1.2. Riesgo de Crédito

El rigsgo de crédilo se refiere al riesgo de que una de las puries incumpla con sus obligaciones
contraciusles resultando en una pétdida Gnanciers pura ls Compafiia, La Compaftia ha adoptado una
politica de anicamente involucrarse con paries solventes con un adecuado histormal de crédito. como

. forma de mitigar ¢l nesgo de la pendids fimancicrs ocasionada por kos incurmpimicntos. 1.s Compahia
imicamcore realiza Uransacciones con clicotes que coentan con la misma o mojor calificacidn deo
riesgo.

Los deudores comerciales por cobrar estin compucstos por un nlmero imporumie de ohentes del
seclor de la construceion. Lo evalugcion de crédito continua se relizu sohre la condicién financiera
de las cucntas por cobrar,

16.1.3, Riesgo de Liquides

La Junta Geeeral de Avcionistas s |3 que tieae la resporsabilidud final por ia pestion de liquides. La
misma quc ha establecido un marco de wrabajo apropiado para |a gestidn de liguider de mancra que fa
gorencia pueda munejar los roquérimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo asi como
la gestion de luqundez de la Compefia. |3 Compafila munejn ¢ nesgo de liguidez munlenienda
reservas, facilidades financieras y do préstamos adecuados, monitorcande continuamente los flujos

efeclivos provectados v reules y conciliande los perfiles de venclmiento de los activos y pasivos
lnencieros. -

16.1.4. Riesgo de Capital

La Compaiiia pestiona su capital pars asepmarer que cstard en capacidad de continpar como empresa en
marchs mientrus que maximiza el rendimicnto & sus accionistas & traveés de 1a optimumciin de Jox
saldos de deudas v patrimonso. La extrategia peneral de la Compafiia no ha cambiado ea comparacidn
con el 2010,
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INDUSTRIAL DE CONSTRUCCIONES LUZ CONSTRULUZ S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

153, Aspects tributarios del Codige de Produccidn (continuacibn

F La reduccion progresiva en tres puntos porecniuales en 1o tarifa de impuesto 8 la eetla para
sociedades, asi renemos: 24% para el afio 2011, 23% para of afio 2012 y 22% a partir del afio
2013

Al 31 de diciembre del 2010, para la medicion del activo (pasive) por impucstos diferidos, la
Compallia utilizd una tasa de impuesto a la renta promedio del 24%.

¥ La reduccion progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impuesto o la renta en
pagos al exterior conforme {a tarifa de impuesto 2 la ronta para socicdades.

‘l'

Exoneracion del impoesto a ls salida de divisas en los pagos de capilal e wicreses
por credites clorgados por mstituciones finencieras, con plazo mayor a un alo, destimados
al financlamiento de lnversiones previstas en este Cidign,

16, Tnstromeéntos financieros
16.1. Gestibn de Riespos Financiero

En el curso normal de sus negocios v actividades de tisanciamiento, lu Compafiia estd expuests a
distintos nmesgos de nueturaleza (manchers gue pueden afectar de mencra méds o menos significativa al
valor economico de sus flujos v sctivos v, on conseceencia, sus resuitados

La Compafila dispone de una orpanizacién v de sistemas de informucion, admimstrados por la
Gerencia General y Financicra Admimistrative, que permiten identifcar dichos nesgos., determinar su
magnitod, proponér o k= Junta General de Accronistas medidas de mitigacidn, eyecutar dichas medidas
y controlor sn efectividad,

A continuacidn sc presents una definicidn de los nospos que enfrenta la Compaiila una
caractonzacwm v und deseripcitn de Ias medidas de miligacidn actualmente en uso par parte de o
Compafiin
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INDUSTRIAL DE CONSTRUCCIONES LUZ CONSTRULUZ 5.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15.1. Impuesio 3 la Renta Reconocido en los Resoltados

Uns reconciliacion cntre 1a wtilidad sepim cstados finencicros v In milidad pravahle, fue como sigue;

_ 1 2010
Utilidad entcs del impuesto a ks renta USS 100049342 | 57347035
(-iDividcados porcibidos enenns 1,130,02200  1.540,939.00
{+)Gnstos que no son deducibles flscalmente 3540657 .
{+Participacion trabajadores sobre mgresos cxenios, - - 231,140.85
UTTLIDAD GRAVABLE - 263,672 40
PERDIDA 65,121.99 -
Ta=a de Impuesto = - 5%
IMPUESTO A LA RENTA CALSADO o . 65.918.10
[~Retenciones ea la fuenie que le realizaron en el periodo - £, 760.00
F¥Crédine Tributario de Afos Anteriores - 11.828.34
' (Gasto de Impuesio @ 1a Rents reconacido en los resultados LSS R 4832972

e —

Los regestros contables de INDUSTRIAL DE CONSTRIJCCIONES LUTZ CONSIRUTUZL 8. A, ho
han sido fiscalizados. De acwerdn con disposiciones legales. las autoridades tributarias tiencn I
faculted para revisar las declaraciomes de impuesto a la rente de la Compaitia, dentro de los tres afios
siguientcs @ partir de ia fecha de presentscidn de la declaracion v en seis efios, desde lu fecha en que
vencid &l plaze purs presentar In declaracion, suando los tributus no se hubleren declarade en todo o
&fl pare.

152, Aspectos tributsrios del Codigo de Producciin
E1 29 de diciembre del 2010, so promulgi en el suplemento del Registro Oficial No 351 el Codiga

Orghnico de Iz Prodoeciin, Comercio e Inversiones, el msmo gue incluye entre olms aspecios
iributarios los siguientes gue podrian tencr un impacto cn fa Compafia;




INDUSTRIAL DE CONSTRUCCIONES LUZ CONSTRULUZ S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15, Pasivos por impaestos corricnies,

Al 31 de Dicicmbre los pasivos por impuestos comrientes consistian en lo siguiente:

g ala Reats Valor “ Febmchmes. ovlnlioiede: o,
Impucsios Corrientes: por Pagsr & " de IVA m:u::;m

Suldoal 101-2010  USS 6506515 136820 - - 67,033.35
Deébitos 77,52 £,640.00 . D48 9.438.00
Creditos _ B0J0365 B 04010 4.20 348  ¥R.853.33
Saldo al 31-12-2010 145,071 28 1.368.20 320 00 146,448.68
Dchitns 18,329.72 9.360.00 : x 57.689.72
Créditys 9% 461 03 £.620.00 - - lb-f._{%
Saldoal 31-12-2011 LSS 19220261 648,20 420 500 192,860.01

9
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INDUSTRIAL DE CONSTRUCCIONES LUZ CONSTRULUZ 5.4,

Notas a los FEstados Financieros (continuacion)

Coentas por Pagar
A3 1 de Diciembre, los saldos de 1as cuentas por pagar consistian de lo sipnente:
31 de diciembre 1 de enero
2611 2010 2010
Loscnlies L5% B7A008  TRT el b1, 420,85
TOTAL 1585 670008  [0T.ROZ.62 1471, 420:85
Las cuentas por pagar rtcproscntan facturss por compras  de bienes v seovicios, ¥ préstamos
solicitados por la compaiiis 3 terceros pagaderos con plazes de 30, 9 dias y un afia que ne devenpan
interés. También se incluyen valores pendientes de cancelar al gobierno municipal de Guuyagul y
supenntendencia de compafitas.
Benelicios a Empleados Corto Plazo
Los movimientos de [os cuentas beneficios sociales v participacién de trabajadorcs por los afios
termmadios el 31 de diciembre del 201 | v 2010 [weron como Sigoe:
Déclin Tréchinin Aporte Participaciin
Tercer LCunris Vurachunes LESS Trabajudures
Suebde Suckdo Tirtal
Baldosal = 2
alolaoin B35 - - - - 4.497.16 4,497.16
Provisioncs = = = = = »
Tagos o 7
Tlﬂ!lﬁf—."‘;'ﬂli:]ﬁi - - - '_ 4-497.1& 4.-"9 e lfl
Saldos al
31-12-2010 =
Provisiones [37.89 72549 6394 33554 - 635.76
Pages o
Transferenciay
Raldos al - e = ; = SiZi=
tinani LSS )37 12.04 6804 35504 635.76
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INDUSTRIAL DE CONSTRUCCTONES LUZ CONSTRULUZ S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11 Propicdad de Inversiom (Continuacion)

31 de diclembre I de enero
2011 2010 2010
Costo Revalusdn 1.370,000.00 137000000
Depreciacion Acumuluda 45,600,006 22.833.33
TOTAL LS5 [,324,333.34 | .347.166.67

12 Toversiones Permanentes.

Las fnversiones que mantiene la compattia son las siguientes:

Saldy Movimicatos Salda Moviarbentios Balib
oL Drehee Haber 311200 Fhefrp Haber JiELL
Flants Baiaan T 0 5 - TR0 - - TR0
Comsgrimsa 5.a. 12734 - : ey - - RIT2 M
Edimpees s.a. IL518:65 31855 -
Bmmce de Machala sa 13,868.848.00 1540053500 15400030700 1,1300022.00 16530505 00
TOTAL DR L3AEIasnl  L530508.00 TIEiE65 - 1540850038 | L2 H E= |¢_541_¢3H
Tipa de Plazo Tass de Interés/
Inversidn Tyt ile lngresy
Plunta Baja 5.A, Acciones Ordinsrias Indefinida Divideados
Consertinsa S A Acciones Ordinarias Indetinido Dividendos
Edimpres 5.A. il Acciones Ordinurus Indefinideo Dividendos
Banco de Machala 5.A. bl Acciones Ordinurins Indefinida Dividesndos

d) Lus acciones on Ediinpres S_A. Tueron vendida en el afio 2010, al valor en libros contables. Al 3]

de diciembre del 2011 Construluz S.A. no mantiene ningin ipe de participacion dentro de
Edimpres S A,

by Los dividendos recibidos de Banco Machala 5.2, son canjeados por acciones ordinarias denro del
bunen;

Lal
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INDUSTRIAL DE CONSTRUCCIONES LUZ CONSTRULUZ 5.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10 Prupicdades, Planta y Equipns (continpacion

Las propredades. plania v eguipns consistien de 1o sigaiente:

31 de diciembre 1 de enero
21 FLIRN ] a4
(ot 471,36 30247136 22, 72055
Depreciacion Acumulady 3,002 07 282633 20,115.59
ICEAL | 29% 26839 200 R4503 2604 O
11. Propiedad de Inversidn,
La propicdad de inversion consistla an 1o siguiente:
Baldy Movimlentos Salda Sl imignlos Sl

_1!1_."1_]1-'“1 I edse Hnber 2171280 Debe Haber B I
Bdificia a) - 1,370, e 00 = 1L ET0 0L = - 1. 3T O
TOTAL LS54 = | 3T (R {80 = 137000000 - - L3 '.’{l,'i}fﬂ.:'..{rl:l

) Corresponde o un edificio ubicado en la ciudad de Machula, propiedad de Construluz s.a., el cual
s arrendado a tercerps, El editiclo estaba tetulmente depreciado poro fue revaluado mediante un
peritaje que determino 2l valos eazonable de la propiedad,

Saldo Muovimiznios Saldo Movimlenros =il
Deprecincidn A Debe Haber azhn Dehe  Haber Az
Edificio - - 22 B33.33 22.833.33 - ALEITAL A5.6hG.6E
TOTAT LL5.5 - - 2183335 2283333 - 2EEIZIY 4566066
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INDUSTRIAL DE CONSTRUCCIONES LUZ CONSTRULUZ S.AL

Notas a los Iistados Financieros (continuacion)

10. Propicdades, Planta ¥ Equipos

Las propigdades, planta v eguipo s¢ detallan = confimuatiba:

ot

Saldn gl | de Ens del 2010
Revaloaciones

Ajuiztes

Saldn al 31 de Dic 2010
Adicinnes

Ajustes

Saddo nl 31 de [hc 2011

Deprecisciones Acumuladas
Saldoal | de Fne del 2010
Gaslos por Depreciacidn
Agustes

Sabido al 31 de Dic 2010
Camsis. por Llepreciaciiin
Ajoss

Raldo al

31 de Dic 2011

(SRS o] Edificiv Wehirulos likrplasinnes T Al
1,720 84 3.533.81 | 7. 465940 TIT647 29, 807.22
207.216.71 5 = 297.216.71
. - 1746590 - 7,076,567 - 2464257
298 937,55 3.533.81 - IN2ATLIG
29893753 3,.533.K1 - - 32,471 36
—— —— = - —
2.649.69 [ 746590 5.681.9] 25: 797 .50
176:64 - - 176,64
- =| T 4635040 -5,681.91 23,147 .81
2824633 - 282633
17h64 - - 17664
300297 3.2 97
—_—
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INDUSTRIAL DE CONSTRUCCIONES LUZ CONSTRULUZ 5.A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

89, Activos por lmpuestos Corrientes

Al 31 do Diciembre, fos activos por impuestos commientes; consisten en lo siguients:

Credito Tnbutarso 4 favor de la empresa (1WA
Credite Trbutario a favor de laempresa (IR

Aaiticipo de Linpresto-a la Renta

IOTAL

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
. [ S10000 5040
2144408 1528408 952418
21287814 6566515 65,665.15
(R85 23392832 B1.45933 7568333
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INDUSTRIAL DE CONSTRUCCIONES LUZ CONSTRULUZ 5.A.

Notas a los Lstados Financieros (continuacion)

-

7. Cocentas por Cobrar

Al31 de Diciembre, un resumen de las cuentas por cobrar comercinles v otras de las cuentas por
cobrar; es como S

31 de diciembre 1 de eaero
2011 20 2010
River Plule 5 A, IS5 - - [4.000.00
Akclat 5.A. a) 134, 0500000 19, 000,00 -
Varios I3} 16.123.14 T3.0THAS -
TOTAL 150,125.14 3201865 400000

a} Son valores que han sido entrégados como préstima 3 terceros con un plazo no mayvor 8 un afo v
0 generan meres.

b} Cormssponde-a valores por cobrar por |z venta de scoiones de Tdimpres 5.4 por § | 1L.518.65 »
otras cucntas por cobrar,




INDUSTRIAL DE CONSTRUCCIONES LUZ CONSTRULUZ 5.A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5.3. Beneficins a Empleados

El costn de beneficios definidos por planes de jubilaciom patronal v bonificacién por desahucio, asi
come el valor actual de la oblizecidn == defermina medimie evaluaciones acluaroles. Ta
evaluacion actuanal mmplica hiicer sSuposiciomes geerea de los bpes de descuento,  Ins futnms
gumentos saldriales; la lusa de mortahidsd y bos furgros aumentos de pensioncs

5.4, Beneficios a Empleados {continuwacion)
lodos los supuestos son revisados en cads fecha del estedo de situacion financicra, En s
determinacion de la tasa de descuenty se comsideran las tssas de Interés promedio de los
bohos de pobierno peblicado por €l Banco Central del Ecuador. Latasa de moralidad se basa en
las tablas de morielidad del pais, de disponibilidad piblica.
El futurn aumento de los sueldos ¥ las pensiones se busan en lus sumentos previstos para el funero de
las tasas de inflacion para el pais. Mis detalle de las hipdtesis utilizadas se deseribe en b Neta 17.2,

6. Efectivo v equivalentes de Efective

Caja y banco como se mugstra en &f estudo de Aujo de cfective pucde sér conciliada con [as partidas
relacionadas en el estado de siluacion fnencicra. E| detalle es el siguiente:

I de diciembre 1 de anern
11 2010 20110
Banoas: 5%
Macional 89 4943277 £.731.27
TOTAL LS. 0.8q 4943227 73127

1]




INDUSTRIAL DE CONSTRUCCIONES LUZ CONSTRULUZ S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

A comtimuackin se presentun las estimaciones v juicios contables importantes que la Admmistraciin
de fa Compafitn ha utilizado en e proceso de aplicacion de los onterios contables:

5.1 Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o cn aguella fecha gue se congidere necesario, sc analira ef valor
de los activas para determinar si existe aigion indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pendidn por deterioro.  Eu caso de que cxista almm indicio se realiza una estimacién dcl importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan llujos de efective de
forma indcpendicnte, sc esiima la recuperabilidad de 1 unidad generadora de elective a ks gue
perienece <l activo

Determinar s los activos han sufrido deterioro implica e calculo del valor en uso de las unidades
generadoras. de elective.  El cdiculo del valor en vso requicre que la Compaiila determine los flujos
de efective fuluros que deberian surpir de las onidades gencradorns de efectivo y una fasa de
descuentn apropiada para caleular el valir presente

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
comgspondiente provisidn por pérdida por deterioro por la diferencin, com ¢argo o resultados.

Las pérdidas por deteriors reconocidas en un activo en periodos anterlores son revertidas cuando se
produce un cambio en las cstmaciomes  sobre su importe recuperable lncrementando €l valor del
activo con abono A resultados con o limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse roconocido ln pérdida por deseriom

5.2. Vida Util de Propicdades, Plants v Equipos

Como se descnbe en la Nota 2.6.3, la Companiia reviss la vida 0l estimads de propiedades, planta »
equipos al final de cada periodo anual. |s  detorminacion  de  las  vides  Gtiles  mequiers
estimaciones respecto al desamrollo tecnoldgico esperado v los usos alernativos de los activos. Ta
presuncion respecto al marco recnolégico v su desarrolio futuro implica un grado significativo de
Jucie, en lu medida en yue f momento v la natursless de los futuros cambios tecnoldgicos son
dificiles de prever,




INDUSTRIAL DE CONSTRUCCIONES LUZ CONSTRULUZ S.A.

Motas a los Estados Financieros {continuacion)

4.2.2. Normas Nuevas v Revisadas Emitidas pero guoe adn oo €stin en Vigencia

La compaitia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Intormacion Financeern (INILE),
Normmas Internucionales de Contabilidad (NIC) o Interpretaciongs del Comité (CINIF) nueves v
revisadas gue han sido emildes pero aln no estan en vigengia:

Nurma o Interpretachin Tirulo Obiigecidn & partir de:
Emmmiemida & MIIF T Reviiacioncs - rensferencias de activoy (Inancienin | d jiliodel 2011
NITF & Insthuraenios fnamcierrs 1 de enstu def 2013
NIIF 10 {admbins (inencienss oomao]idados 1 e enane dold 2513
NIk 12 hledicidn def velor mronsbie | d¢ cmivo-ded 2002
Enmirpdss & la WIC | Presentocion de fierms en Diro Resaitadn Tntegrnl 1 ds julio ded 2002
NI 19 ipevizadby an 201 1) hareficird a fos emiplcados | de enerodel 3013
NI 2T [revisade en 2011 Estadas financieros separados |-de enevs del 2013
NIC 28 (revisnda en 2001 Inversiones oo asociadas v negocios comjupios | de enero del 2013

La compafla ha decldido no aplicar anticipadamente estas Normus & Inlerpretacionss ¥ estima que la
adopcion de les mismas no tendrd un impacte significativo en los estudos finuncieros en ¢l perfodo e
gue se apliguen por primera ves

4. Estimaciones v Juicios Contables Importantes

La preparacidn de los estados (inancieros de acvendo con NIF requiere que 12 Adnunistracion realice
cieries esimaciones v establerca algunos supsestos imherentes 8 la actividad econdmica de la
Compadiia, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de ulgunes partidas gue forman
paric de los estados financieros. En opinidn de la Adminisracidn, mles cstimaciones v supuestos
estuvicron basados en la experiencia historica v mejor utilizacion de la informacién disponiblc al
meumentiy, los cuales podrien Hepar a diferir de sus efectos Heoales,

Las estimuciones v juicios subyacentes sc rovisan sobre unn base rogular. Las revisioncs a Jas
estimacioncs contables s reconocen cn el periodo de la revision v periodos fumros si ia revision
afecta tamto al periodo actual como a periodos subsecuentes,




INDUSTRIAL DE CONSTRUCCTONES LUZ CONSTRULUZ 5.A.

Wotas a los Estados Finuncieros (continuacion)

Propicdades, planta y eguipos

Pers efecios de la primera adopelon de las NIIF, la Compaiiia aplicd la exencidn del valor razomuble
como costo atnbuide. Tn ese sentido, determing ! valor mzomahle de grun parte de sus Temenos,
cdificios v magumanas, en las gue se dentificd gue su ¥alor cn Ithros segim NEC o la fecha de
transicion difcria de forma importante de su valor razogable. Para ofros activos, come vehicubos y
muehies ¥ cnseres ¥ ciortas maguinands vy eyuipos no $¢ considerd negesario el use de la refenda
exencion, debido a que su valor en libros o la fecha de ransiclon se ¢stima o5 similar al valor gee
hubiera side determinado de haber aplicado las NHF desde su reconocimento mical.

Fl valor ravonsble de dichos bieses se detenmind en funcion de tasaciones efectuadas por onics vez
deacncrdo con o gue estshlece la NIF |, Cstas tasaclones fucron cfcctuadas, u lu fecha de
transicion, por cspecialistas independientes. sobre los lerrencs v editicios. Ademas, la Compadiia
revisd v homologd la estimacion de vidas dtiles de Propiedades, planta ¥ eguipes a nivel de
componenies individuales. La aplicacion de los concepios snles sefinlados generd un incremento
patrimonial de 1SS 60440624 v un mavor cargo LUUSE 19.168,37 a resubtados del 201 | por concepto
de depreciaciim.

4.2, Mormas Nuevas v Revisadas Emitidas

4.2.1. Normas Nocvas y Revisadas Emitidus en Vigeocia

Morma ¢ Interpreacian Titaln Dibligacion a partir de;
Enmicndes a la NIC | Prescntacidn de cstedos financicros 1 de enero del 2011

HIT 23 iBevisada en el 2009} Revelaciones de paries relacionsdas | despeendel 201
Enmiendas a ba NIC 12 Classheacion de einision de derechos | b feheera del 201 |
Enmicndas a2 fn CINIIF £3 Programia de fidelizaciin de clicnies | ‘deenern-del 200 1
Lipmriends o by CHWILE 14 Frepeeos de reqguerimiznio de fondes minimos, 1 de ensro del 2001

La compafila ¢onsidera que [a aplicacion de las normas nuevas v révisadas que entraron en vigenoa i
partir d=t 1 de enero del 201 1. antes mencimadas. no hen tenido un electo material sobre le siluaciin
[maneern, fos resulbados de sus operaciones o sus Dupos de efective.
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INDUSTRIAL DE CONSTRUCCIONES LUZ CONSTRULUZ 5.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Concilincion del patrinyonio
Conccpios

Total patrimonio ncty atribaible a los
accionistas pnn MEC

Alasies poe la comversion a NITE

Ajoste en Cajay Cudntas por Cobrar
Ajuste en Provizide de Cuentas Incobrables
Ajuste en Activos por Impuesios Comientes
Ajoste en Oastos Anticipados

Ajuste en Propiedad Plaola v Equipo
Ajuste en Cuenlis por Pagrar

Ajusic on Ingresos Diferidos

Ajuste de Crastos Adminizrativos
Bevalortesidn J¢ Propredad Plap v Lguips
Revalorizacidn de Propicdad de Inversion

Efectn de lz transicion & las MITE &l 1 de enceo del 20010

Tota] patrimonic note atfiuible. a o azcionistas

sepun MIIE

Conciliacidn del estado de resultados integrales
Concepios
tialided neta segin WEE

Ajuste de Pagos Anlicipades
Ajuzte de Deprectacton Acumulada
Ajuste di Gaswn por Thepreciasidn
Efectode In trimsicion a tas NIF

Utilided nety seein NilF

Motn

Mota

IT

6.4

3 de diciembre 1 de energ del
ded 20140 20i0

P4 007246405 12.513.5980.05

-5.365.4% -536548
9,231.80 4§ 731 80

«| 506,65 -1, 300,68
10,0000 - L) 0. 00
148476 149475

| 1650900 [ 1,639.06
12.330.09 L2 330.09
_15.748.91 _
397,216.71 -

13700000

|,666.322.73 1485495

[5673,568068 12,528.854.9¢

Por el ang terminado ¢l
31 de diciembre del 2000

134354021

6:367.30
T3

e
15,7489

125459130




INDUSTRIAL DE CONSTRUCCIONES LUZ CONSTRULUZ S.A.

Notas a los [stados Financieros (continuacion)

i) Exsenciones a la aplicacién retroactiva wtilizadas por la Compadia
L == zigmienics exencioncs 3 Ia aplicacion relrosctiva fucron imlizadas por ks Cospaiila:

Valor razonable o revalorzacién como costo atribaida

D¢ acuerdo a lo sefialado por MIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacios Finunciern”, la Compallia ha optade por utilizar ¢l valor razonable comoe costo atrihuida
para la pran parte de sus terrenos, edilicios ¥ maquinarias v equipos a la fecha de transicion a las
NIF meduante ¢l uso de tasaciones efectuadas por expentos independientes calificados.

Al resto de los activos jpos se les asignd como coslo atribuido ¢l costo, neto de depreciacuin vigente
al 1 de enero de 2010 scgun Ias Normas Eomsdormanss de Contabilidad, va gie esie es comparable con
SU 20510 © coslo deprociado bajo NLF.

4.1. Conciliacién entre NTIF v Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
Las conciliaciones yue se presentan a continuscion detallan la cuantificacidn del impacto de la
transicion a les NUF sobre la situscion finsncicra, resultado integra! v flujos de efectivi

previaments mfirmados por la Compuadids con los siguientes detalles:

+ Conciliacidn del patrimonio al 1 de enero de 200010 v 31 de diciembre de 2010

< Conciliacion del estado de resultados mtegrales por el gjercicio werminado al 31 de diciembre
de 2010

25
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INDUSTRIAL DE CONSTRUCCIONES LUZ CONSTRULUZ 5.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Adopcion por Primera Ver de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

[le acuerdo 8 ls Hesoluoion Mo E.GSC.0T0 emitida por la Superntendencia de Compafias en
noviembre del 2008, las compatftias que tengan activos totales ipuales o superiores a 5 4 OO0LODNL
al 31 de diciembre del 2007. pertenecieates al sesundo srupo de adopcidn, deben preparar sus
primeros estados fiancieros bago NIT en el 2011, por 10 cual los estados [inancieros de JAROMA
SA. por el gercicio lermmado el 3| de diciembre de 2011 son los prmeros estados (Tnancienos
emutidos de acoerdo con Normas Intemadionsles de Informucian Financera (N1TF).

Hasma ¢l aflo wrminado eno el 2010 s Compaillz emitfa suz ssfados finapcieros: sepin Monmas
Ecuatorianas de Contabilidad (NECY por lo cual fas cifras de los estados [nancieros del 2010 han
sido reestructuradas para ser presentadas con los mesmos cotenos y prineipios del 2011,

La fevha de tramsicidn de la Compafida escl | de enero de 2000, {2 Compafia ha preparado se estadno
de siluncion inanciera de apertura baio NIIF a dicha fecha

4, Adopeion por Primers Ver de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(eontinuweion )

Lo splicacion de tas NIIF supone, con réspccta a las Mormas Ecuatorianas de Contabilidad que sc
encomirahun en vigencia al momento de preparar les estados financieros correspondientes al aito
20110,

w Cambios en las politicas conlahles, criterios do valorscidn ¥ forma de presentacion  de lus
estonduys inoneieros,

% Laincorporacién de un nueva estady Ainanciers, of cstado de resultado inegral. v

o

Un merementa significative de la informacion ncluidu en fes notas & los cstados financicros

De scuerdo o lo NITF 1 para claborar los estades financieros aites mencionados, sé han aplicedn
todaes s excepeiones obligatorias y algunas de las exencicnes optativas & la aplicacion retréactiva de
las NTTE.
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INDUSTRIAL DE CONSTRUCCTONES LUZ CONSTRULUZ S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion )

1.14. Costos v (zastos

Los costns y gastos s¢ reconocen a medida gue son incurmidos. indepeadieatemente de la lecha on que
sc haya realizado el pago, y se registran en ¢l periodo mids cevcano en el gue s= conocen. (Nota 20, 21

.

yI2

1.15. Compensacion de Saldos v Transaceiones

k 8

Comne norma general en |os estudos Ninzncicres no $¢ compensan los scbvos y pasives, nl los
ingresos y gastos, salve en uyuellos casos en los que la compenssciin sea requerida o permitida por
alguna norma v esta presentacion sca ¢l reflejo de la esencie de ln rensaccion

Los imgresos o pasios con Ofigen &n Innsacoones que, contractualmente ¢ por uma norma legsl,
comemplan la poshilidad de compensaciom v la Compafia tiene la itencein de lguidar por so
imporie netn o do realizar el webivo v proceder al pago del pawivo de forma simultAnea se
presenizn netos on las cuentis de resultados.

INDICADORES ECONOMICOS
La informacion relacionads con ¢ porcentaje de variaciom de los indices de precios ul consumidor,

preparada por el Instihmo MNacional de Estadisticss ¥ Censos (INEC) para el cjoricio ccondmico del
2011, foe de 521 %, ¢l porcentaje de inflacion anual v la tise de desempien de 5.07%

ANO TERMINADO PORCENTAJE TASA DE

dig-31 INFLACION DESEMPLEQ
201 541 5.07
2000 3.30 .10
2009 17 7.90
2008 8.83 750
20607 232 6.34
2006 2.87 G .00




INDUSTRIAL DE CONSTRUCCIONES LUZ CONSTRULUZ 5.A.

MNotas a los FEstados Financieros (continuacion)

113, Revvsocimicnto de Ingresos

Los ngresos e miden gl valor mromsble de la contraprestacion cobrada o por cobrar, tenicndo on
cucniz ¢l importe estimsdo de cuslquier descuente, bonificacion o rebaja comerncial que la Compaiia
pucda otorgar. (Nota [9)

2.13.1. Venia de bicnes

Los ingresos ordinenos provenicates de las veatas de bienes deben ser registrados cuando se cumplen
todes v cads una de las siguientes condiciones:

L

<

La Compaia ho trunsfersdo sl comprador Ios micsgos v bencficios, de tipo signiticativo,
derivados de la propiedad de los byenes;

l.a Compafiia no conserva para si minpune smplicaciin en la gestidn comiente de los bicnes
vendidos. en el pradv wsualmente ssociado. con la propicdad, ni retiene el control efectivo
sobre 105 mismos;

El tmporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fabilidad;

Sew prubable que ls Compaflia reciba log beneficios econdmives asociudos con I
transaccion; v

Loy costus incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pucden ser medidos con
tiabilidad.

2.13.2. Oirvs Ingresos.

lLa compafiic mantiene inversiones en acciones ordmarnias en ofras compadias, por ko cual recibe
dividendos. |5 compafiia canjea sus dividendos por nucvas acciones con o cual & incrementa su
purticipacion dentro de fas compafiias.

Los dividendos procedentes de una subsidisria entidad controlada de forma conjunta o asockada en el
resultady en sus estados financieros separados cuando somja el derecho a recibirlos

53



INDUSTRIAL DE CONSTRUCCIONES LUZ CONSTRULUZ S.A.

Notas a los Estados Finangieros (continuacion)

2.10. Proveedores ¥y Otrus Cuentas por Pagar (Continuacion)

La Compaiiia bene implementadas politicas. de manejo de ricsgo lnanclers pare asegurar que lodas
Ins cuentas por pagar se paguen de confurmidad con los Lermines eredilivios preacordudos,

Las cucnizs por pagar comcrciales ¥ ofras cuenlas por pagar se clasifican en pasivos comrientes,
exoopto los vencimientos superiores a |2 meses desde 1a focha del estado de situscion financiers, gue
¢ clasifican como pasivos oo comientés, (Nom [3)

411, Impocsios

El gasto por impuestos representy activos por impueesios comcntes{Credito Inbutano) y pasivos por
impucstos corrientes por pagar. (Nola | 5)

L1111, Actives por impuestos corriente
Los sclivos por impuocstos corrienles ¢5tan compuestos por ol tmpoesto al valor asrepado ¢n compras,
mienciones en la fuente, anticipo de impucsto & la renta a favor de lo empress, gue coastitoyen
erddito tributario de Ja compafiie

2112, Pasivos por impucstos corrientes.
Los pasivos por impucsios COrrienics cstin compucstos por retencioncs en fn fuente por pasur,
retenciones del impuesto al valor agregado por pagar, impoesio al valor agregado en venla ¢ impueso
i ln renita por pagar, Y tienen marco legal de regulacion la norma mibutaria aplicable en Ecuador. Log
Impuestos pur pagar corrientes se basan en ol desarrollo de [as operaciones de negovic de la
compaifiiz (hecho penerador) registradas durante ¢f afio.

212, Bencficios a Empleados

2.12.1. Participaciin de trabajadores

De acwerde con el Chodigo de Trabajo. la Compadis debe distribuir entre sus empleados el 15% de las
ubiladades liquidas o contsbies anles de impucsio u la renta. Este honeficio 25 regismado con cargo &
los resultndos del pericdo en que se devenga (Nota 1%)
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

28, Deterioro del Valor de los Actives Tangibles ¢ Intungibles (Continuaciaon)

revalundo, en ¢uyo caso s¢ debe considerar la pérdide por deteriora coma una disminucion en la
revaluagion,

Cuando una perdida por delenoro es revertida, el valor en libroy del setive (0 unidad gensradors de
efectivo) aumenta nl valor estimado revisado de su importe recuperable, de wl menera goe el valor en
bros meremontado no cxcede e valor en hibros que se habria caleulado s mo se huliera reconocido
la péndida por deterioro pama dicho sctivo (0 enidad aederadora de cfectivo) en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por detenons o= reconooido aukiymalicanente en resutados, salvo w1 el aclive
coerespundiente se registra al impone revsiuado, on cuvo caso el reverso de la pérdida por detenions
¢ mancis como un sunento en la revaloacion.

29 Préstamos

Representan pasivos financioros que se reconocen mcinlmvente o sy valor nominal que no difiere de
sut valor rweonable, (08 cuales tueron contratados a las tasas vigenles en ¢l mercado. Estos préstamos

Y sz registran kohxecuenlemenle o su costo amortizado; coalquicr diferencia entre los {ondos recibidos
(neto de los costos de transuceidn) y el vilor de reembolso s¢ reconoce en el estudo de resultados
durante ¢l periodo del préstamo usando el métedo de la tasa de interés efectiva

Loz préstamos se clasifican como pasivo comionte & menos gue lo Compafis tengs derccho
incondicional de diferir el page de la oblipacién por lo menos 12 meses después de In Fecha del
estado de situscion fmanciera. (Nota 13)

210 Proveedores ¥ Otrus Cucotas por Pagar

Las cuentis por pagar comerciales ¥ olras cuenlas por pAgar 500 pasivos financicros no derivadios con
pages fijos o determinables, yue no coliam en wm mercado active.

Después del reconocimiento inicial, a valor mzonable, se miden al costo amortizado utilizando el

metodo de lo Wwsa de interés efectiva, menos cuziquier detcrioro, Fl jasto por infereses
{incluyendo los inlereses implicitos) s reconocen como costos financicros v se caleulan
otilveando ba tase de interds eflectiva, exceple para lus uentas por piagar a corto plasm: cuands cl 1

reconocimbento del interés resultaris inmatereal
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.6 Inversiones Permanentes | ontinaacion)

La entidad debera al finul de cada pericdo determinar si exisle evidencia objetiva de gue se ha
mcurmide en una pérdida por deteriorn del valor de los activos financieros, el impone de la perdida
se mediri como |s diferensia entre ¢l importe en libros del activo v ¢l valor presente de los flujos de
cfectivo fuluros estimados,

2.7 Actives Intangibles

Las Bcencias de programa de compataciéu ¥ pateates adqumndo de fonna separada cstin
menirndos al costo menos I8 amorbzacion scemulada v cunlquier perduls acemmulada por
detersor del valor.

Lios activos intangibles son de vida Gl finita. La amomizacion de los activos infangibics se carga o
o5 resaltados sobre su vida Glil estimada de 3 abos utilizando el mélode de linea rmcta. [.a vida alil
esimada v ¢l método de amortizacion son revisados al final de cada wfio, siendo el ofccmn de
omslguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospoctiva

28 Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Se deteriorard ¢l valor de un activo cosmlo su importe e libros exceda & su imporie recuperable.
La entidad evaluard, en cada focha de cicrre del halance, i existe algin indicio de detenom del valor
de algin activo. Si existiera tal indicio, ia cntidad cstimara el importe recuperable del active

- La pendiida por deteriore del valor se recopocerd inmodistamente en el resultado del ejercicio.

Los activos intangibles con una vida ts] indefinida o todavia po disponibles para su uso deben ser
sometlidos & una comprobacidn dc dotcriomn ammslmente, o ¢on mavor frecuencid st cxisic
cunlguier indwacion de que podria haberse deteriorado su valor,

El importe recuperable ex ¢l muyor entre €] valor razonable menos el eosto de venles y el valor en
wsay, Al estimar el valor en uso, los flujos de efective fuluros estimados son descontados al valor
presente ulilizundo una tasa de descuento antes de impuesth que refleja las valoraciones actunles del
mercado respecio al valor emporal del dinero ¥ los riesgos cspecificos pura ¢l aclive pasa los cunles
no s¢ hon sjustadass los estimados Jde [ujo de efective foruros.

5i el importe recuperable de un activo (o vmidad generadory de electivo) calculado os monor que su
valor en libms, el valor én libros del activo se roduce = su imporie  recuperable. Las péndidaz por
deteniore st reconocen inmedmtamente en resultados, salvo si el activo sc regestra 3 an impoe

£1]
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.5 Propiedad de loversiin (Continuacion)

Reconocimienio.
Las propiedades de inversion se reconncersn como aclivis cuando, ¥ sélo cuando:

(a) %ea probable que los beneficws ccondmicos Muturms que estén asoniados con tales propredades
de inversion Tluvan bacia la enfidad; s

(b) [lcosto de las propiedades de lnversion pueda ser medido de forma fiable.

Medicion.
Al momento de I8 adguisicion ¢l active serit reconocido al costn, inclineendo todo los costos
incurndos para su adguisicion,

En penodos posteriores al reconvcimiente inicial, les propicdades de inversion son medidas por ¢l
modelo de valor mazonable (un procedimiento mediame el cual lodas fas variaciones del activo
entre &l valor en libros » el valor de mercado o3 reconooide directamente en ¢l ¢stadd de
resiuliadosh.

246 Tnversicnes Permanentes

Una asnciadn cs una enfidad sobre 1o cuul of inversor tiene influencin significativa v no oz o una
subsidisria ni una participacion en un segocio conjuntd. La mfluencia significativa &5 & poder parm
participar en las decisiones de politicas fmancieras v operativas de la entidad cn 12 que se mvicrte,
pere po ¢s ol conitrol o commol conjunto sobre esas politicas.

La companifa prepara sus estudos fihancieros separados de las cntidades en las que mantiene sus
mversiones, ¥ lns versiones reallzadas son valoradus por so costo o por su valor reunable con loa
eambios reconocidos en el estado de resultzdos

Cutndo cxistan iransacciones entre @l inversionista v la entidad asociada, los beneficios vy pérdidas

originedos en lo ransaceion som ¢liminados hasta la extension de lug perticipaciones del grupo cn la
entidad asocisda

La empresa recibe al final de cada penodo fescal dividendos de las ¢ompaiiias en a8 qoc manticne
participacion, pero por politica de la compafita 5108 dividendos son canjeados par acciones & valer
mzonable.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

244 Método de depreciacibn y vidas itiles (Conlinuacion)

A continuacidn se preseatan los principales elemenios de propiedades, planta y equipos y las vidas
utiles usadas en ¢l edleulo de la depreciacion:

Afigs de vida dril estimads
Munims Masime
M o f

Edificios ¢ inslalacionest

Maquinierios ¥ cquipns i L5
Muebles v crseres in 12
Equipas dé computse b 3 125
Yehicilios 5 125

Los lerrenos s¢ registran de torma independiente de los edificios o instalaciones ue peeden estar
ascniadas sobre fos mismos v se entiende gue tiene una vida Gtil infimita y, por tanto, no son objeto de
depreciacion. (Nota 12)

245, Venta o retiro de propiedades, planta ¥ equipos

Las ganancias o pérdidas por lo venta o el retiro de activos se determinan como lu diferencia gaire el
precio dé venta y 2l valor en hibros del activo, Ins cuales se reconocen &0 bos resultados del periodo en

que $¢ incurren. Bl valor en libros de los sctivos se da de baja de las cuentas cormespondientes cuando
s¢ produce la vonta o el retiro.

1% Propiedad de Inversion

Laus propiedades de inversion son propiedades que ¢ mantiénen part panar reptas ¥/'o aprecieciones
de capital. Se presentan por separade de las propiedades, plania v equipo, gue son bicncs yue se
tenen para el uto en la produceibn de bicnes, servicins o para propdsilns adminstrativos.

Las propicdades de inversiona se miden en el momento de su reconocimicnto inicial por su costa, ¢l
cual incloye os costos de transaccion
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

24.2. Revaluacidn

Con posteridad 3 s reconouimienta come activo, un elemento de propiedades, plante y equipo cuye
valor mronable pueds medirse con flabilidad. se conmbilizars por su valor revaluadn, que oz su valor
raronable, et el momente de la revoaluscion, menos la depreciscion acumulada v el importe
acumulado de las perdidas por detenore de valor que hayva sefnde. Las revaluaciones s& hanin con
suficiente regulenidad, para asepursr gue ¢l importe en libros, on todo momento, me difers
significativamemic dol que podria determinarse utilizando el valor raronable al finel del perindo
sobre el que sc informa.

2.4.3. Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del conto

Posteriormente dol reconocimiento inicial, las propiedades, plants v cquipos estin registradas al costo
menos la depreciacion acumulula v mesos las pendedus por deterioro del valor, en caso de producirse.
Los terrenos v adificios se mudon inkialmenic s su costo Mstdnico v 4u recomncimicnio posterion e lo
mide por su costo revaluado,

Los gasios por reparaciones v mantenimicnto s¢ reconocen en los resultados del perindn en que e
incuTTen

244, Mitodo de depreciacion v vidus utiles

Ll costo d¢ propicdades, planta y equipos s¢ deprecia de acuerdo con <l metodo de linca recta, basada
en b vulo (4l esimada de lus activos, o de partes signifieativas identificehles que posesn vida dril
diterenciadas, ¥ no consideran valores residusles, debido a que lu Administracion estima que el valar
o realiaacion de sus activos al wrmine de su vida Gtil serd irelevante. La depreciacion s¢ canga al
sk,

Sc revisard oo minimo al érmino de cada persodo anual ¢l valor residoa! v |a vida a1l de un active
ys # las expectativas dilincren d¢ las estmaciones prévias, los cambics s¢ conlabilizaran como un
cambio ¢n una sstimacion contable, Se revisa la depreciacion do ese activo de forma prospective para
reflejur las nuevas expectativas,
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2.3.3 Baja de actives v pasivos financieros

La Compafiia dara de baja on cucntas un sclivi Fnendiero unicamenie cuando gxpiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del active financiero, v transhere de manera sustancial los
riespos v benelicios inberentes a la propiedad del activo financiero. Ta compafia durd de baja un
pasivo fnenciere i, y solo S0, expiran, cancelan o cumplen fas obligaciones de la Compafiia.

2.4 Propiedades, Planta v Equipos
241 Medivion en ¢l momento del reconscimiento

Se reconocen como pripiedades, plantas v equipos todos aquellos bisnes de propicdad de fa entidad,
gue estin destinadis ol uso propio. gue Genen une dumbilidad de dos afios O mas; que representan un
benoficio cconomico futuro v cuyn valor individual es mayor o 1285 200,00,

Los elementss de propiedades. planta v equipos s¢ valoran inicialmente por su costo de adguisicion o
CORSITHCCIOn,

El costo comprende su precio de sdgueaciin mas todos los costos direclaments relacionadies con la
ubicacidn dzgl active, su pucsta ¢n condiciones de funcionamiento segin In prevista por 12 gerencia
Adrctomalmente, se considerarh los costos por préstamos de I3 financiaciin dircclamente airibuibles a
I adauisicion o construccidn de actives calilicables. Un setivo calilicable aquel yue reguere de un
perfode de tempo susiancial antes de estur lisles pare su wso o venly perodo gue la Administrmeidn
ha definido como mayor & un afio. Al 3| de Diciembre del 2011 v 2016 todos los proyectos de |2
Compania se hsn hguidado en plarns mferores a un afig, por lo gue no hon sctivady s custos de
{inEmciacion.

Les eostes de ampliscion v mejoms gus represemten wn-awmento de la prodoetividad, capacidad o
eficiencia n un incrementn de la vide 461 de los scbvos, se copitolizun come moyer valor de los
mismos cugndo pumplen los requisitos de reconocerlo como activa.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

23 Cueatas por Cobrar (contlinuacion)

Al fial de cada perindo subre el que s¢ informe. los mmpores en libros de Jos deudores comerciales
otras cuenias por cobrar so revisun pars detsrminar 51 existe alguna ovidencia objetiva de que no
vayar & ser recuperables. Si ex msi, se recomoce inmedistemente en resubtados una pérdida por
deteriore- del valor ¥ se utiliza wna cuenta correctora para disminuir el importe en Kb del activo
financiere,

l.as cnentas por cobrar comerciales v omas cuenlas por cobrar s¢ clasificen en uctivos corrlentes,
excepio los vencimientos superiores a 12 mescs desde e lecha del estadn de sitwacidn financiera, que
& clasifican como BCTIVOs B curmenies. (Nota 7)

231 Deterior de sctivos Mnancieros al costo amortizado

Los sctivos financierns que se miden al costo amortizado, son probadus por deterioro al final de ondn
perindn. 1.3 compafia constiluye una provision para pérdidas por deteriore de sus cuentas por cobrar
cusndy exisic ovidencia objetiva de que la compafila no podrd cobrar todo los montos gue se e
adesden de acuerdo con los términos originales de a8 mismnas, La existencia Jdo dilicubades
financiaras significativas por parte del deudor, la prohabilidsd Je que 2! deudor entre en quighrs o
reorgEnizacion finunciers v la fala o mora en los pagos sc consideran indicadores de que la cuenta
por vobrar s¢ ha deeriomads. Al 3§ de Dacembre del 2011 v 2010, ln compaiiia no constituyd una
provision por deteriono de sus cuentas por cobrar comercizles.

2.3.2 Cuentas por Cobrar Relucivnadas

Lina paric relacionmdn gs uni persona o enlodad gue estd relacionada con la entidad que prepars sus
estudos Hnoncierns,

a} Una persong o familiar ¢ercano a esa persona, estd relacionada con una citidad que informa ¢
C58 persont;

1) Fjerce control o control conjunto sobre la entidad gue inlorma.
) Ejerce mfluenci significativa sobre {2 eatidad que informa

1t} Fs un migmbeo del personal clave de la gerencis de la entidad gue informa
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Motas a los Fstados Financieros (continuacion)

1.1 Bases de Preparacidn (Conlinuscion)

Los estados financieros adjuntos e presentan en Délanss de Estidos Unidos de Nomsamenca
moneda funcionsl de la Compsfits v se han preparado a partir de los regnstros comtables de acuendo
con Normes Intemacionales de Informacion Fmancicra (KIF) emitidas por el Conscgo de Normas
Intermecionales de Contabilidad (IASB} v representa la adopcidn integral. explicita v sin reservas de
las referides normas, de forma que presentan razonsblemente la siuacidn lnanciera de
INDIUSTRIAL DE CONSTRUCCIONES LUZ CONSTRULUZ SA. al 31 de diciembre del 2011
asi como ef resultado de sus operaciones. los cambivs en ol putrimonio y los Nujos de elective por el
affo rermrinado en esa fecho

La preparscion de los esiados fmancicros de acverdo con NUF reguiere gue 1a Administracidn realice
cicriss cstimaciones y cstablezes alpunos supuestos inherentes a la schividad econdomica de lu
Compafiia, con ¢l proposito de determinar la valuacidn y presentacion de algunes partidis gue forman
pare o¢ los estados financiercs. En opmion de la Admmistrecion, tales eshmaciones v supucstos
estuvieron basados en la mejor otilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a difent de sus cfcctos finales. El detalle de las estimaciones v juicios contables
eriticos s detullan en la Mata 5

1.1. Efectivo y equivalente de Efectiva

n¢luve dinero en efective, depositos en bancos disponibles nacionales e memuacionules, mversiones
i corte plaze de gran liquidez que s¢ mantienen para cumplir compromisos de pago & corto plazo con
vencimientn de res meses o menos desde la feche de adguricion. Ademas, sobregiros exiglbles en
cunlguier momento por el banco y forman una parte micgral de la gestion de efective de una entidad
{Nota 6)

1.3. Cuocntas por Cobrar

Las cuentas por cobrur son activos financieros que repéesentan un derecho contractusl a recibir

electivoy en el Iuhur

Corresponde a valores que han sudo onbcgados = terceros, en calidad de présiamos, con el
compromiss de ser :'tin'.:g!‘.;dﬂi 8 3 compaiia o un plaze de un afo v =in calcular nngun tHpo de
interds. Las cuenias por cobrar son repistrada a su valor raronahle que s ¢l precio de contado o
valor inmmingl de la mansfcrencia del bien o del semacio




