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A los Accionistas y Junta de Directores de . q'?,'sq

L.

C-RNAE No. 607 : ‘
Octubre 23, 2007 Auditor Externo Independiente

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES “« p

INVERSIONES MASIBOL S.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de INVERSIONES MASIBOL S.A. al 31 de
diciembre del 2004 y 2003 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
estados financieros y las notas adjuntas son preparadas y responsabilidad de la Administracién de
la compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros al 31
de diciembre del 2004 y 2003 basadas en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias. fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Administracién, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de INVERSIONES MASIBOL S.A. al 31 de
diciembre del 2004 y 2003, los resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio de los
accionistas y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La Compariia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen el proposito de presentar la
posicién financiera, resultados de operacién y flujos de efectivo de INVERSIONES MASIBOL
S.A. de conformidad con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises
y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.
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BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U. S. ddlares)
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y banco

Cuentas por cobrar
Inventarios

Pagos anticipados

Total activos corrientes

PROPIEDADES, NETO:
Terrenos

Plantaciones

Magquinarias, equipos y herramientas
Instalaciones

Cercas y linderos

Vehiculos

Muebles y enseres
Semovientes y armas

Sub-total
Menos depreciacion acumulada

Total Propiedades, neto

Notas

W

OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS, NETO 7

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

2004 2003
47 1,975
79,598 60,987
7276 62,004
296 296
87.217 125,262
184,771 207,621
861,288 906,988
78,259 78,210
44,496 44,496
5,969
5,928
1,841 1,841
432 432
1,177,056 1,245,557
(396.979)  (296.615)
780.077 948,942
92389 259918
959,683 1,334,122
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Notas

PASIVOS CORRIENTES:
Documentos por pagar
Cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

PASIVO A LARGO PLAZO
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aportes para aumento de capital

Reservas ‘

Déficit acumulado

Total Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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2004 2003
241,657 270,159
18.150 17.332
259.807 287.491
132,695 132,695
9,200 9,200
450,603 450,603
462,185 621,426
(354.807) (167,293)
567,181 913,936
959,683 1,334,122
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ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U .S. ddlares)

Notas 2004 2003

VENTAS, NETAS 74,492 56,535

COSTO DE VENTAS (92,916) (9,138)
MARGEN BRUTO (18.424) 47397
GASTOS OPERACIONALES:

Administrativos 60,991 48,230
Depreciaciones y amortizaciones 275,982 89,060
Financieros 1,442
Total 336,973 138.732
PERDIDA OPERACIONAL (355,397) (91.335)
OTROS INGRESQS Y/O (EGRESOS), NETO 590 5,116
PERDIDA DEL EJERCICIO

(334,807)  (86,.219)

Ver notas a los estados financieros
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S. dolares)

Aportes
para Déficit
Capital aumento acumu-
Social de capital Reservas lado Total
Enero 1, 2003 9,200 450,603 620,120 (63,520) 1,016,403
Otros 1,306 (17,554)  (16,248)
Pérdida del ejercicio (86,219) (86,219)
Diciembre 31, 2003 9,200 450,603 621,426 (167,293) 913,936
Compensacion de saldos (167,293) 167,293
Otros 8,052 8,052
Pérdida del ejercicio (354,807) (354,807)
Diciembre 31, 2004 9,200 450,603 462,185 (354,807) 567,181
Ver notas a los estados financieros
-5-
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOQ

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S. délares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Pérdida del ejercicio

Ajustes para conciliar la pérdida del ejercicio con el efectivo

neto utilizado en actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades
Amortizacion de cargos diferidos
Provision para cuentas incobrables
Otros ajustes

Cambios en activos v pasivos:
Cuentas por cobrar
fnventarios

Gastos anticipados
Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total ajustes

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucion de activos fijos, neto
Aumento (disminucion) de otros activos y cargos diferidos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Documentos por pagar a bancos
Préstamos de accionistas
Otros pasivos

Efectivo neto utilizado de actividades de financiamiento

CAJA'Y BANCOS:

Disminucion (aumento) neto en efectivo y sus equivalentes durante el afio
Comienzo del afio

FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2004 2003
(350.807) (86.219)
108.319 89.060
167,663 923

376
97 (47.507)
(18,611) (50,963)
54,728 (12)
(296)
818 (1.237)
(352)
313.014 (10.010)
(41,793) (96,229)
68.501 68,739
(134) 72.000
68,367 140,739
(28,502) 238.639
(282.372)
(76)
(28,502) (43,789)
(1.928) 721
1.975 1.254
.41 1,975
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

INVERSIONES MASIBOL S.A. fue constituida en Guayaquil - Ecuador en marzo 27 del ario
1986, y su actividad principal es dedicarse a la administraciéon, compra y venta de bienes raices y

actividades de agencias y representaciones, explotacion agropecuaria y otras actividades
mercantiles.

La compafiia dispone de 130,000 hectareas de terreno para el cultivo de productos agricolas. A

partir del afio 2000, la compaiiia se dedica principalmente a la venta de productos agricolas como
mango y limon.

. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de presentacion — Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que
la Compaiiia presenta pérdidas recurrentes por el efecto de las depreciaciones de activos fijos,
amortizaciones de otros activos y cargos diferidos por diferencia en cambio producto de la
actualizacion de obligaciones bancarias en moneda extranjera provenientes de afios anteriores; y
como esta demostrado en los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2004 y 2003,
presentan déficit acumulado por $354,807 y $167,293 respectivamente. Ademas presenta capital
de trabajo negativo debido a que los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en
$172,590 y $162,229 respectivamente. La continuacion de la entidad como negocio en marcha
dependera que la administracion de la compafiia adopte medidas para incrementar sus operaciones
mediante la inyeccion de capital de trabajo por parte de sus accionistas y de la posibilidad de
generar fondos, contar con un patrimonio solido que permitan cumplir con sus obligaciones y
obtener un nivel adecuado de operaciones rentables.

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas
politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Inventarios - Al costo de adquisicion, que no excede el valor de mercado, nota 5. Los saldos de
insumos agricolas y utensilios para laboratorios agricolas estan registrados al costo promedio de

adquisicion. .
-7 - /
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Propiedades - Al costo de adquisicion, nota 6. El costo de propiedades se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada de 10 para maquinarias,

equipos y herramientas, instalaciones, muebles y enseres, cercas y linderos v armas; y 20 para
plantaciones agricolas.

Otros Actives y Cargos Diferidos - Incluyen principalmente desembolso efectuado para el
convenio técnico de certificacion organica y pérdida por diferencia en cambio registrada por

ajustes en la actualizacién de pasivos en moneda extranjera provenientes de afios anteriores, los
cuales seran amortizados durante 5 afios, nota 7.

Ventas y Costo de ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y por la
entrega de los servicios de administracion de las plantaciones agricolas.

Gastos Operacionales — Representan gastos administrativos y financieros originados en el

proceso de administracion de las plantaciones agricolas registrados con cargo a resultados al
momento en que se incurren.

3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La mformacion relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Ao terminado

Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2002 9
2003 6
2004 2
2005 4
2006 3

4. CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de cuentas por cobrar fueron como sigue:

...Diciembre 31...

2004 2003
(U.S. délares)
Clientes 79,160 60,486
Impuestos anticipados, principalmente retenciones en la fuente 280 266
Otras 534 611
Menos: provisiones para cuentas incobrables (376) (376)
Total 79,598 60,987

Clientes representa facturaciones por ventas de productos agricolas que se encuentran pendientes
por recuperar a esas fechas. Estos saldos no generan interés ni tienen vencimiento establecido.

-8-
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S. INVENTARIOS

Los saldos de inventarios fueron como sigue:

...Diciembre 31...
2004 2003
(U.S. délares)
Productos en proceso 51,844
Insumos agricolas 2,884
Utensilios para labores agricolas 7.276 7.276
Total 1.276 62,004

- Los saldos de inventarios se encuentran libre de gravamenes.

6. PROPIEDADES, NETO

Los movimientos de propiedades, neto fueron como sigue:

...Diciembre 31...

2004 2003
(U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 948,942 1,106,741
Adiciones 49 100
Gasto por depreciacion (108,319) (89,060)
Ventas (68,550) (68,839)
Ajustes 7.955
Saldos al fin del afio 780,077 948,942
Ventas, representan negociaciones de terrenos por $22.850 y plantaciones agricolas por
$45,700.

7. OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS, NETO

Los saldos de esta cuenta se presentan conformado como sigue:

...Diciembre 31...

2004 2003
(U.S. dolares)

Otros activos 90,000 90,000
Pérdida por diferencia en cambio 155,618
[ntereses financieros por amortizar 12,046
Seguros por amortizar 2,389 2,255
Sub-total 92,389 259,919
(-) Amortizacton acumulada

Total 22,389 232,919

Otros activos, representa saldo del costo de conversion y el derecho de llave del convenio técnico
de certificacion organica. Este saldo sera amortizado durante 5 afios.

-9-
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10.

11.

Durante el afio 2004, los saldos de las cuentas pérdida por diferencia en cambio e intereses
financieros por amortizar, fueron registrados con cargo a resultados por concepto de amortizacion.

DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, documentos por pagar representan saldos de préstamos a
corto plazo otorgados por los accionistas de la compafiia. Estos saldos no devengan interés ni
tienen fecha de vencimiento establecido.

PASIVO A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, pasivo a largo plazo representan préstamos otorgados por los
accionistas de la compaiiia para el funcionamiento de la finca y cancelacion de deudas de afios
anteriores con instituciones bancarias para la liberacién de la hacienda. Estos saldos no devengan

intereses ni tienen fecha de vencimiento establecido.

SITUACION TRIBUTARIA

De acuerdo a lo previsto en la Ley de Régimen Tributario Interno, el proceso de fiscalizacion por
las declaraciones de impuestos presentadas desde 1996 hasta 2001 ha prescrito, por parte de las
autoridades fiscales y se encuentran abiertas para su revision las correspondientes a los afios del
2002 al 2004, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal

de ingresos exentos, gastos no deducibles y otros.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Los saldos de las cuentas patrimoniales se encuentran conformados como sigue:

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el capital social esta constituido por 9,200
acciones de valor nominal unitario de $1.00 cada una; todas ordinarias y nominativas.

Aportes para aumento de capital — Representan aportes mediante compensacion de créditos
otorgados por los accionistas para el funcionamiento de la finca y cancelacion de deudas de afios
anteriores con instituciones bancarias para la liberacion de la hacienda. La capitalizacion de
dichos aportes se encuentran en tramite legal. A la fecha del presente informe, se encuentra
pendiente de elaboracion del acta de junta general de accionistas para documentar dicha

resolucion.
Reservas — El saldo de reservas se encuentra constituido de la siguiente manera:

...Diciembre 31...

2004 2003

(U.S. dolares)
Reserva de capital 456,739 615,980
Reserva legal 5,446 5446
462,185 621,426

Total 402,18) Z
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Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas reservas por revalorizacion del patrimonio
y reexpresion monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos no
monetarios de -afios anteriores, respectivamente, transferidos en esta cuenta en el afio 2000, con
ocasion de la aplicacién de la NEC 17, dolarizacion de los estados financieros. Esta reserva puede
ser total o parcialmente capitalizada previa resolucion de la junta general de accionistas, en la
parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico
concluido, si las hubiere. En el afio 2004, la Compaiiia compenso pérdidas acumuladas con la
reserva de capital en $167,293. A la fecha del presente informe se encuentra pendiente de
elaboracion el acta de junta general de accionistas para documentar dicha resolucion.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad anual como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad o utilizado para cubrir pérdidas.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 1 de enero del 2005 y la fecha del informe de los auditores independientes (octubre 23,
2007), no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos
y que ameriten una mayor exposicion.
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