Econ. Manuel Suco Cardenas RUC: 0900844465001
Av.9 de Octubre 1904 — Phono 2395655 P.O.BOX 09016961
Guayaquil - Ecuador

INFORME DEIL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionlstas de
DISTRISSA, DISTRIBUIDORA INDUSTRIAL S.A.
Guayaquil, Ecuador.

1.He auditado los balances generales adjuntos de DISTRISSA, DISTRIBUIDORA

INDUSTRIAL S5.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y los correspondientes
estados de resultados, cambios en el patrimonio de 1los accionistas y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados filinancileros

son responsabilidad de 1la Administracién de DISTRISSA, DISTRIBUIDORA

INDUSTRIAL S.A. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinidén scbre
estos estados financieros en base a mi auditoria.

2. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren gque la auditoria sea disefiada y
ejecutada para obtener seguridad razonable de si 1los estados financieros no
contienen errores importantes. La auditoria incluye el examen, mediante
pruebas, de la evidencia que respalden las cifras y revelacliones en los estados
financieros. La auditoria también requiere la evaluacidn de los principios de
contabilidad wutilizados vy las estimaciones importantes hechas por la
Administracidn, asi como la evaluacidén de la presentacidn de los estados
financieros en su conjunto. Considero que mi auditoria proporciona una base
razonable para mi opinidn.

3. En mi oplinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn

financiera de DISTRISSA, DISTRIBUIDORA INDUSTRIAL S.A. al 31 de

diciembre del 2008 y 2007, vy los resultados de sus operaciones, cambios en
el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
de acuerdo con principios de <contabilida eneralmente aceptados vy

disposiciones legales vigentes en la Republi
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Atentamente,

Guavaquil, Marzo 27, 2009



DISTRISA, DISTRIBUIDORA INDUSTRIAL S.A.

BALANCE GENERAL
DICIEMBRE 31 2008

DIC - 2008 DIC - 2007

ACTIVO CORRIENTE:
Caja y Bancos | 28,312 99,891
Cuentas por Cobrar 591,115 533,459
Inventarios 022 623 . 1,190,812
Gastos y Pagos Anticipados 54,012 , 37,861
Total 1,596,062 , 1,862,023

ACTIVO FIJO

Instalaciones 75 . 75
Muebles y Equipos de Oficina 22,433 : 22,433
Vehiculos 59.319 . 59,319
Equipos de computacion 28,214 _ 21.441

Total 110,041 KB 103,268
Depreciacion Acumulada 84,717 . 62,960

Neto 25,324 : 40,308

OTROS ACTIVOS 1,897 4,227

TOTAL ACTIVO 1,623,383 100.0 1,906,558 100.0

PASIVO Y PATRIMONIO SOCIAL

PASIVO CORRIENTE:

108,648
1,265,577
28,273
40,054
1,442,552

Préstamos Bancarios 93,730
Otras Cuentas por Pagar 966,969
Participacién Laboral 38,365
Impuesto sobre la Renta 2,568
Total 1,101,632

PATRIMONIO SOCIAL:

Capital Suscrito - 10,892
Reserva Legal 5,446
Reservas Facuitativa 302,383
Reserva de Capital 39,979

Utilidad del Ejercicio | 163,051 120,162
Total 921,751 464,006

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO SOCIAL 1,623,383 m 1,906,558 “

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

10,892
14,097
278,876

39,979
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DISTRISSA, DISTRIBUIDORA INDUSTRIAL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

EJERCICIO 2008

EJERCICIO 2008 EJERCICIO 2007
s | os | ow

VENTAS NETAS 4,810,704 100.0% 3,919,209 100.0%
COSTO DE VENTAS:
Inventario Inicial 1,190,812| 2475.3% 695,363] 1445.4%
Compras & Importaciones 3,937,210} 8184.3% 3,886,467 8078.8%
Inventario Final -922,623| -1917.9% -1,190,812| -2475.3%
COSTO DE VENTAS 4,205,389 87.4% 3,391,018 86.5%
UTILIDAD BRUTA 605,305 12.6% 528,191 13.5%
GASTOS DE OPERACION:
Administraciéon y Ventas 325,292 6.8% 300,471 7.7%
Depreciacidones 21,758 0.5% 21,190 0.5%
Total 347,050 7.2% 321,661 8.2%
UTILIDAD EN OPERACIONES 258,255 5.4% 206,530 5.3%
Ingresos (Gastos) Financieros -18,489 ~-0.4% -18,041 -0.5%
OTROS INGRESOS (EGRESOS) 16,000 0.3% 0.0%
UTILIDAD ANTES DE PART.LABORAL 255,766 5.3% 188,489 4.8%
PARTICIPACION LABORAL -38,365 ~0.8% -28,273 ~0.7%
IMPUESTO SOBRE LA RENTA -54 350 ~1.1% -40,055 ~-1.0%
UTILIDAD NETA 163,051 3.4% 120,161 3.1%

orrszomp zon accron I

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros
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DISTRISSA, DISTRIBUIDORA INDUSTRIAL S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

DETALLE

1. FLUJO DE EFECTIVO EN OPERACIONES:
Utilidad Neta

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD CON LOS
RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Depreciaciones
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS-
Disminucion (Aumento) en Cuentas por Cobrar
Disminucion (Aumento) en Inventarios
Disminucidn (Aumento) en Otros Activos Corrientes
Aumento (Disminucién) en Otras Cuentas por Pagar
FLUJO NETO (Utilizado) EN OPERACIONES
2. FLUJO DE EFECTIVQO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucion (Aumento) en Activos Fijos
Disminucién (Aumento)en Otros Activos
FLUJO NETO UTILIZADO EN INVERSIONES

3.FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento (Disminuc) en Pimos. Bancarios

Ajustes al Patrimonio

Dividendos pagados a accionistas

FLUJO NETO (Utilizado) EN FINANCIAMIENTO

Aumento neto en Caja y Bancos e inver-

siones Temporales

4 .EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS E INVERSIONES TEMPORALES:

Saldo al inicio del Afo

Saldo al final del ano

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

2008

163,051

21,758

-57,656
268,189
-16,151
-326,002

53,189

6,774
2,230

-4,544

-14,918
-8, 051

-96, 0635

-120,224

-71,579

99,891

28,312

2007

120,162

21,190

-243,727
-495,449
-17,736
648,720

33,160

-27,155
473

-26,682

44,766

44,766

51,244

48,647

99,891
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DISTRISSA, DISTRIBUIDORA INDUSTRIAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2008
Expresados en ddélares de USA

NOTA 1.-DESCRIPCION DE L2 COMPANiA:

NOTA 2. -

NOTA 3. -

La empresa se constituyd legalmente como Sociedad

Andonima, de acuerdo con las Leyes de la Republica del
Ecuador el 27 de marzo ano 1986.

OPERACIONES:

Sus principales actividades son:

La compraventa, distribucidn, comerclalizacidén de partes
v plezas eléctricas, articulos sanitarios, laminas de
hierro, productos agroguimicos, alimenticios,
industriales, farmacéuticos, equipos y maguinarias.

RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Las politicas de contabilidad que aplica la Comparia
estan de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requleren que la gerencla efectie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuaciodn
de algunas de las partidas 1incluilidas en los estados
financieros y para efectuar 1las revelaclones Jue se
requlere presentar en los mismos. La Gerencla considera
que las estlmacliones vy supuestos utilizados fueron 1los
adecuados en las circunstancilas.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son

similares en varios aspectos a las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF). En
agquellas situaciones especificas que Nno estén

consideradas por la NEC, se recomlienda gue las NIIF
provean los lineamientos a segulrse como principlios de
contabilidad en el Ecuador.



Los estados filnancieros han sido preparados de acuerdo

con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) vy la
Resoluciodn No.03.0.ICI.002 emltida por la

Superintendencia de Companias. Las normas contables
requleren que la Administraciéon de la Compafia efectue
estimaciones Yy supuestos que afectan los importes de

clertos activos, pasivos, 1ingresos Vv gastos, incluidos
en dichos estados financieros.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

a) INVENTARIOS:

Los 1nventarios de mercaderias son valorados por el
metodo de Costo Promedio.

b) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - ACTIVOS FIJOS

Los activos fijos se registran al costo de compra vy
el gasto por depreclacidén se reglstra en 1los
resultados del ejerciclo respectivo.

La depreciacidn es calculada en base a la
estimacidn de la wvida 1Gtil de los activos

correspondientes, utilizando los siguientes
porcentajes ( % ) anuales:

Instalaciones 10%

Muebles y Equipos de Oficina 10%

Vehiculos 20%

Equipos de Computacidn 33%

c) PARTICIPACION DE TRABAJADORES:
La participacidn de trabajadores se carga a los
resultados del ano y se calcula aplicando el 15% sobre

la utilidad impositiva de acuerdo a la Ley.

d) IMPUESTO A LA RENTA:
El Impuesto a la Renta se carga a los resultados del ano
por el método del impuesto a pagar.



e) REGISTROS CONTABLES Y UNIDAD MONETARIA:

Los registros contables de 1la compania se llevan en
Dolares de los Estados Unidos de América, dgue es la

moneda de curso legal adoptada en el Ecuador en el arno
2000.

f) UTILIDAD NETA POR ACCION:

La utilidad neta por accion se calcula considerando el
promedio de accilones en circulacidn durante el ano.

NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 , las cuentas por
cobrar se detallan en las sigulentes subcuentas:

2008 2007
Clientes 580,265 521,459
Otros 10,850 12,000
Total 591,115 533,459

A criterio de la Administracién de la Compania debido a la
naturaleza de las transacciones de ventas no es necesario
formar una Reserva para Cuentas Incobrables.

NOTA 5.- INVENTARIOS:

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007 , los 1inventarios
corresponden en su totalidad a productos terminados
disponibles para la venta por $£922,623 'y $1,190,812,

respectivamente.



NOTA 7. -

NOTA 6.- ACTIVO FIJO:

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, los activos fijos
reglistran las siguientes transacciones:

2008 2007
Saldo 1nicial, neto 40,308 | 34,343
Adquisiciones 6,774 27,155
Depreciaciones 21,758 21,190
Saldo final, neto 25,324 40,308

INVERSIONES PERMANENTES:

Al 31 de Diciembre del 2008 vy 2007 la empresa NO
registra Inversiones Permanentes:

NOTA 8.- PASIVO A LARGO PLAZO:

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, la Compania NO
registra pasivos a largo plazo.

NOTA 9.~ CAPITAL:

Al 31 de Diciembre del 2008 la Compariia tiene un capital
suscrito y pagado de 27,230 acciones ordinarias vy
nominativas de cuarenta centavos de dd6lar cada una,
equivalentes a $10,892 ddélares de los Estados Unidos de
América.

Entre el 1 de Enero y el 31 de Diciembre del ario 2008 1la
Compariia NO registra variacidn en su capital suscrito
y pagado.

Entre el 1 de Enero y el 31 de Diciembre del ario 2007 la
Companla NO registrd variacidn en su capital suscrito

Y pagado.



NOTA 10.- TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS:

Durante el perliodo comprendido entre el 1 de enerc y el
31 de diciembre del 2008 vy 2007, 1la Companla no

registra transacciones con cuentas de resultados.

NOTA 11.- RESERVA LEGAL:

De acuerdo a la Ley de Companlas, un minimo del 10.0 %
de la Utilidad Neta anual debe apropiarse a una cuenta
de Reserva Legal hasta que ésta acumule por 1o menos al
50.0 % del Capital Suscrito y Pagado. Esta Reserva Legal
no es disponible para el reparto en efectivo a 1los
accionlistas, pero puede utilizarse  para realizar
aumentos del Capital Social.

En el periodo de enero 1 al 31 de Diciembre del 2008 la
Comparnia registra una disminucion de §$8,651 en su
Reserva Legal; es decir, se ha reversado el valor del
incremento realizado en el ejercicio 2007.

En el periodo de enero 1 al 31 de Diciembre del 2007 la

Compania reglistra un aumento de $8,697 en su Reserva
Legal. Esta reserva incrementa y mejora el Patrimonio de

Accionistas.

NOTA 12.-IMPUESTO SOBRE LA RENTA:

"De acuerdo a la Legislacién Tributaria vigente, el
impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre
las utilidades tributables. En caso de que la Comparila
reinvierta sus utilidades en el pails, la tasa de
impuesto a la renta es del 15% sobre el monto
reinvertido, siempre Y cuando se efectue el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
Diciembre del sigulente ano.




NOTA 13.

NOTA 13.

CONCILIACION DEL RESULTADO CONTABLE-TRIBUTARIO:

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad
contable con la utilidad fiscal de la Compafnila, para la
determinacidédn del impuesto la renta en el afos 2008 vy
2007, son las sigulentes:

2008 2007
Utilidad contable 255,766 188,489
Mas: Gastos no deducibles
Menos: Participacidn Laboral 38,365 28,273
Utilidad Gravable 217,401 160,216
Impuesto a la Renta 25% 54,350 40,054

PARTIDAS CONTINGENTES:

Al 31 de Diciembre del 2008 vy 2007, 1la compania NO
reglstra activos nl pasivos contingentes.

HECHOS SUBSECUENTES:

Hasta. la fecha de emisidn de este Reporte por parte del
Auditor Externo, no se han producido eventos que en la
opinidén de la Gerencia de la Comparila pudieran tener un
efecto relevante en sus estados financlieros.

ECON. MANUEL SUCO CARDENAS
CP 4128
SC — RNAE No.017




