Guayaquil, 30 de abril del 2015

Seficres

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Calle Pichincha 200 y 9 de Cctubre
Ciudad

REF: Remision de Informes Auditoria Externa

De nuestras consideraciones;

Adjuntamos un ejemplar encuadernado del informe y dictamen de auditoria
correspondiente a la siguiente compafiia:

No. Periodo de
Compaiila Expediente  revislén Contenido auditor
1. AUTOMOTORES 43310 2014 Dictamen de auditores independientes
LATINOAMERICANOS SA
AUTOLASA
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Auditores y Consultores

ICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinade Ilos estados financieros adjuntos de AUTOMOTORES
LATINOAMERICANOS S8.A. AUTOLASA., los que inciuyen el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2014, el estado de resultados, estado de cambios en el
patrimonio y estado de flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha y, un
resumen de ias poiiticas contables més significativas y ofra informacién explicativa
{Expresados en US Ddlares).

Responsabllidad de la Administracién sobre {os Estados Financleros:

2. La Administracion es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de informacién Financiera.
Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantenimiento del control
interno que permita la elaboracién de estados financieros libres de equivocaciones
materiales, debido a fraude ¢ error.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditorfla. Nuestro examen se efectué de acuerdo con
Normas internacionales de Auditorfa. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga como
objetiva obtener una seguridad razonable para determinar si los estados financieros se
encuentran libres de errores materiales.

4. Una auditoria implica la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoraciérnt de riesgos por equivocaciones
materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar
la valoracion de estos riesgos, sl auditor considera el control interno relevante para [a
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.
Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de los estimados contabies realizados por la Administracién, asf como la
evaluacién de la presentacién de los estados financieros tomados en conjunto. Nosotros
consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para
sustentar nuestra opinién calificada.

Guayaquil Quito
Av. Miguel H. Alcivar y Eleodoro Arboleda Avenida de (os Shyris y Suecia c. > G‘ \
Egificio Plaza Center Pisc 3, Oficina 308 Edificio Renazzo Plaza Piso 4, Ofi. 409
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Bases para opinidn calificada:

5. Como se muestra en las Notas O(1) e i(1) de los estados financieros, al 31 de diciembre
del 2014, la Compafila mantiene por liquidar anticipos de afios anteriores, recibidos de
clientes y entregados a proveedores por US$729,604 y US$756,971, respectivamente. A
esa fecha, estos activos financieros no se han ajustado de acuerdo a NIC 39,

Opinién calificada:

6. En nuestra opinién, excepto por el efecto de lo mencionado en el parrafo 5, “Bases para
opinion calificada”, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacién financiera de AUTOMOTORES
LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA., al 31 de diciembre del 2014, su desempeiio
financiero y sus flujos de efectivo por el affo terminadc en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionaies de Informacién Financiera — NIIF descritas en Ja Nota B.

Informacién sobre otros requisitos legales:

7. En cumplimiento con lo establecido en la Codificacion de las Resoluciones expedidas por
el Consejo Nacional de Valores para las compafilas que participan en el Mercado de
Valores, los auditores externos deben presentar un informe adicional sobre los asuntos
particulares requeridos en los articulos 5 y 13 de la Seccién [V, Capitulo 1V, Subtitulo IV,
Titulo 1. El contenido de este informe se presenta adjunto, en la Seccidn N, “Revisién de
Asuntos Requeridos en la Codificacién de Resoiuciones Emitidas por el Conssjo Nacional
de Valores”.

8. Nuestras conclusiones sobre el cumplimiento de las obligaciones fributarias de la
Compafiia, como agente de retencidn y percepcion, asi como el page y determinacién de
los diferentes impuestos, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2014, se emite
por separado en un informe denominado “Informe de Cumplimiento de las Obligaciones
Tributatias”. Esto en cumplimiento a la legistacion tributaria vigente en el Ecuador, que
astablece su presentacidon hasta el 31 de julio del 2015.

9. En cumplimiento de lo establecido en el articulo 38 de las “Normas de Prevencién de
Lavado de Actives, Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos” publicado mediante
Resolucién de la Superintendencia de Compafifas No. SC.DSC.G.13.010 del 30 de
septiembre del 2013, los auditores externos deberan verificar et cumplimiento de lo
previsto en dicha normativa, asi como las politicas, procedimientos y mecanismos
internos implementados por ei sujeto obligado para la prevencidn del lavado de activos, el
financiamiento del terrorismo y otros delitos, y asimismo, valorar su eficacia operativa y
proponer, de ser el caso, eventuales rectificaciones 0 mejoras. El contenido de este
informe se presenta adjunto, en la Seccidn lll, Revisién de la aplicacion de las “Normas
de Preverncién de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y otros delitos de las

Compafiias,
17 de abril del 2015 ahaua
Registra de Superintendencia de Registro de CPA
Compafias No. B33 No. 1037-14-1327366

Guayaquil, Ecuador
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AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS §.A. AUTOLASA 3
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA({Expresado en USDélares)

Al 31 de diciembre del

Notas 2014 2013
ACTIVO
Actlvo corriente
Efectivo en caja y bancos 3 846,738 1,030,228
Cuentas por cobrar comerciales F 9,327,300 7,160,504
Inventarios G 6,274,862 6,491,149
Activas por impuestos corrientes H 554,307 562,352
Qtros activos carrientes ! 3,593 866 3,265,174
20,597,173 18,509,407
Activo no corrienta
Activos fijos J 7,714,934 3,561,276
Inversiones en instrumentos de patrimonio K 84,880 69,880
Prapiedades de inversion L 1,584,082
Otros activos : 18,135 14,244
7.817,949 5,229,482
TOTAL DEL ACTIVO: 28,415,122 23,738,889
PASIVO Y PATRIMONIO
Paslivo corriente
Sobregiros bancarios M 34,264 58,351
Obligaciones bancarias N 3,715,479 1.674,743
Cuentas por pagar (0] 7,720,237 8,478,170
Gastos acumulados por pagar P 836,180 714,999
Impuestos por pagar Q 191,009 114,569
Otros pasivos corrientes R 442,255 241,741
Paorcion corriente de obligaciones a largo plazo S 4,226,875 2,293,965
17,166,299 13,576,538
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras a largo plazo 8 1,234,768
Otros pasivos a largo plazo T 455,564 400,388
455,564 1,635,157
Patrimonio
Capital social 4,044 600 4,044,600
Apories para futuras canitalizacicnes 65,912 65,912
Reservas 1,461,601 950,892
Resultados acumulados 5,221,146 3,465,790
u 10,793,259 . 8,527,194
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO: 28,415,122 23,738,089

’{u @?(.L Za S‘v Q ~—

Wilson Galarki ‘ “Eduardo Sanchez
cral

Gerente Gen Contadora

Vea notas a los estados financleros



AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA 4
ESTADO DE RESULTADOS (Expresado en USDélares)
Anos terminados al
Al 31 de diciemhre del
Notas 2014 2013
Venta de bienes 79,984,859 59,299 539
Prestacion de servicios 8,929,183 10,010,787
Intereses ganados 148,088 144,610
Dividendos ganados 38,851 53,275
Ingresos de actividades ordinarlas v 89,100,981 69,508,211
Costo de ventas {79,514,743) (61,360,101)
Utilidad bruta 9,586,238 8,148,110
Arriendos operativos L) 40,000 240,000
Gastos administrativos y ventas (7,683,595) (7,244,411}
Depreciacidn activos fijos y propiedades de inversidn (284,994) (355,660)
Gastos financieros (730,406} (822,356)
Utllidad operacional 927,243 {34,317)
Bonificacion por cumplimiento 1,137,124 1,337,232
Ofros gastos (326,825) {93,690}
Utilidad en venta de activos 2,509,348
Otros ingresos 49,858 34,430
Utilidad antes del impussto y participacion de los trabajadores 4,296,750 1,243,355
en las utilidades
Participacién de los trabajadores en las utlidades w (268,110} (186,504)
Impueste a la renta 144 {499,159} (504,939)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 3,529,481 551,912
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Gerente Gene Contadora

Vea notas a los estados financleros




10pejue) 3y ST
. 7oYduEg Opiengs e UOSIIM

Sk A " 3

652°E6L'0) oyl1ZZ's Qzeevr'y p26'8LL 109°19% L piFALL 15508 FIn A 216'69 00970’V 4 PLOZ [9p 2IQUIBINP 2P LE @ opjeg
Tevey) - Tevisr} sy S2I0UBIUE SOLE SOSBIBUI 3P UOISIOARY
(c0L'vPZ'1) {(coL'v¥zy) (£02'P¥2°}) - sopuspinp ap obied
- (zzv6zs) (zzv'628) 2er'6es viv'oLl QVE'ZSE SEAIISEI SB] I LUOIMASUDD
19¥'625°C 18Y'6ZSC 18¥'6TSE - L0z opioiele 19p E1RU PEPIGN
v6L'L25'8 06L'59F'C 0/8'989'2 0Z6'8LL Nmm._cmm. - +92'66 Q9z9'L58 71659 009'FPP0'Y L £10Z |9 2IQWANP &p 1E 18 opleg
Tiegonz) Tiee002) Tieco02) SEISILOIDOE SP SOPUBPIAK]
{zvz'oL) - (zvz'OL) (zvz'OL) sasousiue SoUE S05aI6UI Bp UISISABH
. £Z0'vl £Z0'IPL ezoe)  (zivezy)  (LEvL) SEAISSB] Bp UOIDEISEINY
(zaL'ze) (282'28) 18l'z8 966'LE 161'GS SEAISSAI $B| 3D UQIIMASUC])

916155 916155 916'1e8 €10z onuala 19p BB PERIIN
159's84'8 696'550'C BY0'LLT'T 0Z6'8LL 0LE'610°L ziagl 129'96 LEV'96L Z16'69 009'vr0'F £10Z [P 019U AP | [B OPES

olucLILEd sopR|NUNDe sepenuIne Fuden 2oL ELEIMEIS]  BARENNDEY [eba uorezZIENde? 21208 SEJON
el sopeynsay ol (SEPIPI9d) 9P BAISIY ey apody  [ENdRD
SEIIUBLES)
SOpEINWINOE SOPEYNSAy SEAIDSIY

(sarelpasn ue opesasdad) OINOWILYA 93 N3 SOIBWYD 30 0aY1ls3

g VEVIOLNY V'S SONVIIHINVONILY] S3IHOLONOLNV




AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA 6
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO(Expresados en USDolares)
Afios terminados al
31 de diclembre de
Notas 2014 2013

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 86,747,246 70,143,856

Efectivo pagado a proveedores y empleados (85,975,409) (66,561,524)

impuesto a la renta originado por anticipo pagado (246,384) (248,372}

Otros ingresos 89,859 34,434

Gastos financieros y otros (730,406) (916,346)

Efectlvo neto (usado) proveniente en las actlvidades

de operacién {115.004) 2,452,048
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adguisicion de acciones Red Seguros S.A. {27,000}

Aumento de capital Red Seguras S A, {15,600)

Venta de propiedades de inversién 2,989,511

Adquisicion de propiedad, planta y equipo {4,498,633) (123,423)

Efectivo neto usado en las actividades de inversién {1,624,122) (150,423)
ACTIVIDADES DE FINANGCIAMIENTO:

Financiamiento recibido Instituciones Financieras 6,960,000 2,941 847

Pagos a Instituciones Financieras N(1)- 5(5) (4,952,996) (2,514,286)

Sobregiros bancarios (24,087) (405,533)

Recibido por emision de papeles comerciales 3,000,000

Pagos a trabajadores por desahucio {51,863) {8.532)

Pagos por emision de obligacicnes (2,268,125} (2,.976,671)

Pagos a accionistas (1,244,703) (200,331)

Pago a Plan Automotor {105,591)

Financiamiento recibido de compaiiias relacionadas, neto 143,091 295,600

Efactivo neto provenients de (usado en) las

actlvidades de financiamiento 1,455,726 (2,867,906)
DISMINUCION DEL EFECTIVO (183,4980) (566,281}

Saldo del efectivo al inicic del afio 1,030,228 1,596,509
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 846,738 1,030,228

\/J“ b e dod o

Wilson Gda Etluardo Sanchéz
Gorente G | Contadora



AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS 5.A. AUTOLASA 7
ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO(Expresado en USD6lares)

Afos terminados al
31 de diclembre de

Notas 2014 2013
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA DEL EJERICIO 3,529,481 551,916
Partidas conciliatorias:
Depreciacién de activas fijos 260,514 302,521
Provisién para cuentas incobrables 67,447 34115
ttilidad en venta de activos fijos (1,429,899)
Baja de activos fijos netos (92,232) 2,189
Participacion trabajadores 268,110 186,504
Provision para jubilacién patronal 44,982 30,743
Provisién por desahucio 167,646
Depreciacién de propiedades de inversion 24,489 53,139
Otros ajustes (18,713)
2,821,805 1,161,127
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar {(2,234,243) 789,173
Disminucién (aumento) en otras cuentas deudoras 1,087,533 527,094
Disminucién (aumento) en cuentas por pagar (757,933) 1,526,361
Disminucién (aumento) cuentas acreedoras (1,032,256) (1,551,707)

{2,936,899) 1,290,921

EFECTIVO NETO (USADQ) PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION (115,094) 2,452,048

b-— T L Ey é—« C -
Wilson Galare \ Eduardo Sanchéz

Gerente General Contador




AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA 8
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS (Expresadas en USDolares)

A.

AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA;

Antecedentes:

La Compania fue constituida mediante escritura publica del 18 de marzo de 1986, e
inscrita en el Registro Mercantil el 15 de mayo del mismo afic. Se dedica al

- comercio de toda clase de vehiculos, maquinarias industriales y agricolas,

herramientas, sus partes y repuestos. Asi mismo, la prestacion de servicios en el
campo de la mecanica de vehiculos y maquinarias.

Desde su creacién, la Compafifa ha desarroilado planes de crecimiento y
expansién que le han permitido obtener una importante participacién de mercado
como concesionario de General Motors, comercializando la marca Chevrolet.

Desde al afio 2008, (a Compafifa es participe del Mercado de Valores como emisor
de obligaciones y papel comercial. En el afio 2013 realizé su Gltima emision por
US$3,000,000 y durante el afio 2014 realizé su primera emisién de papel comercial
por US$3,600,000.

Informacién General:

La matriz de la Compaiiia se encuentra ubicada en la ciudad de Guayaquil, en la Av.
Pedro Menéndez Gilbert y Av. Carlos Luis Plaza Daflin. Adicionalmente, la Compariia
mantiene tres sucursales:

¢ Guayaquil: Av. De las Américas e Isidro Ayora
+ Duran: Km 1.5 Via Duran Tambo

* Quevedo: Quevedo — San Camilo — Av. Guayaquil y Camilo Arévalo

Al 31 de diciembre del 2014, el capital suscritc de AUTOMOTORES
LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA asciende a US$%$4,044,600 (cuafro mifiones
cuarenta y cuatro mil seiscientos) y estd compuesto por 404,460 (cuatrocientos cuatro
mil cuatrocientos sesenta) acciones ordinarias y nominativas por el valor de US$10
(diez) cada una.

Aprobacién de los estados financieros:

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 que se adjuntan, fueron emitidos
el 10 de abril del 2015, con la aprobacidén de gerencia, los que seran presentados a (a
Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.



AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA 9
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDolares)

A. AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA: (Continuacién)
Moneda de presentaclén:

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se mencionan
en éstas notas, han sido expresados en délares estadounidenses (US$), que es la
moneda de uso oficial en la Republica del Ecuador, desde el afio 2000.

Bases de preparacién:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con ias Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadas en Ecuador por disposicidén de la Superintendencia de Compafiias y
Valores, emitida en la Resolucién 06.Q.1C1.004, del 21 de agosto del 2006. En
cumplimiento con estas disposiciones establecidas por la entidad mencionada,
AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA implementd las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para el afio 2010, cuyo efecto por
adopcion por primera vez se registrd en el patrimonic el 1 de enero del 2010, tomando
como referencia los saldos al 31 de diciembre del 2009.

Las politicas contables aplicadas por la Administracién son consistentes con las
aplicadas en afios anteriores, excepto por nuevas normas e interpretaciones que es

obligatoria su implementacién para los periodos que se inicien en o después det 1 de
enero del 2014.

Sin embargo, por la estructura y naturaleza de las operaciones, la adopcién de dichas
normas no tiene un efecto significativo en la presentacién de sus estados financieros,
por lo tanto, no es necesario realizar una re-expresion de los estados financieros
comparativos, A continuacion un resumen de las principales nuevas normas e
interpretaciones:

Modificacién que aplica a los estados financleros de la Compafiia al 31 de
diclembre del 2014:

+ Modificacién a la NIC 32 “Compensacién de activos y pasivos financieros”: esta
modificacion precisa el significado de "cuenta actuaimente con un derecho legal
de compensacion” y los criterios de mecanismos de solucion no simultdnea para
tener derecho a la compensacién, el mismo que no puede estar condicionado a un
hecho futuro y debe ser de cumplimiento obligatorio en el giro ordinario del
negocio, eventos que representen incumplimientos y en casos de insolvencia.




AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA 10
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDolares)

A. AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA: (Continuacion)

+ Modificaciones a la NIF 10, NIIF 12 y NIC 27 “Entidades de inversién”:. se
establece una excepcién al requerimiento de consolidar a entidades que clasifican
como entidades de inversién. La modificacién define a un entidad de inversion
como:

- Cuando obtiene fondos de los inversores para proporcicnar a los mismos
servicios de gestion de las inversiones,

- Esta comprometida a que su operacién se enfoque tnicamente en la inversién
de fondos y obtener rendimiento por las apreciaciones del capital, ingresos por
inversiones o ambos.

- Mide sus inversiones al valor razonable.

Esta modificacién aplica a las cuentas de activos y pasivos financieros (ver
definiciones en la Nota B} que mantiene la Compafiia, en los cascs que la
Administraciéon decida compensar valores de la misma naturaleza entre estas
cuentas.

+» Modificaciones a la NlIIF 11 “acuerdos conjuntos”: se cambia el enfoque de analisis
de los acuerdos conjuntos y define dos Unicos tipos de acuerdo conjunto:
operacion conjunta o entidad participada conjuntamente.

Mediclén:

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 han sido preparados en base al
costo histérico, de adquisicién o nominal, excepto por: los activos financieros que se
miden bajo el costo amortizado, los actives fijos a su valor razonable, y las provisiones
por beneficios a empleados que se miden en base al método actuarial de costo
unitario proyectado.

El método de costo amortizado, es el importe que se determina igualando los flujos de
efectivo esperados menos cualquier disminucién, descuento, comisién o deterioro

El valer razonable, es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua, se lo determina de
diferentes maneras:

e Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos publicos, para partidas
comparables que la Compafila puede acceder a la fecha de medicién.
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A. AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA: (Continuacion)

s« Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos y no activos, para partidas
comparables incluyendo la informacion distinta al precio, como tasas de interés
o plazos definidos contractualmente.

« Nivel 3: Precios no cotizados en mercados activas, se utilizaran la informacién
no cotizada para medir el valor razonabie.

El método actuarial de costo unitario proyectado permite cuantificar el valor actual de
las obligaciones que la empresa va a incurrir @ un futuro; se utilizan bases técnicas
como tablas de mortalidad, invalidez y cesantla, experiencia de la poblacion
asalariada, a todas estas bases se le aplican ajustes acordes con ia realidad de la
Compafifa y su propia estadistica.

~ En la Nota B, “Resumen de las politicas contables més significatlvas” se explica

el método aplicado para cada una de las cuentas.

Elaboracién de estados financleros y reportes:

La Compafiia prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que
mantiene en su sistema informatico, el mismo que estd disefiado para cumplir con los
requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos fributarios y
societarios.

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros se presentan comparativos con el
afio anterior, las notas a estos estados financieros incluye informacién descriptiva y
narrativa para la comprensién de los estados financieros del periodo corriente, en
cumplimiento de lo establecido en los parrafos 38 y 38A de la NIC 1. Las politicas de
contabilidad adoptadas por la Compafila, son uniformes con el afio anterior.

Negocio en Marcha:

Al clerre de cada ejercicio, la Administracién evalla la capacidad de la Compafiia para
continuar con sus operaciones en base a la hipdtesis de negocio en marcha, es decir,
que estd en funcionamiento y continuard su actividad dentro del futuro previsible. A la
fecha de presentacién de los estados financieros separados, la Administracién no ha
identificado ningin indicio que pudiera significar incertidumbre sobre su continuacion
como negocio en marcha y no tiene la intencién ni la necesidad de liquidar
anticipadamente de forma importante sus operaciones.
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El andlisis Altman Z caicula las probabilidades de que una empresa pueda continuar
como negocio en marcha mediante la combinacion lineal de 5 ratios financieros,
. ponderados por coeficientes. Al 31 de diciembre del 2014, los indicadores de la
Compafifa mantienen una puntuacién estandar (Z) de 3.97 que, en aplicacién de este
método, se encuentran favorablemente en zona de seguridad financiera (Altman

considera que esta zona de seguridad se encuentra a partir de una puntuacién
estandar Z > 2.60).

Uso de Estimaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) requiere gue la Administracidén realice ciertas
estimaciones y supuestos relativos a la actividad econémica de la Compaifila que
afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la divulgacién de los pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos
reportados durante el perfodo. La Administracién considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron las mas adecuadas en las circunstancias y basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento. Sin embargo, los resuitados
reales podrian variar por razén de estas estimaciones, que son particularmente
susceptibles a cambios significativos debido a la ocurrencia de eventos futuros.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacion mencionamos un resumen de Jas politicas contables mas significativas,
que han sido utilizadas en la preparacion de los estados financieros:

1. Instrumentos flnancieros:

Ef parrafo 11 de la NIC 32 "Instrumentos Financieros: Presentacién” establece que
un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero
en Una entidad y a un pasivo financiero 0 a un instrumento de patrimonic en otra
entidad. De acuerdo con esta definicion, la Compafiia mantiene como activos
financieros: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales y otros;
como pasivos financieros, proveedores por pagar y otros.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Activos financieros:

La NIC 32 establece el tratamiento para la presentacion de activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, activos
financieros disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz. La Comparila realiza
esta clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial vy mediclén posterior:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable més los costos. La medicién posterior de los activos financieros
depende de su clasificacion, de la siguiente manera:

Activos financieros al valor razonable con cambiog en resultados: A la
fecha de presentacién de los estados financieros, la Compafila no ha
designado ningun activo financiero al valor razonable con cambios en
resultados, salvo por el efectivo en caja y bancos cuya moneda es el délar
de los estados unidos de américa, de alta liquidez; los cambios en su valor
razonable no son significativos y se presenta al valor nominal de las
transacciones.

Cuentas por cobrar comerciales: Se reconocen como tales la cartera de
cuentas por cobrar a clientes originados en la prestacién del servicio; no
cotizan en un mercado activo. Son reconocidos cuando se ha cumplido con
la entrega del servicio y existe la seguridad razonable de que los flujos
econdmicos seran obtenidos por la Compafila. Se miden por el monto
nominal de la factura y, posteriormente, se mide ajustando la provisién para
cuentas incobrables.

Para el afio 2014, la Administracién ha estimado su provisidon para cuentas
incobrables considerando Unicamente los limites tributarios deducibles.

La determinacién de la provisién para cuentas incobrables se realiza en
cumplimiento del parrafo 63 NIC 39, utilizando una cuenta correctiva con
saldo acreedor en el activo y cargo a resultados del ejercicio; los castigos de
cartera se raversan contra la provisién. La provisién se calcula aplicando el
1% sobre los créditos pendientes de cobro generados en el arfo, sin que
esta provisién supere el 10% de su provisién acumulada, de acuerdo a
iimite deducible establecido por en la Ley de Régimen Tributario Interno. La
Administracién no considera la necesidad de constituir una provisién mayor.
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A la fecha de presentacién de los estados financieros, las cuentas por cobrar
comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su
vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con las estimaciones de la
Administracidn, no difieren significativamente de su valor razonable.

Otras_cuentags por cobrar: Principalmente representan cuentas por
cobrar a empleados, terceros y relacionados, que se liquidan en el corto y
largo plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, para los
préstamos a terceros su medicidén posterior se realiza aplicando el método
del costo amortizado (ver Nota A: Mediclén)

Deterioro de los activos financieros;

A la fecha de cierre de cada pericdo, la Compaiiia evalGa alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero se encuentre deteriorado en su valor,
como lo establece el parrafo 58 de NIC 39. Estas evidencias podrian incluir
indicios de que los deudores se encuentren en dificultades financieras
significativas. La pérdida o deterioro se reconoce en resuitados del ejercicio
y equivale a la diferencia entre el valor en libros del activo financiero y su
valor recuperable.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.2.3 al 3.2.9 de la NIIF 8 (NIC 38 en
revision), los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

» Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero;

o Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo o se asume una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de
los flujos de efectivo recibidos inmediatamente como parte del acuerdo de
traspaso; y

» Se hayan transferido sustanciaimente todos los riesges y beneficios
inherentes a la propiedad del activo o0, en su lugar, el control del mismo.
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1.2, Pasivos Financieros:

La NIC 32 establece el tratamiento para la presentacién de pasivos
financieros al vaior razonable con cambios en resultados y los registrados al

costo amortizado. La Compariia realiza esta clasificacion al momento de su
reconocimiento inicial.

Reconocimiento iniclal y medicién posterior:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultades: A la
fecha de presentacidn de los estados financieros, la Compafia no ha

designado ningin pasivo financiero al valor razonable con cambios en
resultados ni mantenido para negociar.

Cuentas por pagar y otros pasivos financieros: Se reconocen como tales
los acreedores comerciales, proveedores y otras cuentas por pagar; son
pasivos financieros no derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado
activo. Son reconocidos cuando se ha recibido los acuerdos contractuales
de fondos, bienes o servicios, medidos al valor razonable y posteriormente,
al costo amortizado. Para ello se utiliza el método de la tasa de interés
efectiva y se reconoce el gasto a lo largo del periodo correspondiente.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por pagar
y otros pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor nominal
debido a que su vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con las
estimaciones de la Administracién, no difieren significativamente de su valor
razonable.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.3.1 al 3.3.4 de fa NIIF 9, los pasivos
financieros se dan de baja en cuentas cuando:

* Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya expirado.

e Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo pasivo;
la diferencia entre ambos deben reconocerse en e! estado de resultados
del ejercicio.
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2,

Inventarios:

La Compariia registra como inventarios bienes que seran realizados o vendidos
en el giro normal del negocio y que, derivado de su venta, se obtendréan los
beneficios econdmicos esperados. Se reconocen inicialmente al costo de
adquisicion, que corresponde al precio de compra mas otros costos directamente
atribuibles a la adquisicién, como lo permite el parrafo 15 de NIC 2. Estos otros
costos corresponden a los aranceles de importacién, transporte, el
almacenamienfo y son deducidos los descuentos comerciales, rebajas y otras
partidas similares. Los consumos del inventario se cargan a resultados del
ejercicio.

2.1. Repuestos:

Se reconoce inicialmente a su costo de adquisicién, que comprende el precio
de compra, impuestos que no representen crédito tributario y otros costos
atribuibles directamente a la adquisicibn de estos activos. Al ser estos
productos intercambiables entre si, se los mide aplicando el método del coste
promedio ponderado, siguiendo los lineamientos de!l parrafo 11 y 25 de NIC 2,

2.2, Vehiculos:

Se reconocen al costo de adquisicion mas los costos directamente
relacionados con el vehiculo como accesorios y equipamiento adicional. Su
medicion posterior se mantiene al costo de adquisicion.

Las pérdidas por deterioro del inventario se reconocen como gastos al incurrirse
en ellas, como lo establece el parrafo 34 de NIC 2. Al cierre de cada ejercicio
sobre el cual se informa, la Administracién evalia que los inventarios se
encuentren valorados al costo y que éste no supere su valor neto realizable, es
decir, el precio estimado de venta del inventario menos los costos estimados para
terminar su produccién y los necesarios para lievar a cabo la venta. De ser asi, se
ajustan con cargo a resultados del ejercicio.

Activos fijos:

Como lo estable el parrafo 7 de la NIC 18 “Propiedad, Planta y Equipo”, se
reconocen como un activo cuando es probable que la Compafila obtenga
beneficios econémicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser medido
con fiabilidad.
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Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden terrenos,
edificios, maquinarias y equipos, herramientas, instalaciones, muebles y enseres,
vehiculos, equipos de oficinas y de computacién; su clasificacién se determina al
momento de su registro inicial. Estan valorados al costo histérico, que incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién, menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulade por deterioro, si lo hubiera. A la fecha de
presentacién de los estados financieros, la Administracion considera que no
existen indicios de deterioro en el valor reportado en sus activos fijos.

Los gastos por mantenimiento y reparaciones que no aumenten el valor del activo
y que no alarguen sy vida util se los registra contra resultados del periodo en que
ocurren; las mejoras que incrementan el valor o alargan la vida Gtil de los activos
son capitalizadas.

Revaluacién:

La Compariia aplica el modelo de revaluacién para la medicién posterior de sus
edificaciones, planta y equipo. Para ello, contrata los servicios profesionales de
peritos valuadores que determinan su valor razonable a la fecha de revaluacién,
registrando los incrementos como superavit por revallio en el patrimonio; el efecto
de la revalorizacién se presenta por separado de la depreciacién acumulada. La

periodicidad para revalorizacién es de entre 3 y 5 afios, como o determina el
parrafo 34 de NIC 16.

Depreciaclén:

La depreciacién es calculada por el método de finea recta o lineal basada en la
vida atil estimada para el activo. Consiste en un importe constante que se
distribuye a lo largo de su vida util; se reconoce contra resultados del periodo en
que ocurren. Al término de cada periodo, la Administracién revisa sus
estimaciones respecto a la vida Gtil de los bienes y, de ser necesario, realiza los
ajustes correspondientes, en cumplimiento del parrafo 62 de NIC 16.

La vida (til estimada para sus activos fijos y sus porcentajes de depreciacién es
la que se detalla en la siguiente tabla:
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CUOTA
ACTIVOS ANOS . ANUAL

Edificios 20 5%
Maguinarias y equipos 10 10%
Herramientas 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipos de oficina 10 10%
Instalaciones 20 5%
Otros activos 10 10%
Equipos de computacion 3 33.33%
Maquinarias y equipos 10 10%

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo del
activo menos su valor residual. El valor residual es el importe estimado que Ja

Administracién ha considerado determinar un valor residual para ciertos
elementos del activo fijo, dado que espera una recuperacién monetaria
significativa por su disposicion, al término de Ia vida Util estimada.

4. Deterioro del valor de los activos ne financleros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalla
si existe algun indicio de gue un activo no financiero pudiera estar deteriorado en
su valor y, aplicando los lineamientos establecidos en la NIC 36, la Compaiila
estima su importe recuperable, este es, el mayor entre el valor razonable menos
los costos de venta de un activo y su valor en uso.

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo
se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperabie; se
reconocen en el estado de resultados en la clasificacidn de activo
correspondiente.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, la Administracién considera
que no existen indicios de deterioro en el valor reportado de sus activos no
monetarios
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5.

instrumentos de patrimonio:

De acuerdo con la definicién del parrafo 11 de la NIC 32, son contratos que ponen
de manifiesto una participacién residual en los activos de una entidad, después de
deducir todos sus pasivos. Se reconocen inicialmente al costo de adquisicién y se
ajustan a su valor razonable sobre |la base de expectativas de rendimiento; los
cambios en el valor razonable se presentan en otro resultado integral (ORI}, como
lo establece el parrafo 5.7.5 de NIIF 9.

Cuando la informacién disponible reciente es insuficiente para medir e! valor
razonable y su determinacion no es fiable, se mantienen valoradas al costo de
adquisicién, de acuerdo con el parrafo B5.4.14 de NIIF 9. Durante el afio 2013, la
Compaiiia no ha registrado ningun ajuste de sus instrumentos de patrimonio y se
mantienen valorados al costo de adquisicién.

Propledades de Inversién:

Como lo establece el apartado ¢) del parrafo 8 de NIC 40, se presentan como
propiedades de inversién aquellos inmuebles, edificios y terrenos, alquilados a
terceros a través de contratos de arrendamiento operativo. Los arrendamientos se
reconocen como ingresos del ejercicio.

Dado que la variacién del rango de la medicioén del valor razonable es muy alta y
el impacto es muy significativo en los resultados, la Compafiia aplica los criterios
del parrafo 53 de NIC 40 y mide las propiedades de inversién utilizando el modelo
de costo. La vida Gtil estimada de sus edificios es de 20 afios.

Impuesto a las flanancias:

La Compafifa reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido en
NIC 12 y determina el impuesto corriente y el impuesto diferido con cargo a
resultados del ejercicio; los cargos por impuesto diferido relacionados con partidas
que se reconocen en el patrimonio contra Ofros Resultados Integrales se
presentan también en Otros Resultados Integrales. A la fecha de presentacion de
los estados financieros, ia Compafila no reporta partidas relacionadas con
impuestos reconocidas en Otros Resultados Integrales.
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74.

7.2,

Impuesto corriente:

Como lo establecen los péarrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce ¢como un
pasivo en la medida que ho haya sido liquidado el pericdo que corresponde.
Los valores por retenciones en la fuente se compensan con el impuesto por
pagar y si existe un crédito tributario por excedentes en retenciones, se
presentan como activo mientras sea probable su recuperacion.

La base tributable o utilidad gravable se determina aplicando los
lineamientos establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno, su
Regiamento y otras disposiciones tributarias vigentes, el impuesto a la renta
causado se determina aplicando la tasa del 22% (23% para el afio 2012), de
acuerdo a lo establecido en el la Ley de Régimen Tributario Interna.

Impuesto diferido:

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el
impuesto a la renta, en periodos futuros. Estos impuestos se originan por
diferencias temporarias causadas entre la base imponible ¢ tributaria de un
activo o pasivo y su valor en libros. Estas diferencias, imponibles o
deducibles, son pasivos o activos por impuestos diferidos, respectivamente.

» Son diferencias temporarias las que existen entre el importe en libros

de un activo o pasivo, en el estado de situacion financiera, y su base
fiscal.

* Son diferencias temporales las que existen entre la ganancia fiscal y

la contable, que se originan entre un periodo y se revierten en otro.
Son también diferencias temporarias.

En cumplimiento de lo establecido en el parrafo IN 2 de NIC 12, la
Compafifa registra su impuesto diferido aplicando el método del pasivo
basado en el balance, es decir, en base a las diferencias temporarias, an
lugar del método del pasivo basado en el estado de resultados que se centra
en diferencias temporales.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Compalfiia no se ha
reconocida ningdn cargo por impuestos diferidos.
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8. Provisiones y contingencias:

De acuerdo con el parrafo IN2 de la NIC 37, son pasivos en los que existe
incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento y se reconocen sélo cuando:

« Es una obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un suceso
' pasado;

» Es probable que exista una salida de recursos para cancelar 1a obligacién;
y

+ Puede hacerse una estimacién de su importe de forma fiable.

Si el desembolso es menos que probable, la Compariia revela en las notas a los
Estados financieros los detalles cualitativos de la situacién conocida que pudiera
generar el pasivo contingente.

9, Beneficioé a empleados:

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de acuerdos
formales celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecidos en el
Codigo de Trabajo y a practicas que generan obligaciones implicitas. Su -
reconocimiento y medicion se realiza de acuerdo a la NIC 19 cuyos
requerimientos por separado comprenden los beneficios a empleados corrientes,
largo plazo o post-empleo y por terminacién.

9.1. Beneficios corrientes:

Las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados se reconocen
como gastos del periodo en que se incurren (devengados) y son liquidados
de acuerdo a disposiciones establecidas en el Cédigo de Trabajo y otras
regulaciones vigenies.

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liquidan
mensualmente, mientras que la decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva y participacion del 15% de
los trabajadores en las utilidades de la Compariia se acumulan liquidandose
en la fecha correspondiente, que no es superior a un afio.
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9.2. Beneficios a largo plazo o post-empleo:

De acuerdo con los conceptos presentados el parrafo 25 al 27 de la NIC 19,
los beneficios de post-empleo se clasifican como planes de beneficios
definidos. El Codigo de Trabajo, establece que:

» Los empleadores estan obligados a conceder la jubilacién patronal a
todos aquelios empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
25 afios en una misma compafiia.

« En el momento en que ia refacién laboral entre el empleador y el
empleado llega a su término, el empleador debera reconocer a los
trabajadores en el momento de fa liquidacién una bonificacién por
desahucio que es equivalente al 25% del UGltimo salario multiplicado
por los afios que presté el servicio para la Companifa.

Estos beneficios a largo plazo se registran mediante la constitucién de una
provisién con cargo a gastos del ejercicio y su valor lo determina en base al
céalculo actuarial realizado por un perito independiente. Los pagos
efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.
Los gastos de estas provisiones por los empleados que tienen un tiempo
menor a 10 afios, se los reconoce como gastos no deducibles, para la
determinacion del impuesto a la renta del afio.

9.3. Beneficios por terminacién:

De acuerdo con el parrafo 133 de la NIC 19, se reconocen beneficios por
terminacién como un pasivo y como un gasto cuandc se encuentre
comprometida de forma demostrable a:

e Rescindir el vinculo que le uno con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha normal de retiro; o

» Pagar beneficios por terminacién como resultado de una oferta
realizada para incentivar la rescisidbn voluntaria por parte del
empleado.

La Compafila reconoce una provisién por despido intempestivo sobre la
base del plazo de la Concesién, considerando que debera liquidar el
personal al momento de la terminacién del contrato y en caso de que no se
renueve para un nuevo periodc de concesion.
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10.1.

10.2.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Estos beneficios por terminacion se registran mediante la constitucion de
una provisién con cargo a gastos del ejercicio y su valor [0 determina en
base al calculo actuarial realizado por un perito independiente.

Los pagos que deberan efectuarse por estos beneficios se deducen de las
provisiones constituidas. Los gastos de estas provisiones se los reconoce
como gastos no deducibles, para la determinacién del impuesto a la renta
del afio.

10. Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando es probable que la
fos beneficios econdmicos futuros seran obtenidos por la Compafiia y surgen en el
curso de las actividades ordinarias. Se miden al valor razonable de la
contrapartida, por acuerdo entre las partes; los descuentos se registran
disminuyendo el ingreso.

Venta de bienes:

Como lo establece el parrafc 14 de la NIC 18, se reconocen y registran en

resultados, cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

» Se ha transferido al comprador todo los riesgos y ventajas derivados
de los bienes y el contro! de los mismos.

» El importe de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse
con fiabilidad.

e Es probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccién;

* Los costos ya incurridos en la venta del bien, asi como los que
quedan por incurrir hasta completarlo, pueden ser medidos con
fiabilidad.

Prestaciones de servicio:

Como lo establece el parrafo 20 de 1a NIC 18, se reconocen considerando el
grado de terminacion de la prestacién del servicio al final del periodo sobre
el cual se informa, cuando el resultado de la transaccién puede estimarse
con fiabilidad, cuando:
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

o El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse
con fiabilidad;

» Sea probable que [a entidad reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion;

e El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobe el
que se informa, puede ser medido con fiabilidad,

Los anticipos recibidos como contraprestacion del servicios ofrecido se
mantienen como pasivo hasta cumplir [as condiciones para su
reconocimientd como ingreso.

10.3. Intereses:

Como [o establece el parrafo 29 de la NIC 18, los ingresos de actividades
ordinarias derivados del uso por parte de terceros de activos de la
Compafifa que producen intereses, se reconocen utilizando el método de
tasa de interés efectiva, como contrapartida de la medicion de las
inversiones.

econdmices asociados con la transaccién y su importe pueda ser medido
con fiabilidad.

11. Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucion en los beneficios econémicos futuros relacionados con la reduccion
de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.

Se reconoce ¢como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su
registro como activo.

12. Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: los ingresos

cuando se producen o causan y los gastos cuando se conocen, como o establece
el parrafo 27 delaNIC 1.
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C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE ADOPCION
ANTICIPADA:

La Compafila decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas que fueron
emitidas por el IASB, cuya aplicacidn no es exigible a periodos iniciados el 01 de
enero del 2014:

s NIF 14 “Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas”: aplicable para
periodos que comiencen a partir del 1 de enero del 2016, se permite su aplicacién
anticipada. Esta norma da los lineamientos para contabilizar las cuentas de
diferimientos cuando sus precios o tarifas estdn sujetos a regulaciones, permite
que las Compafiias sigan aplicando sus PCGA anteriores aun siendo de aplicacién
obligatoria de esta norma y establece que los saldos y movimientos de estas
cuentas deben presentarse por separado en los estados financieros. A la fecha de
presentacién de los estados financieros, nc es posible determinar si esta norma va
a afectar a la presentacion de los estados financieros o su posible efecto.

e NIF 15 “Inaresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes”. aplicable para perfodos que comiencen a partir del 1 de enero del 2017,
se permite su aplicacion anticipada. Esta norma establece que los ingresos por
actividades ordinarias sean reconocidos en la medida que representen la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un
importe que refieje la contraprestacién a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio, esto por medio de la aplicacién de & etapas claramente definidas en el
cuerpo de la norma. A su vez esta norma deroga todas las normas relacionadas
con los Ingresos Ordinarigs. A la fecha de presentacién de los estados financieros,
no es posible determinar si esta norma va a afectar a la presentacion de los
estados financieros o su posible efecto.

D. GESTION DEL RIESGO FINANCIEROQ:
1. Factores de riesgo financiero:

Las actividades de la Compaifiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son
los riesgos de mercado, de crédito, de liquidez y de capitalizacién. La planificacion
general de gestibn de riesgo de la Compafila se encuenira enfocada
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros, es por esto que
trata de minimizar estos riesgos y los potenciales efectos adversos en el
desempefio de la Compaiia.

La Gerencia General tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo a
politicas que proporcionan los principios para el manejo de los riesgos, asi como
las politicas elaboradas para las areas especificas, como el riesgo de todo tipo de
cambio, de interés y de créditos.
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1.1.

1.2,

D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacién)

A continuacién .se presenta los principales riesgos financieros a los que esta
expuesta la Compafiia:

Riesgo de mercado:

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de
cambio monetario, en los cambios en las tasas de interés.

Cambios en lgs tasas de cambio monetario: Es el riesgo de que el valor
razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctien
debido a las variaciones en las tasas de cambio monetario. Las operaciones
que desarrolla la Compafila, las realiza en dblares de los Estados Unidos de
Norteameérica, moneda de curso legal en el pais desde el afic 2000, por lo

tanto, no se presentan efectos significativos en los estados financieros por
variaciones de este tipo.

Cambios en las tasas de interés: Es el riesgo de fluctuacién del valor
razonable del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a
cambios en las tasas de interés del mercado, la exposicién de este riesgo
esta principaimente relacionada con la emisién de obligaciones, papeles
comerciales y obligaciones con instituciones financieras. La Compaiila al 31
de diciembre del 2014 y 2013, mantiene obligaciones que le representen
cargos financieros, por lo cual el riesgo de cambios en las tasas de interés
es alto.

Sin embargo, es necesaric mencionar que al final del periodo 2014 el
mercado financierc presento una moderada volatilidad de las tasas activas
referenciales de interés, la cual durante el afic 2014 fue de 7.84% (enero
2015), esta tasa disminuyd en 0.33% en comparacién con el afio 2013.

Riesgo de crédito:

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones
determinadas en un activo financiero o contrato suscrito con un cliente, o
que lleva a una pérdida financiera.

El riesgo de la Compafila estd relacionado con sus actividades
operacionales, principalmente por sus cuentas por cobrar comerciales, sus
actividades financieras en las cuales incluye el efectivo. Como parte de una
politica conservadora de gestién de riesgo de crédito, se analiza cualquier
indicio de deterioro de la cartera y de ser necesario se estima una provisién
para cuentas incobrables.
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1.4.

D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacién)

1.3. Rlesgo de liquidez y solvencia:

Es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionadas con pasivos financieros. La liquidez se controla a través
de los vencimientos de sus actives y pasivos, de la obtencidn de lineas de
crédito y/o emisidn de papelss comerciales, permitiendo de esta forma a fa
Comparifa desarrollar sus actividades normalmente.

La gestién del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de
fuentes de crédito comprometidas y la capacidad para ligquidar
transacciones, principalmente las de endeudamiento. La Gerencia de Ila
Compariia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a
través de lineas de crédito y recursos propios.

El riesgo de liquidez es motive de permanente andlisis por parte de fa
administracién y, busca la forma de mejorar y optimizar las oportunidades

para disponer flujos de dinero a menor costo y para el momento que se
requiere.

Rlesgo de capitalizacion:

La Compafiia administra una importante base de capital para cubrir los
riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la
Compaiiia es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios
establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Comparfila son: (i} salvaguardar la capacidad de la
Compafiia para continuar operando de manera que continle brindando
retornos a los accionistas y beneficios a los ofros participantes; y (ii)
mantener una fuerte base de capital para sustentar el desarrollo de sus
actividades.

Los indicadores financieros al 31 de diciembre del 2014 determinan que la
Compafila cuenta con el suficiente efectivo disponible para cubrir sus
obligaciones a corto y largo plazo.
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anterior:

D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacién)

A continuacién los indicadores de apalancamiento comparativos con el afio

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Préstamos y obligaciones financieras 7,942,354 5,261,827
Cuentas por pagar comerciales 10,709,748 8,478,170
Otras cuentas por pagar corto y largo plazo 1,904,767 1,471,698
20,556,869 15,211,695
Efectivo y equivalentes de efectivo (832,795) (1,030,228)
Deuda neta 19,724,074 14,181,467
Total patrimonio neto 8,283,910 8,527,194
28,007,984 22,708,661
Ratio de apalancamiento 70.42% 62.45%
E. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Al 31 de diclembre
2014 2013
Caja general depdsitos (1) 446,853 684,364
Cajas chicas 29,003 25,123
Bancos (2) 370,882 320,741
846,738 1,030,228

regularizacion.

reportados por cada institucion bancaria:

(1) Incluye US$28,404 como depdsito en transito de aflos anteriores y en proceso de

. (2) Corresponde a valores depositados en cuentas corrientes y ahorros de bancos
nacionales; son de libre disposicidén. A continuacion, el detalle de los saldos
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E. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS: (Continuacion)

Al 31 de diclembre del

2014 2013

Banco Pichincha C.A. 161,576
Banco Territorial (en liquidacion) 31,701 31,702
Banco de Guayaquil S.A. (1656813) 12,931 29,872
Banco de Guayaquil S.A. 2,234 16,602
Banco Universal 8.A. Unibanco 21,879 21,879
Banco de la Produccidn S.A. Produbanco 34,008 16,541
Banco Internacional S.A. 132,369 16,387
Banco del Austrc S.A. (ahorros) 10,000 10,000
Banco del Austro S.A. 12,877 2,044
Banco de Machala S.A. (ahorros) 8,321 8,321
Banco de Machala S.A. 1,000 1,000
Banco Bolivariano C.A, 30,144 3,772
Banco Amazonas S.A. 1,760 1,045
Banco del Pacifico S.A. 40,492
Banco Internacional S.A. 31,166

370,882 320,741

F. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES:

Al 31 de diclembre

2014 2013
Division vehiculos 6,750,008 5,296,663
Division talleres y repuestos 890,953 1,999,203
(1) 7,640,961 7,295,866
Instituciones financieras - tarjetas de
crédito 828,087 7,056
Cartera Fideicomiso Administracion
Autolasa (2) 1,022,738
9,491,786 7,302,922
Provisién para cuentas incobrables (3) {164,486) (142,418)
9,327,300 7,160,504

(1)} Para el aflo 2014, incluye US$1,740,365 (US$2,040,993 para el 2013} por cobrar

a partes relacionadas, originados en transacciones comerciales relacionadas con

el giro del negocio. Ver Nota X (1).
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F. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES: (Continuacion)

A continuacién la cartera por cobrar por edad de vencimiento:

Al 31 de diclembre del

2014 2013
Saldo de cartera no vencido 5,022,023 6,330,057
Cartera vencida de 1 — 30 dias 1,766,101 229,883
Cartera vencida de 31 — 60 dias 306,740 88,103
Cartera vencida de 61 - 90 dlas 35,840 54,482
Carera vencida mas de 90 dias - 510,257 593,341
7,640,961 7,295,866

(2) Corresponde a la cartera vendida a Amerafin S.A. que de acuerdo a las
instrucciones del Fideicomiso de Administracion Autolasa los cobros de ésta
cartera seran depositados en la cuenta corriente del Fideicomiso #210063297 del
Banco Pichincha C.A.

(3) El movimiento de la provisidn para cuentas incobrables fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Saldo inicial (142,418) (148,909)
Reversos por castigos 45,379 40,606
Provision del afio (67,447) (34,115)
Saldo final (164,486) (142,418)

G. INVENTARIOS:

Al 31 de diclembre

2014 2013
Vehiculos N 3,663,448 3,336,192
Repuesto y accesorios (2) 2611414 3,144,314
Importacién en transito (3) 10,643
6,274,862 6,491,149




AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA 31
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDélares)

G.

INVENTARIOS:
(1) El saldo de los inventarios de vehiculos se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Vehlculos nuevos 3,450,833 3,108,417
Vehiculos usados . 212,615 227,775

3,363,448 3,336,192

(2) Incluye US$301,295 (US$624,670 para el 2013) de inventarios transferidos a
talleres como parte de drdenes de trabajo en curso y no liquidadas hasta la fecha
de cierre; se registran como productos en proceso hasta cerrar la orden de trabajo
y emitir la factura respectiva.

(3) Reclasificado a Equipos de computacién.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre

2014 2013
Crédito tributario por impuesto alarenta (1) 532,066 562,352
Crédito tributario ejercicio corriente 22,241
554,307 562,352

(1) Corresponde al saldo a favor de la Compariia, generando entre el impuesto a la
renta causado para cada afio y los anticipos y retenciones pagados. La compaiia
se encuentra en proceso de reclamo a! Servicic de Rentas Internas para la
devolucién de estos valores

OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre

2014 2013
Anticipos a proveedores (1) 756,971 762,327
Cuenta por cobrar a “Fideicamiso de
Administracién Autolasa” (2) 644,022
Compafilas y partes relacionadas (3) 1,760,208 1,944,096
Cuentas por cobrar directorio 21,165 37,891
Préstamos a trabajadores 233,390 221,077
Oftras cuentas por cobrar 145,669 269,678
Procesos legales por cobrar 32,541 30,106
3,593,966 3,265,174
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I. OTROS ACTIVOS CORRIENTES: (Continuacién)

(1) Incluye US$318,100 (US$308,751 para el afio 2013) entregados a partes
relacionadas (Ver Nota X(1)). Corresponde a varios anticipos entregados en afios
anteriores y no regularizados a la fecha:

Afios Al 31 de diciembre
correspondiente 2014 2013

2003 800
2004 4,467 22,395
2005 71,104 76,834
2006 148,837 199,077
2007 78,566 79,659
2008 83,079 69,319
2009 98,986 97,674
2010 76,838 75,912
2011 114,001 100,314
2012 54,064 18,004
2013 11,689 23,139
2014 14,540

756,971 762,327

(2) Corresponde a la diferencia entre los recibidos por el Fideicomiso de

‘ Administracién Autolasa y los devueltos a Automotores Latinoamericanos S.A.
Autolasa. Estos saldos son mantenidos en la cuenta corriente No. 210063287 del
Banco Pichincha de propiedad de Fideicomiso en mencion. El movimiento es el

siguiente:
Valor
Cartera entregada al Fideicomiso de Administracion Autolasa 12,548,145
Valores devueltos por el Fideicomiso durante el afic 2014 (11,903,123)
Aporte para Patrimonio Auténomo (1,000)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 604,022

(3) Ver detalle Nota X (1).
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J. ACTIVOS FLIOS:
®
@ Movimiento del afio 2014
@
. Saldo al Saldo al
. 3111212013 Adiclones Bajas Ventas 31/12/2014
. Tearrenos 833,068 2,784,002 3,617,070
o Edificios 685,507 1,378,197 (1) (176,694) 1,885,010
. Maquinarias y equipos 473,106 86,872 {123,343) 436,435
. Herramientas 484,012 8,955 (28,946) 464,021
Instalaciones 2,632,252 50,996 (225,622) 2,466,626
® Muebles y enseres 349,409 22,404 (65,485) 306,328
® Equipos de computacidn 833,119 142,113 (55,080) 920,152
. Vehiculos 995,738 (3,243) 992,495
Equipos de oficina 286,850 18,294 (38,759) 268,385
. Otros activos 5,422 (1,427) 3,995
. 7,678,483 4,488833 (2) (539,904) (176,604} 11,360,517
. Depreciaclon acumulada (4,017,207) (260,614) 632,136 (3,645,583)
. 3,561,276 4,238,119 92,232 {176,694) 7,714,934
®
: Movimiento del afio 2013
® Saido al Saldo al
® 101113 Adiciones Bajas 31/12i2013
®
. Terrenos 833,068 833,068
Edificios 685,507 685,507
. Maquinarias y equipos 454 904 18,202 473,106
. Herramientas 474,200 9,722 484,012
. Instalaciones 2,612,059 20,193 2,632,252
Muebles y enseres 338,925 10,484 349,409
. Equipos de computacién 782,089 §3,370 (2,340) . 833,119
® Vehiculos 995,738 995,738
. Equipos de oficina 275,398 11,452 286,850
. Otros activos 5422 5,422
7,457,400 123,423 (2,340) 7,578,483
. Depreciaciéon acumulada (3,714,837) (302,521) 151 (4,017,207)
® 3,742,563 {179,098) (2,189) 3,561,276
@
®
®
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J. ACTIVOS FIJOS: (Continuacion)

{1) Corresponde a venta de la propiedad ubicada en la urbanizacion Puerto Lucia en el
cantdn Salinas, provincia de Santa Elena. Esta venta se registré con cargo a cuentas
por cobrar accionista principal.

(2) Corresponde a la baja de bienes completamente depreciados, cuya vida util se
completé en el afioc 2014.

K. INVERSION EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO:

Corresponde a inversiones en el capital accionario de compaiiias ecuatorianas. A
continuacion el detalle:

Al 31 de diclembre del

No. de Valor
acclones  neminal  Participacién 2014 2013
Aymeasa S.A. 138,485 1.00 2.74% 7,297 7,287
‘Banco de Guayaquil S.A. 196,034 0.004 0.0045% 737 737
Pian Automotor Ecuatoriano
S.A. Chevy Plan 34,847 1.00 2.31% 34,846 34,846

Redseguros S.A. Agencia
Asesora Productora de

Seguros 27,000 1.00 6.667% 42,000 27,000
84,880 69,880

L. PROPIEDADES DE INVERSION:

Saldo al Saldo al

o1/01/14  Palclones Ventas 31112114
Terreno en Quito (sur) 1,151,671 {1,151,671)
Cons(t)rt:gglones en curso patio en 91,522 (91,522)
instalaciones de patio en Quito 188,814 {188,814)
instalacionas taller Volvo en Quito 20,815 {20,815)
Instalaciones de patio en Quito #2 510,731 (510,731)
1,963,553 {1,963,553)
Depreciacion acumulada (379,471) (24,469) 403,940

1,584,082 (24,469) (1) (1,559,613)

(1) Corresponde a ventas de las propiedades de inversién ubicadas en la ciudad de

Quito; el precio pactado por esta venta fue de U$$2,989,511 y fue recibido en su
totalidad.
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M. SOBREGIROS BANCARIOS:

Ai 31 de diciembre

2014 2013
Banco internacional (66719) 58,351
Banco Pichincha C.A. 34,264
34,264 58,351
N. OBLIGACIONES BANCARIAS:

Fechas de: Plazo Tasa Monto Pagos Saldo al Saldo al
Emisién Vmto. (dias} {%) Recibido {2014) 311272014 AMNM2/2013
05/07/2013 30/06/2014 366G 8.84 500,000 (255,572) 255,572
04/08/2013 31/01/2014 180 8.84 400,000 {67,849) 67,849
02/10/2013 31/03/2014 180 8.84 230,000 (116,282) 116,282
02/10/2013 31/03/2014 180 9,33 300,000 {151,672) 151,672
02/10/2013 31/03/2014 180 9.33 300,000 (151,872) 151,672
23/12/2013 21/06/2014 180 9.33 69,029 (89,029) 69,029
011172013 3070412014 180 9.33 250,000 {167,801) 167,901
01/11/2043 30/04/2014 180 09.33 280,000 {194,766) 194,766
23/12/2013 21/06/2014 180 9.33 600,000 (500,000) 500,000
31/01/2014 30/07/2014 180 8.95 770,000 {770,000}

23/05/2014 19/11/2014 180 an 700,000 (700,000)
06/06/2014 01/06/2015 360 8.1 1,000,000 (489,910} 510,090
29/09/2014 24109/2015 380 8.25 1,000,000 (242,622) 757,378
191172014 18/05/2015 180 7.8 700,000 700,000
21111/2014 20/05/2015 180 7.8 500,000 (81,989) 418,011
16/12/2014 1112/2015 380 7.8 850,000 850,000
Banco Internacional S.A. (3,959,264) 3,235,479 1,674,743
28/08/2014 28/10/2014 60 8.5 480,000 (480,000}
09/07/2014 a7/09/2014 60 B.5 480,000 (480,000)
04/08/2014 31/01/2018 180 7.75 480,000 480,000
Banco Pichincha C.A: {960,000) 480,000 -
(1) (4,919,264) 3,715,479 1,674,743

(1) Durante el afto 2014 se pagd US$4,919,264 por concepto de prestamos bancarios.

O. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre

2014 2013
Anticipos de clientes (1) 729,603 952,671
Proveedores (2) 6,287,787 6,404,896
Compafiias y partes relacionadas (3) 702,847 1,120,603

7,720,237 8,478,170




AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA 36
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDdlares)

0. CUENTAS POR PAGAR: (Continuacion)

(1) Corresponde principalmente a anticipos de afios anteriores recibidos de clientes no
regularizados:

Afos Al 31 de diciembre
correspondientes 2014 2013
2003 - 2007 54,877 19.342
2008 46,237 34,811
2008 29,547 11,331
2010 36,755 13,495
2011 37,831 27,482
2012 27,101 50,795
2013 111,774 795.415
2014 385,481
729,603 952,671

(2) Incluye principalmente US$5,687,399 {(US$5,322,863 para el afio 2013) por pagar
a su proveedor principal, General Motors del Ecuador S.A. Principalmente, estas
operaciones se manejan a través del Banco de la Produccidon S.A,
PRODUBANCO.

{3) Ver Nota X, proveedores.

P. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre

2014 2013

Sueldos por pagar 110,846 111,593
Comisiones a vendedores 66,459 66,595
Aportaciones al IESS 84,028 58,577
Beneficios sociales 305,837 291,730
15% de participacion trabajadores en
utilidad 268,110 186,504

836,180 714,999
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Q. IMPUESTOS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre
2014 2013
impuestos al valor agregado 71,421 19,437
Retenciones en la fuente a terceros 119,558 91,339
Impuesto a la renta 3,793
191,009 114,569
R. OTROS PASIVOS CORRIENTES:
Al 31 de diciembre
2014 2013
Compafiias relacionadas (1) 57,859 56,986
Otras cuentas por pagar (2) 384,296 184,745
442,255 241,741

(1) Ver detalle del saldo en Nota X.

(2) Incluye principalmente US$248,315 (US$108,535 para el afic 2013) de partidas
conciliatorias de saldos bancarios, pendientes de regularizar.

S. QOBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZQ:

Qbligaciones financieras a largo plazo;
Segunda emisién de obiigaciones
Tercera emision de obligaciones
Cuarta emisidon de obligaciones
Primera emisién de papel comercial

Banco Internacional S.A.

Porcion corriente de obligaciones largo
plazo:

Emisién de obligaciones

Banco Internacional S.A.

(1
@
3)
(4)

(6)

Al 31 de dicilembre

2014 2013
632,291
471,875 1,101,042
755,000 1,761,667

3,000,000

4,226,875 3,495,000
33,733
4,226,875 3,528,733
(4,226,875) (2,276,250)
(17,715)
(4,226,875) (2,293,965)
1,234,768
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S. OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO: (Continuacion)

(1) Para el aftio 2013, corresponde al saldo por pagar de la segunda emisién de
obligaciones al portador con garantia general efectuada en el aflo 2009 y 2010. El
monto inicial de la emision es de US$1,250,000, mas los intereses respectivos. L.os
pagos de estas obligaciones se realizaron de la siguiente manera:

Fecha de Monto

Vencimiento Tasa Emitido
1,250,000
29/01/2013 7.00% (156,250)
29/04/2013 7.00% (156,250)
29/07/2013 7.00% (156,250)
29/M10/2013 7.00% (156,250}
29/01/2014 7.00% (156,250)
29/04/2014 7.00% (156,250)
29/07/2014 7.00% (156,250)
29/10/2014 7.00% (156,250)

(2) Corresponde al saldo por pagar de la tercera emision de obligaciones emitidas al
portador con garantia general efectuada el afio 2012. El monto original es de
US$1,718,750, mas la provisidén de los intereses respectivos. Los pagos de estas
obligaciones se realizaron de la siguiente manera;

Fecha de Monto

Vencimiento Tasa Emitido
1,718,750
25/02/2013 8.00% {156,250)
250512013 8.00% {156,250)
25/08/2013 8.00% {156,250)
25/11/2013 8.00% (156,250)
25/02/2014 §.00% (156,250)
25/05/2014 8.00% (156,250)
25/08/2014 8.00% (156,250)
25/11/2014 8.00% {156,250)
) 468,750
Provisién de intereses 3,125
471,875

(i Los pagos futuros se realizaran de la siguiente manera:

Fecha de Monto
Vencimiento Tasa Emitido
25/02/2015 8.00% 156,250
25/05/2015 8.00% 156,250
25/08/2015 8.00% 156,250
468,750
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S. OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO: (Continuacion)

(3) Corresponde al saldo por pagar de la cuarta emision de obligaciones al portador
con garantia general efectuada el afic 2012. El monto inicial de la emisién fue de
US$3,00,000 e incluye la provisidn de intereses por el page que vencerd en
febrero del 2015. Los pagos de estas obligaciones se realizaron de la siguiente

manera:
Fecha de Monto
Vencimiento Tasa Emitido
3,000,000
24/11/2012 7.00% (250,000)
24/02/2013 7.00% (250,000)
24/05/2013 7.00% {250,000)
24/08/2013 7.00% (250,000)
247112013 7.00% {250,000)
2410212014 7.00% (250,000)
24105/2014 7.00% {250,000)
24/08/2014 7.00% {250,000}
24/11/2014 7.00% {250,000)
0 750,000
Provision de intereses 5,000
755,000
{i) Los pagos futuros se realizaran de la siguiente manera:
Fecha de Monto
Vencimiento Tasa Emitido
25/02/2015 7.00% 250,000
24/05/2015 7.00% 250,000
2410812015 7.00% 250,000
750,000

(4) Corresponde a la emisién de Papel Comercial realizada el dia por un monto de
US$3,000,000 con garantia general emitida el 30 de abril y vencimientos

trimestrales; el pago final tiene vencimiento a 360 dias.

(5) Para el 2013 corresponde a préstamo contratado con el Banco Internacional, a
una tasa del 8.95% con vencimiento en octubre 2015, este préstamo fue pre
cancelado anticipadamente en febrero del 2014.
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T. OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO:

Al 31 de dicilembre

2014 2013
Plan Automotor — Chevyplan N 179,858 285,449
Jubilacién patronal (2) 146,927 101,944
Bonificacion por desahucio (3) 128,780 12,998
455,664 400,389

(1) Corresponde a valores recibidos de Pan Automotor Ecuatoriano S.A. Planautomotor,
en base al “Convenio Maestro” celebrado el 5 de agosto del 2010 entre dicha
compafila y Automotores Latinoamericanos S.A. AUTOLASA. El objetivo del
Convenio es promover la relacién comercial entre “Planautomotor” y el concesionario
incentivandolo a través de la entrega de anticipos con cargo a la compra de

~ vehiculos Chevrolet. Durante el afio 2014, 1a cuenta disminuyd en US$105,592 por
devolucion de anticipo.

(2) El movimiento de la provision para la jubilacién patronal fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Saldo inicial 101,944 71,201
Incremento de la provisidn 44,983 30,743
Saldo final 146,927 101,944

(3) El movimiento de ta provisién para bonificacion por desahucio fue como sigue:

Al 31 de diclembre del

2013 2013
Saldo inicial 12,996 21,529
Pagos por desahucio (51,863) (8,532)
Provisién por desahucio 167,646
Saldo final 128,780 12,996
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U. PATRIMONIO:

asciende a US$ 3,299,113 (US$ 1,638,846 para el afio 2013).

y otros pagos.

V. INGRESOQOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

1. Acciones comunes: AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA
esta conformada por 404,460 en el aflo 2009 se realizé un aumento de capital por
US$1,309,500 provenientes de las utilidades retenidas del afio 2008.

2. Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compariia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscritc y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

En el affio 2014, la Junta General de Accionistas determind, entre sus puntos,
transferir el 80% de su utilidad neta del ejercicio 2013 a esta cuenta, cuyo valor

3. Resultados acumulados: El saldo de la cuenta estd a disposicién de los
accionistas de [a Compaiiia y puede ser utilizada para la distribucion de dividendos

4. Reserva de capital: La companiia podra compensar las pérdidas del ejercicio y las
acumuladas con el saldo de esta cuenta. Esta compensacion debe ser aprobada
por la Junta General de accionistas. En esta cuenta se¢ presenta el efecto de
adopcion de NIIF por primera vez, como subcuenta de Resuitados Acumulados.

Al 31 de dicilembre

2014 2013
Ventas de vehiculos 89,383,485 65,190,514
Venta de repuestos 2,672,884 2,210,034
Descuentos y devoluciones en vehiculos {11,806,604) {7,852,567)
Descuentos y devoluciones en repuestos (264,9086) (248,442)
79,984,859 59,299,539
Servicios de talleres 11,210,399 16,869,856
Servicios administrativos 1,175,433 1,058,549
Descuentos y devoluciones en talleres (3,231,201) (7,764,450)
Descuentos y devoluciones en servicios (225,448) (153,168)
8,929,183 10,010,787
Intereses ganados 148,088 144,610
Dividendos recibidos 38,850 53,275
89,100,981 69,508,211
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W. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LA UTILIDAD E IMPUESTO A LA
RENTA:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago

del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del célculo del impuesto sobre
la renta.

Hasta el afio 2010, el impuesto a la renta se defermind sobre la base del 25% de las
utilidades tributables. EI Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
emitido en noviembre del 2010, contemplaba la reduccidn de un punto porcentual del
impuesto a la renta durante los siguientes tres afios a partir de la emisién del Cédigo,
por lo que se modificé la Ley de Régimen Tributario Interno vy su Reglamento,
estableciendo que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como fas sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas en ef pals y los establecimientos permanentes
de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estén
sujetas a la tarifa impositiva del 24% para el 2011, 23% para el 2012 y 22% sobre su

base imponible para el afio 2013, quedando este Ultimo porcentaje establecido para los
afios posteriores.

La base del célculo para determinar la participacion de los trabajadores en las utilidades
de ia Compaliia y fa base imponible de! impuesic a la renta de la Compaiiia, fue el

siguiente:
Al 31 de diciembre del
2014 2013
Utilidad neta del ejercicio 4,296,750 1,243,359
Qtras rentas exentas (2,509,350)
1,787,399 1,243,359
15% Participacion de trabajadores (268,110) (186,504)
Gastos no deducibles 437,499 93,991
Base imponible para el impuesto a la renta 1,956,789 1,150,846
Impuesto a la renta calculado 430,493 253,186
impuesto a la renta causado por anticipo 499,159 604,939




AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA 43
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDélares)

X. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

1. Saldos por cobrar y pagar entre compafias y partes relacionadas, al 31 de
diciembre del 2014:

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar

Clientas Anticlpos Otras Proveedores Anticipos Otras
AlIG Usa 8,805
Autediess| S.A. 1,093
Autocimportadora Galarza S.A. 245,139 7.888 25,000 24,786 1,050 38,477
Autemotores Latinoamericanos
$.A. Autolasa (Autoconsumos) 453,854 260.211 39,843
Autonation S.A. 164
Fundacién Wilson Galarza 8,980 43,143 5,800
Galarza Campoverde, Wilson 5,189 84,185 1,030,055 38,012 1,544
Galarza Flores, Karina 53,084
Galarza Flores, Narcisa 53,084
Galarza Flores, Natalla 53,084
Galarza Mackay, Femando 53,0684
Galarza Mackay, Wilson 53,084
Galarza Maldonado, Patricio 53,064
Galarza Solis, Wilson 5,000 110,119
Galarzamotors S.A. 05,139 10,000 10,548 4,050
Galarzauto S.A. 3415
Galauto Grupo Automotriz
Galarza Hermanos S.A. 261,419 320,381 19,462
gc:&e! Orquidea Internacional 2,985 878
Importadora AIG C.A. _ 88,347 1,372
Inmobiliaria Viliamil S.A, 75,206
Tecnl Auto Repair S.A.
Autorepsa 617,047 120,891 46,431
Wifiana $.A, 47,234 60,120 106,315

1,740,385 348,100 1,760,208 702,818 46,487 57,959

2. Saldos por cobrar y pagar entre compafiias y partes relacionadas, al 31 de
diciernbre del 2013:

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar

Clientss Anticlpos Otran Provesdores Anticipos Otras
Autodiesel S.A. 1,093
Autoimportadera Galarza 5.A. 287,184 13,150 25,000 22,147 38,477
‘Qf:‘?xz:;'::."('x‘t;“m":;::; 1,028,428 800,472 2,108
Autonation §.A, 164 130,577 10,157
Fundacién Wilson Galarza 0,728 43,143 5,800
Galarza Campoverde, Wilson 37.604 32,875 1,631,559 558,318 1,544
Galarza Solis, Wilson 6,000 8,225 50,000
Galarzamotors 3.A, £0.480 10,000 10,648
Galarzauto S.A. 3,415
Galauto Grupo Automotriz
Goalarze Lo n'; eron & A, 264,401 -g63 320,383 18,520
Importadora AlIG C.A, 88,347
Inmobiliaria Vilamil S.A, 75,298
Witkana S.A, 310,879 72,208 111,939 101,800

2,040,993 308,761 1,944,098 1,120,803 83,742 58,997
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X. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

3. Resumen de transacciones entre compafiias vy . partes relacionadas
efectuadas durante el afio 2014:

Estas cuentas no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento definida. A
continuacion, un resumen de las transacciones realizadas entre compafiias
relacionadas durante el aflo 2014:

Pago de Cobro de Compra
Ventas Compras préstamos  préstamos Activos Fljos
Wifkana S.A. 32,565 77,280 148,478 337,841 4,210,000
gtﬁmmpor‘cadora Galarza 41,106 43,571
Galauto Grupo
Automotriz Galarza 3,812 3
Hermanos S.A.
Tecnic Auto Repair S.A.
Autorepsa 983,930 869,712 824,440
1,020,307 118,389 1,019,190 1,162,281 4,210,000

4. Resumen de remuneraciones recibidas por el personal clave:

Las remuneraciones al personal gerencial clave se reconocen como gastos del
periodo. A continuacion el resumen de las remuneraciones percibidas por la
Gerencia de la Compaififa:

Al 31 de diciembre de:

2014 2013
Sueldos 331,012 252,035
Beneficios sociales 71,381 84,786
Oftras bonificaciones 173,758 198,874
576,151 535,695

Y. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio
econdmico 2014, dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas locales y/o en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US5$3,000,000,
deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y
gastos por compaiila relacionada,
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Y. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién}

Aquellos contribuysntes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas locales y/o en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$6,000,000 deben presentar adicionaimente al Anexo
mencionado en el primer parrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas ai interior del pafs o en el exterior, la presentacién de la
informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a ia Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde el
1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

+ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravabies.

» No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

¢ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacién
de recursos no renovables.

Las transacciones realizadas con General Motors Ecuador por la compra de vehiculos
y repuestos son aproximadamente la totalidad de sus compras. De acuerdo a lo
establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno, este proveedor se considera
como parte relacionada, por concentracibén de compras. La Administracion no
considera como parte relacionada su proveedor y realizara la consulta necesaria al
SRI para absolverla de presentar el informe de precios de transferencia.

Z. CONTINGENTES Y PASIVOS LEGALES:

Los casos legales por cobranza judicial en contra de clientes deudores mediante
juicios de Venta con Reserva de Dominio:

Ngll:r;z:t;ge Actor Referencia Juzgado Estado c;ﬁ’;;;a
zoza0. Espinoza Luzardo Rosa | 25290-14 VR 12 o (21873
P Armijos Chillngo Bérbara | 21810-14 VR 2 oL 6,000
3790-14 Sisa Peraira Walter 3790-14 24 APELACION 1,793
| Delgado Franco Luis 85945-14 VR 24 CITANDO 2,100
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Z. CONTINGENTES Y PASIVOS LEGALES: (Continuacién)

Niimero de Cuantia
proceso Actor Referoncla Juzgado Estado (US$)
12789- Montalvén Salinas 12788-14 VR 12 igig“m 1,635
bAbie Mero Bajafia Tello 67706-14 VR CAPTURAR 2,000
50975~ Santana Buenaventura CAPTURAR
R gantan 59975-14 VR 9 gl 4,000
89322 Infante Gonzabay Mariuxi | 66822-14 VR 23 CAPTURAR 2,300
281-08 Estrella Ortiz Jorge 281-08 3 RESCILIAR 4,296
PRV Castillo NoriegaMary | 3891314 VR 24 REMATE 3,240
om Marli Solérzano Nelra | P-745-10 VR 3 CAPTURAR 3,310
NG SE
6099-14 Chingle Valencia Maria 6099-14 29 PUDO 1,300
CITAR

Los siguientes son reclamos relacionados por clientes en contra de Automotores
Latinoamericanos S.A. AUTOLASA a través de la Defensoria del Pueblo del Guayas:

Ntiimero de proceso Actor Estado Cuantia (USS$)
UuJP Caso Rosa Orddiiez Audiencia pendiente 27,000
DEFENS Caso Misles — Quevedo Audiencia pendiente 27,000
UJp Caso José Ponce Comparecer 12,000

Los siguientes son fos procesos tributarios relacionados con el Servicio de Rentas
Internas por impuesto a la renta de afios anteriores,

Numero de Cuantia
proceso Actor Referencia Juzgado (US$)

2012 -

0019 Autolasa S.A. Impuesto a la Renta 2006 | Contencioso Tributatio 280,000

2011 -

0152 Autolasa S.A. Impuesto a la Renta 2007 | Contencioso Tributario 168,000

2012 - IVA e impuesto a la Renta 330,000

0061 Attolasa S.A. 2008 Contencioso Tributario !
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Tipo:

AA. FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION AUTOLASA:

Fidsicomiso Mercantil de administracién de flujos y
pago de obligaciones

Fecha de constituclén:

Constituyente:

Beneficlario:
Fiduciaria

Patrimonio auténomo:

Objeto:

Liquidacion del
Fideicomiso:

diciembre del 2014.

BB. EVENTOS SUBSECUENTES:

6 de febrero del 2014

Automotores Latinoamericanos S.A. AUTOLASA

Banco Pichincha C.A.

Fideval S.A. Administradora de Fondos y
Fideicomisos

US$1,000 mas los derechos de cobro de los flujos
provenientes de la venta de cartera de Amerafin S.A.
Que los flujos provenientes del Derecho de cobro
sirva como fuente de financiamiento a las
obligaciones mantenidas con Banco Pichincha C.A,

Que se encuentren cancelados las obligaciones, los
tributos y henorarios a la Fiduciaria.

Hasta la fecha de presentacién de los estados financieros no ocurrieron hechos o
eventos importantes que debieron revelarse por el periodo terminado al 31 de
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REVISION DE ASUNTOS REQUERIDOS EN LA CODIFICACION DE RESOLUCIONES
EMITIDAS POR EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

A los Accionistas
AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA
Guayaquii, Ecuador

De conformidad con los términos de referencia contenidos en nuestra carta del 10 de abril
del 2014 vy aceptados por la Gerencia, hemos aplicado, los procedimientos previamente
convenidos con base en los asuntos requeridos en la Codificacion de Resoluciones
emitida por el Consejo Nacional de Valores. Nuestro trabajo se realizé de acuerdo con la
Norma Internacional de Auditoria de Servicios Relacionados NISR 4400 “Trabajos para
realizar procedimientos convenidos respecto a informacién financiera”. La suficiencia de los
procedimientos previamente acordados es de exclusiva responsabilidad del referido
usuario del informe; por lo tanto, no efectuamos ninguna declaracién respecto a la
suficiencia y alcance de nuestro trabajo, ya sea para el propésito para el cual se solicitd
este informe ni para ningun otro propésito.

Hemos realizado una auditoria de los estados financieros de AUTOMOTORES
LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA, por el periodo terminado al 31 de diciembre del
2014, de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aplicables a examenes de
estados financieros. Nuestra opinién con salvedades, fue emitida el 17 de abril del 2015. A
continuacién los procedimientos aplicados vy los resultados para cada uno:

1. CUMPLIMIENTO DE LAS FUNCIONES DE LAS SOCIEDADES AUDITORAS
EXTERNAS {Art. 5. Seccion IV, Capitulo IV, Subtitulo 1V, Titulo Ii):

1.1 EVALUACION DE LOS SISTEMAS DE CONTROL INTERNO Y CONTABLE

Resultado: Comc parte de nuestra revision a los estados financieros de
AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA por el perfodo
terminado al 31 de diciembre del 2014 y para dar cumplimiento a las Normas
Internacionales de Auditoria, efectuamos una evaluacién del sistema de control
interno contable de la Compafila. Los resultados de nuestra revisién no
revelaron hallazgos importantes que puedan afectar la situacion financiera de Ja
Corporacién o que requiera ajustes importantes a los estados financieros.

Guayaquil Quito
Av. Miguel H.‘Alcivar y Eteodoro Arboleda Avenida de los Shyris y Suecia (_- > G‘
Edificio Plaza Center Pisa 3. Oficina 306 Edificio Renazzo Plaza Piso 4, Ofi. 409
Telf.. +593 (4) 2280318 | 2290006 | 2290025 Telf: +583 (2) 3331027 | 2262908 'NDE PEN DENT MEME

chm@ohmecuador.com | www.ohmecuador.com | www.ggi.com
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1.2 REVELACION OPORTUNA A LA SUPERINTENDENCIA DE_COMPANIAS

SOBRE LA EXISTENCIA DE DUDAS RAZONABLES DE QUE LA EMPRESA
SE MANTENGA COMO NEGOCIO EN MARCHA

Dentro del alcance y ejecucién de nuestro trabajo de auditoria, no encontramos
asuntos que generen dudas sobre la posibilidad de la Compafiia para continuar
como un negocio en marcha. De forma permanente la Administracién planifica
y ejecuta acciones que le permiten fortalecer sus negocios rentables y toma
decisiones conjuntamente con sus accionistas.

1.3 COMUNICACION A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPARNIAS SI SE

DETECTAN INDICIOS O PRESUNCIONES DE FRAUDE, ABUSO DE
INFORMACION PRIVILEGIADA Y ACTOS ILEGALES

Como parte de nuestra revisién, no encontramos asuntos que podrian
considerarse como indicios a presunciones de fraude, abusos de informacién
privilegiada y actos ilegales que ameriten ser mencionados. Durante el afio
2014, la Compaiifa colocd papel comercial en el mercado y su gestion, en este

aspecto, se circunscribié al pago de las obligaciones emitidas y la deuda con
sus inversionistas.

2. CUMPLIMIENTO DEL CONTENIDO MINIMO DEL INFORME DE_AUDITORIA
EXTERNA (Art. 5_Seccion IV, Capftulo |V, Subtitulo IV, Titulo I1):

2.1 COMENTARIOS SOBRE S| LAS ACTIVIDADES DE LA COMPANIA SE
ENMARCA EN LA LEY

Dentro del alcance y ejecucion de nuestro trabajo de auditores externos, no
encontramos transacciones que no se enmarquen dentro de las disposiciones
de la Ley de Mercado de Valores. La mayoria de sus recursos provienen de las
operaciones ordinarias que ejecuta la Compafiia.

2.2 EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL INTERNO

Ver punto 1.1 de esta seccion.
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23 OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
TRIBUTARIAS

El plazo para la entrega del Informe de las Obligaciones Tributarias vence el 31
de julio del 2015.

2.4 OPINION SOBRE__EL _CUMPLIMIENTO DE_LAS _OBLIGACIONES
ESTABLECIDAS POR LEY

A continuacion los comentarios a los aspectos sefialados en el articulo 5 de la
Ley de Mercados de Valores, referente al mantenimiento de la inscripcién de
los emisores nacionales con relacién a la presentacién de informacién ai
Consejo Nacional de Valores:

a. Estados financieros semestrales suscritos por el contador y el
representante legal. Esta informacién debera presentarse en un plazo
no superior a los guince dias del cierre semestral: Los estados
financieros del primer semestre, fueron presentados el 31 de diciembre del
2014 y, los del segundo semestre se presentaron el 30 de enero del 2015,
estos estados financieros fueron presentados en formato del Sistema
Emisor proporcionado por la Superintendencia de Compaiiias.

b. Estados financieros anuales auditados. Esta informacién debera
presentarse hasta el 30 de abril del aiio siguiente: Hasta la fecha de
emisién de este informe, los estados financieros auditados por el afio
2014, no han sido presentados. Los estados financieros por el afio 2013
fueron presentados dentro del plazo establecido (15 de abril del 2014).

¢. Informe de la administracién: Hasta la fecha de emision de este informe,
no ha sido presentado.

d. La informacién adicional gue la compaiiia considere necesaria para la
cabal compresién de su situacién econémica y financiera, pasado y
futuro: La Administracién considera que la informacion que reporta es
suficiente y comprensible para los actores que tienen relacién con su
negocio. Segun lo confirmado por la Administracién no se efectuaron
requerimientos adicionales de informacién.
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2.5 OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS QUE
HUBIESE SIDO RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES

De acuerdo a lo informado por la Administracién, no recibieron de manera
formal otras observaciones derivadas de alguna revisién a fa informacién
reportada,

3. CONTENIDO_ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA PARA
EMISORES (Art. 13):

3.1 Verificacién del cumplimlentc de las condiciones establecidas en el
Prospecto de Oferta Piblica:

Durante el ejercicio 2014 se termind de cancelar su segunda emisidn, se
cancel6 el saldo de US$625,000. Por la tercera emisién vencieron US$625,000,
por la cuarta emision US$1,000,000, que fueron cancelados a tiempo. Ademas
se realizé la emisidn de papel comercial por US$$3,000,000.

3.2 Verificacién de la aplicacién de los recursos captados por la emisién de
valores:

Los recursos obtenidos fueron utilizados en un para capital de trabajo y
sustitucion de pasivos. Los resultados de nuestra revisién selectiva no
revelaron desviaciones en la aplicacioén de los recursos captados.

3.3 Verificacién de la realizacién de las provisiones para el pago de capital v
de los intereses, de las emisiones de obligaciones realizadas:

Segun confirmod la Administracién, el representante de los obligacionistas no ha
presentado ninguna peticién al agente pagador ni originador, respecto a atrasos o
incumplimientos en el pago de las obligaciones. Segin los registros contables,
todas las deudas se honran oportunamente.

Los pasivos originados en las captaciones de recursos del publico se
encuentran apropiadamente registrados y revelados en los estados financieros.
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3.4 Opinién _sobre la_razonabilidad y existencia de las Garantias que
respaldan la emisién de valores:

La emision de obligaciones tiene una garantia general.

3.5 Opinién respecto a la presentacién, revelacién y bases de reconocimiento
como activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a
empresas vinculadas:

La Compariia ha presentado y revelado los saldos y transacciones con partes
relacionadas, de acuerdo a los requerimientos de NIC 39 y NIIF 9, en lo
aplicable. La opinion del auditor establece una salvedad sobre el
reconocimiento del deterioro de las cuentas entre comparilas relacionadas.

Este informe tiene como (inico propdsito lo mencionado en el primer parrafo y ha sido
preparado exclusivamente para uso de los Accionistas de la Compafia y del Consejo

Nacional de Valores, no puede ser distribuido por ningin concepto a terceras personas
o entidades.

OHMEG

17 de abril del 2015
Registro de Mercado de Valores i
No.2012-2-14-00078 No. 1037-14-1327366

Mahauad )

Guayaquil, Ecuador
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REVISION DE LA APLICACION DE LAS “NORMAS DE PREVENCION DE LAVADO
DE ACTIVOS, FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS DELITOS PARA
LAS COMPANIAS”, AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

A los Accionistas
AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA

Guayaquil, Ecuador

De conformidad con los términos de referencia contenidos en nuestra carta del 10 de
abril del 2014 y aceptados por la Gerencia, hemos aplicado, los procedimientos
previamente convenidos con base en “Normas de Prevencién de Lavado de Activos,
Financiamiento del Terrorismo y Otros Delito”. Nuestro trabajo se realizé de acuerdo
con la Norma Internacional de Auditoria de Servicios Relacionados NISR 4400
“Trabajos para realizar procedimientos convenidos respecto a informacién financiera”.
La suficiencia de los procedimientos previamente acordados es de exclusiva
responsabilidad del referido usuario del informe; por lo tanto, no efectuamos ninguna
declaracion respecto a la suficiencia y alcance de nuestro trabajo, ya sea para el
propdsito para el cual se solicité este informe ni para ningtin otro propésito.

Hemos realizado una auditoria de los estados financieros de AUTOMOTORES
LATINOCAMERICANOS S.A. AUTOLASA, por el periodo terminado al 31 de diciembre
del 2014, de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aplicables a examenes
de estados financieros. Nuestra opinidn con salvedades, fue emitida el 17 de abril del
2015. A continuacioén los procedimientos aplicados y los resuitados para cada uno:

1. Confirmar gue la compafiia haya establecido politicas y procedimientos

documentados_en un Cédigo de Etica, Politicas y Procedimientos y un
Manual aprobados por el Junta General de Accionistas) para prevenir el
lavado de activos y el financiamlento del terrorismo y otros delitos, de
acuerdo a lo establecido en la Seccién ill de las “Normas para Prevencién de
Lavado de Activos, el Financiamiento_del Terrorismo y otros Delitos”,

expedidas por la Superintendencia de Companias.

Resultado: La Compafiia cuenta con un Manual de Politicas y Procedimientos con
ia aprobacién unanime de la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de mayo
de! afio 2014, El 17 de noviembre del 2014, la Direccién Nacional de Prevencion de

- Lavado de Activos realizé una revision a la Compafifa y a su manual aprobado,
emitiendo ciertas observaciones sobre su contenido, el 2 de febrero del 2015
(Oficio No, SCVS-DNPLA-15-D171-0002122)

Guayaquil Quito

Av. M}_gue! H. Alcivar y Eleodoro Arholeda Avenida de los Shyris v Suecia (.
Edificic Plaza Center Pisc 3, Oficina 306 Edificio Renazzo Plaza Pisc 4, Ofi. 409

Tell.: +633 (4) 2280318 | 2280006 | 2290025 Talf.: +593 (2) 3331027 | 2262908 INDEPENDENT MEMI

ohm@ohmecuador.com | www.ohmecuador.com | www.ggi.com
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Estas observaciones se enfocaban en que la Compafiia debe adaptar su manual a
la realidad del negocio en atencién a la exposicidn del riesgo y frecuencia de la
actividad comercial, y actualizarlo en base a la reformas a la “Normas para
Prevencion de Lavado de Activos, el Financiamiento del Terrorismo y otros Delitos”
publicado el 18 de julio del 2014,

En atencidn a estas observaciones, la Compafiia actualizé su Manual de Politicas y
Procedimientos en base a las reformas mencionadas. Este nuevo manual no ha

" sido aprobado aun por la Junta General de Accionistas, sin embargo, fue enviado a
la Direccién Nacional de Prevencién de Lavado de Activos como un borrador.

2, Verificar que se hava elaborado una matriz_de evaluacién de riesgos,

aprobados por el Junta Gegneral de Accionistas o el Directorio, segin sea el
caso.

Resultado: La Compafila cuenta con una matriz de evaluacién de riesgos, que
estd incorporada en el Manual de Poilticas y Procedimientos que fue aprobado de
forma unanime por la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de mayo del
afio 2014. En el nuevo manual enviado como borrador que ain no ha sido
aprobado por la Junta General de Accionistas a celebrarse, se incorpora
nuevamente esta matriz.

3. Verificar que AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S$.A. AUTOLASA haya
remitido_a la Superintendencia de Compafiias, los informes mensuales

enviados a la Unidad de Analisis Financlero (UAF).

Resultado: Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre del 2014, la Compafiia ha cumplido con emitir a la Superintendencia de
Compaiilas los informes mensuales enviados a la Unidad de Analisis Financiero
(UAF).

4, Verificar que se hayan confirmado las recomendaciones anuales respecto a
corregir fallas o deficiencias del Manual de Prevencién, elaboradas por el
oficial de cumplimiento, comisario y auditor {(externo o Interno).

Resultado: No se han emitido recomendaciones por parte del Oficial de
Cumplimiento, Comisario ni Auditor Interno. El 27 de febrero del 2015 se puso a
consideracién de la Direccion Nacional de Prevencién de Lavado de Activos el
borrador del Manual de Politicas y Procedimientos Internos en materia de
prevencion y deteccion de lavado de activos y de financiamiento de terrorismo, con
los cambios requeridos en las observaciones emitidas por parte de la entidad

mencionada,
OHM&CO. <D GGi
Auditores y Consultores INDEPENDENT MEMBER




AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA

Revision de la aplicacion de las "“Normas de Prevencion de Lavado de 55
Activos, Financiamiento del Terrorismo y otros delitos de fas Compafifas”

Al 31 de diclembre del 2014

5. Verificar que la Junta General de Acclanistas haya aprobado el procedimiento
de control para la vinculacién de los clientes gue por sus caracteristicas,
actividades, niveles de transacciones, entre otros, puedan considerarse
mayormente expuestos al riesgo.

Resultado: La Compafila cuenta con una politica y formulario de Conozca a su
Cliente, que estd incorporado en el Manual de Politicas y Procedimientos que fue
aprobado de forma unanime por la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de
mayo del aiic 2014, En el nuevo manual que aun neo ha sido aprobado por la Junta
General de Accionistas, se incorpora nuevamente a esta politica y formulario.

6. Confirmar qgue la Junta General de Accionistas de la Compafiia haya
designado un_Oficial de Cumplimiento de acuerdo con lo dispuesto en la

- seccién IX Articulos 33, 34, 35 36, 37, 38 39 y 40 de las “Normas para
Prevencion de Lavado de Activos, el Financiamiento del Terrorismo y otros

Delitos”, expedidas por la_ Superintendencia de Compaiiias.

Resultado: Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 15
de diciembre del 2013, se aprobd la designacion dei Oficial de Cumplimiento, el
cual adquiere su calificacion por parte de la Superintendencia de Compafiias
mediante Resolucién SC-DNPLA-14-208-0001137 del 26 de febrero dei 2014,

7. Verificar que el Oficial de_Cumplimiento haya remitido su_plan_anual de
trabajo a la Superintendencia, hasta el 31 de marzo de cada afio, debidamente
aprobado por la Junta General de Accionistas. En concordancia con lo
establecido en el Articulo 46.6 de las “Normas para Prevencion de Lavado de
Activos, el Financiamiento del Terrorismo y otros Delitos”, expedidas por la
Superintendencia de Compaiiias.

Resultado: Con fecha 20 de marzo del 2014 se pone a conocimiente de la
~ Superintendencia de Compaiila el Plan de Trabajo Anual.

8. Confirmar que hasta el 31 de marzo del 2014, hayan sido actualizados los
datos de Jla calificacién del Oficial de Cumplimiento designado por la
Compaiiia., de acuerdo con lo establecido en el Articulo 45 de las “Normas
para Prevencién de Lavado de Activos, el Financlamiento del Terrorismo y

otros Delitos”, expedidas por la Superintendencia de Compaiiias.
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Resultado: Mediante Resoiucién SC-DNPLA-14-208-0001137 de fecha 26 de
febrero del 2014, la Superintendencia de Compaiilas aprueba la calificacién del

- Oficial de Cumplimiento, para lo cual se entregé la informacién requerida por la
norma previa calificacién.

9. Confirmar que el Oficial de Cumplimiento designado por la Compaitia, haya
cumplido con las funciones establecidas en el Articulo 39 de las “Normas
para Prevencion de Lavado de Activos, el Financiamjento del Terrorismo y
otros Delitos para las Compaiiias”, expedidas por la_Superintendencia de
Compafiias.

~ Resultado: En cumplimiento del Articulo 39 por parte del Oficial de Cumplimiento
se ha realizade de manera parcial, debide a que la Compadia aln no celebra la
Junta General de Accionistas del afio 2015, por Jo cual no ha sido aprobado el
nuevo Manual de Politicas y Procedimientos elaborado por el Oficial de
Cumplimiento. Adicionalmente, no ha presentado su informe anual de actividades
de la Compaiiia, asi como los incumplimientos por parte de los empleados de la
Companiia. Excepto por estos asuntos, se han cumplido con lo establecido en la
normativa vigente.

10. Verificar el resultado de las observaciones y/o recomendaciones de los

informes de comisario y auditor externos, relacionados con el _proceso de

evaluacién_y cumpilimiento de las normas de prevencién de lavado de
activos.

Resultado: No existen recomendaciones por parte del Comisario y Auditor Externo
relacionados con el proceso de evaluacién y cumplimiento de las normas de
prevencidn de lavado de activos, emitidas al 31 de diciembre del 2013, que
requieran implementacién durante el ejercicio 2014.

11. Solicitar al oficial de cumplimiento los reportes mensuales y el reporte anual
presentados al| Directorio u organismo competente y confirmaremos que se
Incluya la siguiente informacién: a) Un resumen de las operaciones inusuales
e injustificadas comunicadas por el personal del sujeto obligado, asi como de
las reportadas a ia Unidad de Analisis Financiero (UAF); b) Los
incumplimientogs por parte de los empleados del sujeto obligado y las

- acclones adoptadas; vy c) los resultados de la aplicacién de las politicas,

procedimientos v mecanismos establecidos por el sujeto obligado para
prevenir el lavado de activos y el financiamiento de delitos.
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Resuitado: Verificamos los correos electrénicos de confirmacién del envié y
acepfacién de informacién emitidos por la Unidad de Analisis Financiero (UAF),
remitida mensualmente a través de las estructuras dispuestas por la Unidad de
Analisis Financiero (UAF) las transacciones establecidas por este mismo
organismo.

No se ha puesto a conocimiento de la Junta de Accionistas un resumen de las
transacciones reportadas durante el afio 2014 a la Unidad de Analisis Financiero.

12. Seleccionar aleatoriamente 5§ hallazgos detectados en cada uno de los
informes sefialados en el numeral anterior, y verificar los correctivog
dispuestos por la_Administracién y el cumplimiento de las Instrucciones,
politicas y resoluciones de! Directorio u organismo competente.

Resultado: De acuerdo a las declaraciones y al informe emitido por el Oficial de
Cumplimiento de la Compaiiia el 4 de marzo del 2015, han existido operaciones
inusuales e injustificadas que han sido reportadas durante el afio 2014. Por otro
lado, han existido incumplimientos por parte de los empleados, para los cuales se
han establecido parcialmente sanciones por €l incumplimiento de las polfticas y
procedimientos.

Todas estas operaciones inusuales e incumplimientos significativos por parte de los
empleados han sido reportados a la Unidad de Analisis Financiero (UAF) mediante

el Reporte de Operaciones y Transacciones Inusuales e Injustificadas (ROIl)
correspondiente.

Como parte de los correctivos dispuestos por la Administracién, en cuanto al
incumplimiento de los empleados, que han tenido efectos significativos, la
Compafiia ha procedido a despedirlos.

Pudimos observar que existen incumplimientos por parte del personal de ventas de
la Compafiia, en cuanto a cumplir con el procedimiento de llenar el formulario
“Conozca a su cliente” y entregar una copia al Oficial de Cumplimiento para su
respectiva verificacién y aprobacién, los mismos que no son sancionados por parte
de la Administracion.

13. Obtener una carta de representacién de la administracidn_de la entidad
examinada en la cual se confirme que la misma ha realizado las acclones
informadas al auditor externo.
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Resultado: Se obtuvo la Carta de Representacion debidamente suscrita por
AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA, suscrita el 17 de abril
del 2015.

14. Detallar_ hallazgos _identificados en _ilos _informes sefialados en los
procedimientos N°. 8 y N°. 9 que no hayan merecido acciones por parte de la
Administracién y/o Junta General de Accionistas de la Compaiiia.

Resultado: De acuerdo a las declaraciones y al informe emitido por el Oficial de
Cumptimiento de la Compafia el 4 de marzo del 2015, han existido operaciones
inusuales e injustificadas gue han sido reportadas durante el afio 2014. Por otro
lado, han existido incumplimientos por parte de los empleados, para los cuales se
han establecido parciaimente sanciones por ! incumplimiento de las politicas y
procedimientos.

Todas estas operaciones e incumplimientos significativos por parte de los
empleados han sido reportados a la Unidad de Analisis Financiero (UAF) mediante

el Reporte de Operaciones y Transacciones Inusuales e Injustificadas (ROl
carrespondiente.

El informe preparado por el Oficial de Cumplimiento mencionado, va a ser

presentado a fa Junta General de Accionistas a celebrarse a mediados de mayo del
2015.

Este informe tiene como Gnico propédsito lo mencionado en el primer parrafo y ha sido
preparado exclusivamente para uso de los Accionistas de fa Compafiia y los
requerimientos de la Superintendencia de Compaiiias.
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