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Automotores Latinoamerlcanos S.A. Autclasa 6
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Expresado en USDélares)
3 Aftos terminados
| al 31 de diciembre del
| Nofas 2019 2018
ACTIVO
Activo corriente
Eleclivo en caja y bancos y equivalentes F 1478517 608,141
Inversicnes a corfo plazo G = 650,000
Cuenias por cobrar H §442,738 7,897,670
Inventarios ! 5,866,489 8,119,153
Aclivos por Impuestos corrlentes J 436,244 438,624
Olros actives cortigntes K 3,007,808 3,702,880
16,231,805 21,417,468
. Activo no corriente
Propladades y equipos L 8,638,082 7,319,289
Activas Intangibles M 17,632 -
Inversiones en instrumentos do patrimonio N 116,809 113,609
Otros activos no comientes i Z(1) 1,412,749 . 74,091
Aclivos por Impuestos diferkios i o 314,303 -
8,497,676 7,507,190
TOTAL DEL ACTIVO: 24,729,381 28,924,658
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corrlente
Obtigacionas con Instiluclones financieras P 6,186,280 6,269,548
Obligaciones emitidas corrfentes T 2,586,716 3,000,000
Cuentas por pagar Q 5,034,756 7,184,226
Obligaclones con la administracitn tributaria 92,189 137,463
Pasivos corrientas par benaficlos da lay a empleados R 291,843 448,471
Otros pasivas corrienles S 344,195 410,050
‘ 14,506,979 17,459,759
Pasivo no corriente [
Pasivos no corrientas por beneficios de lay a empleados 1] 924,710 1,041,859
Otros pasives no corrientes r 89,187 84,446
1,013,877 1,126,405
Total Pasivo ‘ 18,519,857 18,586,164
Patrimonio ‘ \'
Capilal social i 7,111,540 7,111,540
Reservas 1,353,512 1,353,512
Resultados acumulados 1,873,441 2,258,255
Pérdida neta del perfodo (1,128,969) {384.814)
Total Patrimonio 9,209,525 10,338,493
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO: 24,728,381 28,924,658
UQ 1 t(/- [ d-. L ’, i~
Wilson Ga Eduardo Sanchez
Gerente Ge e al Contador
Vea notas a los estados financieros
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Automotores Latinoamericanos S.A. Autolasa 7
ESTADO DE RESULTADOS (Expresado en USDélares)
‘ Afios terminados al
Al 31 de diclembre del
Notas 2019 2018
Ingresos por actividades ordinarlas ‘} w 48,256,802 91,504,208
Costos de venta | X (42,131,663) {80,956,466)
Utilidad bruta 6,125,138 10,547,742
Otros ingresas 383,203 543,685
Gastos operacionales Y (5,609,068) (8,095,917)
Olros gastos {846,868) {1,084,104)
Utilidad operativa 52,496 1,911,406
Ga;tos financleros ; (1,427,932) (1,619,442)
(Pérdida) Utilidad antes de impuestos a [a renta. (1,375,436) 291,964
|
Participacion de los trabajaderes en las utilidades z - {1,768)
Impuesto & la renta | AA - (675,010)
Impuestos diferido i AA 246,467 -
Pérdida Neta del Periodo ! (1,128,969) (384,814)
Pérdida Integral del Periodo (1,128,969) (384,814)
(\/? 'h -y cf C. i{‘* (‘s a
Wilson Gala}z& Eduardo Sénchez
Gerente General Contador
Vea notas a los estados financieros
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Aulomotores Latinoamericanos S.A. Autolasa 8

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIONIO (Expresado en USDélarei)
Reservas Resullados scumuladas
Resuttados
Aportzs éa sccios R stumuiados
Noa copny  Okeltmpn o vatoga 1 OOl o erva dacapnay O2RSTClaneiacel (pHOIGIERUON  gouy pironyy
totua pramidd periods periodo
capitakzaciin prizera vazOo s
HIF

Saldo al 1 de enero del 2018 7,111,540 65912 1,408,188 50,748 - {150,7085) 782,615 778,920 847,101 . 10,891,485

Transtorendia do ondadas 3 otras cuentas . . . . 695392 150,709 . . {347.101) - .

Ovros camdios (Crtadan): ajuste . 65.912) {102.335) 128 - - . . . 160.179)

PéSica eniageal Get periono 2018 - - - . . - - . . @y (304,813

- Saldoal3rde diclembreder2018B ™~ ~ VT 7,111,540 . 1,405,158 {(51.548) ~ 'B8E520 T T 782815 776,920 T TS T T(384,81Y) 10,338,893

ia a . - . @354,61331) - . - . 384,813 -

Piroxca intogral o¢! periodo 2019 . . . - - - - . . (1.128.969) 11.126.969)

Saldo al 31 de diclembre daf 2019 v 7,111,540 - 1,405,158 (51,648) N1L707 - 7682815 778,920 - {1,128,959) 9,203,525

A (
]/ ﬁl‘ \L [ L\—'l' oy "
Wilson a Eduardo Sénchez
Gerente G ral Contador
Vea notas a los estados financiaros
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Automotores Latinoamericanos S.A. Autolasa ]
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO ‘Exgreéado en USDélares)
‘ Afios terminados al
! 31 de diciembre del
ACTIVIDADES DE OPERACION: ‘ Nota 2019 2018
Cobras procedentes de las ventas de bienes y ptestaclbn de serviclos 50,467,007 93,097,246
Otros cobros por actividades de operaclén 264,483 544,327
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y sew!c!os {47,841,400) (89.310,217)
Otros pagos per actividades da opsaracién (Gastos no d?duc[b!es) (313,208) {762,706)
Intereses pagados (1,427,932) (1,507,674)
Flujos de efectivo procedentes de acllvlda‘des de operacion 1,048,949 2,060,976
ACTIVIDADES DE INVERSION: 1
Efectivo ulllizado en la compra de participaciones no conircladoras (3,000) -
Importas procedentes por la venta de propiedades, p!arfla y equipo L 35,837 -
Adquisiciones de propledades, planta y equipo ! L (236,673) (316,903)
Otras entradas (salldas) de depésites a plazo fijo ! G 650,000 (650,000}
Flujos de efectiva procedente de (utl!izad?s en) actividades de inversion 446,164 (866,903)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: |
Financiamlento por emisién de titulos valores 5,007,911 8,104,370
Flnanclacién por préstamos a largo plazo 13,671,624 15,666,000
Pagos de préslamos {19,102,469) {24,723,965)
Olras salldas de efectivo (scbreglros bancarlos) | (103,619) -
Otras safldas de efectivo (pagos de jubilacién y desahuclio) {99,183) {482,129)
Flujos de efectivo utilizados en actividades de financlacion (625,736) {1,415,724)
Disminucion neta de efectivo en caja y bahcos y equivalentes 869,376 (321,650)
Efeclivo en caja y bancos y equivalentes al principio del periodo 609,141 930,791
Efectivo en caja y bancos y equivalentes al final del periodo F 1,478,517 609,141

'&’Q\L £ L (“\"

Eauardo Sanchez

Wilson Galar&ﬂ
Contador

Gerente Gene ! )
Ve’a notas a los estados financieros
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Automotores Latinoamericanos S.A. Autolas‘a 10

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresado en LISDélares)

Afios terminados al
i 31 de diclembtre de
! Nota 2019 2018

Ganancla (pérdida) neta del periodo ‘ {1,128,969) (384,814)
|
Ajustes por gasto por impuesto a la renta AA (246,466.73) 675,010
Ajustas por gasto por participacion trabajaderes ] z - 1,768
Ganancla (fiérdida) antes de 15% a traba]adores e Impuesto a la renta {1,375,436) 291,864
Ajustes por gasto da depraciacién y amertizacién L 502,711 523,717
Alustas por gastas por daterioro recenocidas en los resuliados del eferciclo H{5}{6) 178,873 206,251
Provisién beneficlos empleados (jubltactén desahucio) U (1X2) 137,149 254317
Provisién daterloro da Inventario 1(3) 31,561 57,846
Provisién Intereses - 44,986
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo - 280,686
Ajustes por baja do propledadas, plania y equipo L 73912 -
Ajustes por baja de inventario ‘ 112,192 -
Registro da Impuastos diferldes [+] (67.837) -
Ragistro de reversas por liquidacionas anticipadas U (1)(2) (155.21_5!_ -
Ajuste por partidas distintas al efectivo ‘ 813,347 1,367,611
{Incremento) disminucidn en cuenlas por cobrar cllentas 2,276,060 1,593,038
{incremento) disminucién en inventarios ‘ 2,108,898 804,357
{Incremento) disminucidn en otros activos : (351,415) (892,448)
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerclules (2,159,470) (817,559)
Incramento (disminucién) en otros pasivos I (263,035) (385,988)
Cambios en aclivos y pasivos | 1,611,038 401,402
Flujos de efectivo netos procedentes de actlvldades de operacion 048,949 2,060,976
‘\&u el el L
Wilson Galaré Eduardo Sanchez
Gerente Gene Contador

Ve  notas a los eslados financieros
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AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA 11

NOTAS A LOS ESTADOS FIN;ANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Délares)

A. AUTOMOTORES LATINGAMERICANOS S.A. AUTOLASA:

Antecedentes:

AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA (AUTOLASA o la
Compaiiia) se constituyd q‘xediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil del
cantén Guayaquil, el 18 de marzo de 1986. Desde la fecha de su constitucién, la
Compaiifa ha celebrado varias reformas a sus estatutos, como aumentos de capital,
prorroga en su plazo sociail. entre otras.

Las operaciones de la Co:lnpaﬁia estan sujetas a las diferentes entidades estatales de
control, se rige bajo las normas socletarias, laborales, tributarias y del Mercado de
Valores vigentes en Ecuador, y por las disposiciones de los estatutos establecidos en la
Constitucion. Su domicilio principal y su lugar de operaciones efectivas estan ubicados
en la ciudad de Guayaduil. A continuacion detallamos la ubicacién de todas las

sucursales que mantiene la Compaiiia:

Localidad ‘ Direccion
Guayaquil (1) Av. De las Américas e Isidro Ayora
Guayaquil Cdli. Atarazana. Av. Pedro M. Gilbert y Plaza
: Daiiin.
Duran | Km. 1.5 Via Duran Tambo.
Quevedo San Camilo Av. Guayaquil y Camilo Arévalo

(1) El 15 de marzo del 2019, fue cerrada la Agencia ubicada en la Avenida de las
Américas.

La Compaiiia esta gobernada por la Junta de Accionistas, precedida por la Junta de
Directorio, La Administracit?n de la Compaiila esta a cargo del Gerente General, que es
nombrado por la Junta de Accionistas.

Su objetivo principal es el comercio de toda clase de vehlculos, maquinarias industriales
y agricolas, herramientas, sus partes y repuestos. Asi mismo, la prestacion de servicios
en el campo de la mecanica de vehiculos y maquinarias.

Declaracion de cumplimiento:

No presentamos estados financieros auditados con corte a periodos intermedios. Sin
embargo, por exigencia del Mercado de Valores se presentan estados financieros
semestrales previamente aﬁrobados por la Gerencia.

about:blank
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AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA 12

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Dolares)

A. AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA: (Continuacion)

Los estados financieros a]nuales estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Comité Internacional
para Normas de Contabilidad (/ASB por sus siglas en inglés).

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compaﬁia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y cr‘iterios incluidos en las NIIF, antes citadas.

Fuentes de financiamiento con el publico:

1
Desde el afio 2008, AUTOLASA ha incursionado en el mercado bursatil. Al 31 de

diciembre del 2019 mantie}\e un saldo por pagar por obligaciones emitidas y colocadas
en el mercado de valores de Guayaquil, por ello, mantiene su inscripcion en el registro
del Mercado de Valores. Al continuacién un resumen de esas obligaciones:

L Monto Saldo Capital al Uttima
Nombre :eso&u::oﬁn Autorizado | 31 de diciembre | Calificacién/
profhatoria (us$) del 2019 (US$) | Calificadora
! AAF
Cuarto Sg‘é?;:‘)‘g‘aggz";ﬂ"*' 31/01/2020
Papel 21/03/2018 3,000,000 2,556,716 Class
Comercial (720 ’dlas) International
| Rating

Moneda de Qresentaciénj
{

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias mencionadas en
éstas notas, han sido expresados en Délares Estadounidenses (US$), que es la moneda
de uso oficial en la Republica del Ecuador, desde el afio 2000.

Bases de preparacion de!los estados financieros:

Los estados financleros han sido preparados de conformidad con las NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (/ASB, por sus siglas en inglés),
las que han sido adoptadas en Ecuador por disposicién de la Superintendencla de
Compaiilas, Valores y Segtllros, emitida en la Resolucién 06.Q.ICI.004, del 21 de agosto
del 2006.

En cumplimiento con estas disposiciones, AUTOLASA adopté las NIIF para el afio 2010,
cuyo efecto por adopcion p;or primera vez fue registrado en el patrimonio el 1 de enero
del afio 2010. Se tomé como referencia y como afio de transicién, los saldos expresados

en los estados financieros al 31 de diciembre del 2009.
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AUTOMOTORES LATINOAMTRICANOS S.A. AUTOLASA 13

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Délares)

' .
A. AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA: (Continuacion)
[

Las politicas contables aplicadas por la Administracién son consistentes con las
aplicadas en afios anteriores, incluyendo las nuevas normas e interpretaciones de
obligatoria implementacion para los periodos que se iniclen en o después del 1 de enero
del 2019. En la Nota C se detallan dichas normas y, de aplicar, se analiza su impacto
en los estados financieros

Aprobacién de los estados financieros:

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 que se adjuntan, fueron emitidos
por la Administracién con l‘a autorizacion de la gerencia el 24 de julio del 2020, los que
seran presentados a la Junta General de Accionistas y al Directorio para su aprobacion

definitiva. En opinion de lalgerencia de AUTOLASA, seran aprobados sin modificacion.

Medicion:

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido preparados en base al
costo histérico, de adquisicion o nominal, excepto por las provisiones por beneficios a
empleados que se miden en base al método actuarial de costo unitario proyectado.

El valor razonable es el} importe por el que puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo, ent"re partes interesadas y debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. Se lo determina de

diferentes maneras:

¢ Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos publicos, para partidas comparables
que la Compaiiia puecTe acceder a la fecha de medicion.

o Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos y no activos, para partidas
comparables incluyendo la informacién distinta al precio, como tasas de interés o
plazos definidos contractualmente.

* Nivel 3: Precios no co;tizados en mercados activos. Se utilizara la informacion no
cotizada para medir el valor razonable.

El método de revaltio consiste en determinar el valor razonable menos depreciacién y
deterioro acumulado de un activo a la fecha de su revaluacidn. Las revaluaclones deben
efectuarse con suficiente r?gularidad y se contabilizaran siempre que éstas puedan ser
medidas con fiabilidad. |
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AUTOMOTORES LATINOAMFRICANOS S.A. AUTOLASA 14
1

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Délares)

A.

AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA: (Continuacion)
AUTOMOTORES LATNQANERILARDS 9.0, A A0t
El método de actuarial de costo unitario proyectado cuantifica el valor actual de las
obligaciones que la empresa espera incurrir en el futuro, utilizando bases técnicas como:
tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, experiencia de la poblacién asalariada, entre
otras. A dichas bases se les aplican ajustes acordes con la realidad de la Compaiiia y
su propia estadistica.

En la Nota B, “Resumen fle las politicas contables mas significativas” se explica el
métedo aplicado para cad? una de las cuentas.

|
Elaboracion de estados ﬁnancieros y reportes:

La Compaiiia prepara sus estados financleros a partir de sus registros contables que
mantiene en su sistema informatico, el mismo que esta disefiado para cumplir con los
requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios, laborales y
societarios.

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros se presentan comparativos con el
afo anterior, las notas a iestos estados financieros incluye informacién descriptiva y
narrativa para la comprensién de los estados financieros del perfodo corriente. Las

politicas de contabilidad adoptadas por la Compaiiia, son uniformes con el afio anterior.
|

Anéligis del desarrollo de las operaciones de [a Compaiiia bajo la hipétesis de
Negocio en Marcha:

|
La venta de vehiculos en Ecuador cayé alrededor de un 4% en 2019. Las tres
ensambladoras asentadas|en el pals son las mas perjudicadas, pero el sector ya tiene
planes para impulsar los rregocios en 2020. Con la eliminacion de las cuotas para la
importacién de vehiculos, en 2017, la industria automotriz se restablecid, pero por la via
del crecimiento de las importaciones.

Mientras que la produccién nacional ha seguido reduciéndose. Al punto que en los
ultimos tres afios se han perdido 2.500 empleos en el sector, de acuerdo con David
Molina, director ejecutivo dp la Camara de la Industria Automotriz Ecuatoriana {Cinae).

De tal manera GENERAL MOTORS ECUADOR no es ajeno a esta realidad, en el 2019
comenzé con una participacién de mercado mayor a la reportada al cierre, esto se debe
principalmente al ingreso de producto sustituto proveniente de otras marcas chinas,
europeas y demas que ingr'fsan con un mejor precio al mercado automotriz dejandonos
en desventaja.
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AUTOMOTORES LATINOAMFRICANOS S.A. AUTOLASA 15

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Délares)

A. AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA: (Continuacién)

Por esta razén AUTOLASA tomo varias medidas para mitigar este impacto en las ventas
que velamos que se avecinaba por el ingreso de otras marcas, previamente hablamos
cerrado el punto de ven}as “AMERICAS” va que los costos por mantenerlo eran
sumamente altos, se trabajé en la reduccién de los Gastos Administrativos en donde
encontramos oportunidades de mejora logrando una reduccion del 32% en relacién al
afo anterior 2018, se le dio otro enfoque al sistema de compensacién de ventas, en
donde premia a la rentabilidad.

Todas estan iniclativas en pro de estar preparados para el 2020, donde veiamos un
mercado mas dinamico con el ingreso de nuevos modelos CHEVROLET con un
reposicionamiento de sus precios en modelos anteriores, generando mas valor de
marca, para lo cual estéb:amos preparando una emision de obligaciones por USD 4
millones a largo plazo para sustituir deuda de corto plazo a largo plazo para fortalecer
el capital de trabajo. ‘

Los esfuerzos de la Gerencia se enfocan en varios ejes, entre los que tenemos (a)
mejores practicas en servicio al cliente (b) nuevos modelos en el mercado (c)
aprovechamiento de las debilidades de la competencia directa (d) mejores incentivos
para su fuerza de venta, y (e) un adecuado manejo administrativo financiero de los
recursos de la Compaiiia.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Administracién no ha
identificado ningtin indicio que pudiera significar incertidumbre sobre su continuacion
como negocio en marcha y no fiene la intencion, ni la necesidad de liquidar
anticipadamente de formq importante sus operaciones. Los principales indicadores
financieros se analizan en ‘la Nota E “Gestién del riesgo financiero”.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

Uso de Estimaciones:

I
|

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y supuestos relativos a la actividad
economica de la Compaiila que afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la
divulgacion de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los
montos de ingresos y gastc%s reportados durante el periodo.
|

La Administracién considerja que las estimaciones y supuestos utilizados fueron las mas
adecuadas en las circunstanclas y basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento. Sin.embargo, los resultados reales podrian variar por razén de
estas estimaciones, que son particularmente susceptibles a cambios significativos
debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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AUTOMOTORES LATINOAM&R!CANOS S.A. AUTOLASA 16

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

A continuaciéon mencionamos un resumen de las politicas contables mas significativas,
que han sido utilizadas en la preparacion de los estados financieros:

1.

Segmentos de operacién:

El desarrollo de las operaciones comerciales de la Compariia se registra y controlan
por segmentos de opfleracién, identificados por la Administracion como lineas de
negocio. (Vehiculos y talleres)

La informacion ﬁnancil:ra segmentada por lineas de negocio, sirve al Directorio para
su respectivo analisis y evaluacion (focalizada) respecto a la asignacion de recursos
y al rendimiento de ca:'da linea, con el objetivo de poder tomar decisiones de forma
correcta y oportuna,

Los estados financieros al 31 de diclembre del 2019, presentan sus ingresos
ordinarios y costos deiventa por cada uno de sus lineas de negocio. Los gastos de
Administracién, Venta, y Financieros se los presenta consolidados para efectos
comparativos.

!
I
!

Instrumentos financieros:

La Compaiiia mantienle como activos financieros: efectivo en caja y bancos, cuentas
por cobrar y otros; coTo pasivos financieros, cuentas por pagar y otros.

2.1. Activos fina_ncléros:
|

La presentacién: de activos financieros, que pueden medirse al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros disponibles
para la venta, o ¢omo derivados designados como instrumentos de cobertura
en una cobertura eficaz. La Compaiiia realiza esta clasificacion al momento

de su reconocim'{ento inicial.

Reconocimiento inicial y medicidn posterior:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor de
adquisicién o n@minal. La medicion posterior de los activos financieros
depende de su clasificacién, de la siguiente manera:
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AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA 17

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Ddlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la

fecha de presentacién de los estados financieros, la Compaiila no ha
designado ninglin activo financiero al valor razonable con cambios en
resultados, salvz:) por el efectivo en caja y bancos cuya moneda es el Délar de
los Estados Unidos de Ameérica, de alta liquidez; los cambios en su valor
razonable no s:on significativos y se presenta al valor nominal de las
transacciones. Asi mismo, reportara como equivalentes al efectivo agquellas
inversiones con ‘ encimiento menor a 90 dias.

Cuentas por cobrar: Se reconocen como tales la cartera de cuentas por
cobrar a clientes originados en la prestacion del servicio y venta de bienes; no
cotizan en un mprcado activo. Son reconocidos cuando se ha cumplido con
la entrega del bien o la prestacion del servicio, y existe la seguridad razonable
de que los ﬂujos]econémicos seran obtenidos por la Compaiia. Se miden por
el monto nomiqal de la factura y, posteriormente, se mide ajustando la
provision para cuentas incobrables.

La determinacion de las provisiones para cuentas incobrables y deterioro se
realiza, utilizando una cuenta correctora con saldo acreedor en el activo y
cargo a resultados del ejercicio; los castigos de cartera se reversan contra la
provisién. 7

La provision se ?aIcula aplicando el andlisis de deterioro basado en pérdidas
esperadas, siempre que no superen el 1% sobre los créditos pendientes de
cobro generados en el afio. En algunos casos, la Administracion pudiera
considerar la necesidad de constituir una provisién mayor al porcentaje citado.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por cobrar
se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su vencimiento
es de corto plazo y, de acuerdo con las estimaciones de la Administracién, no
difieren significativamente de su valor razonable.

Otras cuentas por cobrar: Principalmente representan cuentas por cobrar
a empleados, tefceros y relacionados, que se liquidan en el corto y largo
plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, para los préstamos a
terceros su medicién posterior se realiza aplicando el método del costo.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.2,

Deterioro de los activos financleros:

A la fecha de clerre de cada perfodo, la Compariia evalia la existencia de
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero se encuentre
deteriorado en su valor. Estas evidencias podrfan incluir indicios de que los
deudores se emi::uentren en dificultades financieras significativas. La pérdida
o deterioro se reconoce en resultados del ejercicio y equivale a la diferencia
entre el valor ew libros del activo financiero y su valor recuperable.

|
Baja en cuentas:

Los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

¢ Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero;

o Se transﬁere? los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo o se asume una obligacion de pagar a un tercero por la totalidad de
los flujos de efectivo recibidos inmediatamente como parte del acuerdo de
traspaso; y T

e Se hayan trénsferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo o, en su lugar, el control del mismo.

Pasivos Financieros:

La Compaiiia realiza la clasificacion de sus pasivos financieros al momento
de su reconocimiento iniclal, medidos al valor razonable con cambios en
resultados o al costo amortizado.

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la
fecha de presentacuén de los estados financieros, la Compafiia no ha
designado ningin pasivo financlero al valor razonable con cambios en
resultados ni mantenido para negociar.

Cuentas gor\gagar y otros pasivos financieros: Se reconocen como tales

las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar; son pasivos
financieros no derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado activo.
Son reconocidosicuando se ha recibido los fondos, bienes o servicios, segtin
los términos contractuales; se miden inicialmente por su valor nominal y
posteriormente, al costo.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

3.

A la fecha de pr‘esentacién de los estados financieros, las cuentas por pagar
y otros pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor nominal
debido a que su vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con las
estimaciones de'la Administracién, no difieren significativamente de su valor
razonable.

Obligaciones financieras y Obligaciones emitidas: Se registran a su valor
nominal que no difiere de su valor razonable, pues estdn emitidas a tasas

vigentes de miercado. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos utiliz:-izdos en el financiamiento de sus operaciones se presentan
en el estado de ﬁesultados integrales en el rubro gastos financieros.

i

Baja en cuentas:

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

e Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya expirado.

e Sereemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo pasivo; la diferencia
entre ambos debe reconocerse en el estado de resultados del ejercicio.

Inventarios: |

La Compaiila registra sus inventarios por linea de negocio, segmentada
principalmente en vehiculos nuevos, vehiculos usados, repuestos y taller.

3.1 Repuestos

Se reconoce inicialmente a su costo de adquisicion, que comprende el precio
de compra, impuestos que no representen crédito tributario y otros costos
atribuibles directamente a la adquisicién de estos activos. Al ser estos
productos intercambiables entre si, se los mide aplicando el métedo del costo
promedio ponderaho.

3.2 Vehiculos

Se reconocen al costo de adquisicién mas los costos directamente relacionados
con el vehiculo como accesorios y equipamiento adicional. Su medicién
posterior se mantiene al costo de adquisicién.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)
|

|
Las pérdidas por deterioro del inventario se reconocen como gastos al incurrirse en
ellas. El deterioro se determina reconociendo en la contabilidad el menor valor entre
¢l costo y el valor neto de realizacion.

Propiedades y equipos:

Reconocemos como un activo cuando es probable que la Compaiila obtenga
beneficios econémicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser medido
con fiabilidad. La Administracién los identifica por activos depreciables y no
depreciables.

4.1. Activos no depreciables:

Yerrenos:

|
Los terrenos se los reconoce Inicialmente al costo y se los contabiliza por
separado del resto de activos considerados como propiedades y equipos. Son
activos no deprecjables debido a que su vida titil es ilimitada.

4.2, Activos depreciables:

|

Se encuentran claslﬁcados de acuerdo a su naturaleza y comprenden:
Edificios, Maqumanas y equipos, Herramientas, Instalaciones, Muebles y
enseres, Equipos de computacion, Vehiculos, Equipos de oficina y otros
activos; su clasifi cacion se determina al momento de su registro inicial. Estan
valorados al costo historico, que incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquusnclén menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado por deterioro, si lo hubiera. A la fecha de presentacién de los
estados financieros, la Administracién considera que no existen indicios de
deterioro en el valor reportado para estos activos.

|
Los gastos por mantenimiento y reparaciones que no aumenten el valor del

activo y que no alarguen su vida util se los registra contra resultados del periodo
en que ocurren; Iats mejoras que incrementan el valor o alargan la vida util de
los activos son capitalizadas.

4.3. Revaluacion:

La Compaiiia aplica el modelo del “costo” para la medicion posterior de sus
edificaciones y terﬁ‘enos. A pesar de ello, contratan los servicios profesionales
de peritos valuadores que determinan su valor razonable a la fecha de
revaluacion. La periodicidad para revalorizacién es de entre 3 y 5 afios.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

4.4.

La Compafiia no reconoce los incrementos como superavit por revallo en otros
resultados integrales del ejercicio.

Depreclacion:

La depreciacion es calculada por el método de linea recta o lineal basada en la
vida util estimada para el activo. Consiste en un importe constante que se
distribuye a lo largo de su vida Util; se reconoce contra resultados del periodo
en que ocurre.

Al término de cada periodo, la Administracion revisa sus estimaciones respecto
a la vida uti de los bienes y. de ser necesario, realiza los ajustes
correspondnentesl A la fecha que se reporta, las estimaciones de vida dtil de
los bienes son cogsistentes con el afio anterior

La vida il est:mada para sus elementos de propiedad y equipos, y sus
porcentajes de depreciacién es la que se detalla en la siguiente tabla:

ACTIVOS ANOS CUOTA ANUAL
Edificios ' 20 5%
Maguinarias y equipos 10 10%
Herramientas 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Vehlculos 5 20%
Equipos de oﬁcinfa 10 10%
Instalaciones 10 10%
Otros activos 10 10%
Equipos de computacién 3 33.33%

El importe depreclable es el costo del activo menos su valor residual. El valor
residual es el |mporte estimado que la Compaiiia podria obtener por la venta
del activo, al término de su vida Ctil. La Administracién no ha considerado
determinar un valor residual para los elementos de propiedades y equipos,
considerando que su valor recuperable al término de la vida dtil no es
slgnificativo.
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B. RESUMEN DE LAS POL{TICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

4.5. Activos por derecho de uso por arrendamiento: La compaiiia reconoce

inicialmente sus 3ctivos por derecho de uso al valor presente de los pagos por
los canones de aqendamientos, utilizando una tasa activa referencial reportada
en el Banco Central del Ecuador. La compafiia reconocera estos activos
cuando los arrengamientos individuales anuales superen el 1% del total de
activos.

6. Deterioro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de cierre de cada pericdo sobre el que se inferma, la Compaiiia evalta
si existe algun indicio|de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en
su valor y, en tal caso, se estima su importe recuperable: el mayor entre el valor

\ .
razonable menos los Tstos de venta de un activo y su valor en uso.

Cuando el importe en|libros de un activo excede su importe recuperable, el activo
se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable; de ser el
caso, se reconocen en el estado de resultados en la clasificacién de activo
correspondiente. A la fecha de presentacion de los estados financieros, la
Administracién considera que no existen indicios de deterioro en el valor reportado
de sus activos no mon;etarios.

Instrumentos de patrimonio:
|

Son instrumentos ﬁneincieros que representan una participacion residual en los
activos de una entidad, después de deducir todos sus pasivos. Se reconocen
iniclalmente al costo c:ie adquisicion. El importe reportado al 31 de diciembre del
2019, corresponde a inversiones en instrumento de patrimonio de entidades cuya
informacién disponible es insuficiente para medir el valor razonable y su
determinacion no es fiable, por ello, la medicién posterior de esta inversion se
mantiene al costo de adquisicion.

Impuesto a las ganancias:

La Compafiia registrg el impuesto a la renta con base a los lineamientos
establecidos en las normas tributarias, con cargo a resultados del ejercicio. Los
cargos por impuestos| relacionados con partidas que se reconocen como Otros
Resultados Integrales, se presentan también en Otros Resultados Integrales.

7.1. Impuesto corriente:

Reconocemos como un pasivo en la medida que no haya sido liquidado en el
periodo que corrésponde.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

La base tributable o utilidad gravable se determina aplicando los lineamientos
establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI), su Reglamento
y otras disposiciones tributarias vigentes. El impuesto a la renta causado para
la Compafila se determina aplicando la tasa del 25%, de acuerdo a lo
establecido en Ia’ normativa tributaria citada.

|

7.2. Impuesto diferido:
\

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el
impuesto a la re'nta. en periodos futuros. Estos impuestos se originan por
diferencias tempprarias causadas entre la base imponible o tributaria de un
activo o pasivoy f” valor en libros. Estas diferencias, imponibles o deducibles,
son pasivos o |activos por impuestos diferidos, respectivamente. Son
diferencias temporarias las que existen entre el importe en libros de un activo
o pasivo, en el e?tado de situacion financiera, y su base fiscal.

|
Determinamos eli impuesto diferido aplicando el método del pasivo basado en
el balance, es decir, en base a las diferencias temporarias. Por otro lado, la
normativa tributaria vigente limita y establece los tipos de impuesto diferido

ool
que las compaiifas pueden reconocer y compensar en el futuro.

|

. |
Provisiones y contingencias:
|

Son pasivos en los qu(lé existe incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento y se
reconocen sélo cuando:

* Es una obligacion presente {legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado;

o Es probable que exi(sta una salida de recursos para cancelar la obligacién; y

¢ Puede hacerse unalestimacién de su importe de forma fiable.

Si el desembolso es menos que probable, la Compadia revela en las notas a los

Estados financieros los detalles cualitativos de la situacién conocida que pudiera
generar el pasivo contipgente.
|
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|
B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)
I

9.

!
Beneficios a emg!eafdos:

i
|

Se reconocen como ;gasivos a favor de los empleados sobre la base de acuerdos
formales celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecidos en el
Codigo de Trabajo ly a practicas que generan obligaciones implicitas. Su
reconocimiento y medlcnon se realiza por separado comprenden los beneficios a
empleados comentes' largo plazo o post-empleo y por terminacion.

9.1

9.2

. .
Beneficios corrientes:
1

Las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados se reconocen
como gastos del periodo en que se incurren (devengados) y son liquidados
de acuerdo a disposiciones establecidas en el Cédigo de Trabajo y otras
regulaciones vigentes.

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liguidan
mensualmente, | mientras que la decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva se pueden pagar
mensualmente o acumular para pagar en una fecha preestablecida, que no
es superior a un|afo.

Beneficios a largo plazo o post-empleo:

Los beneficios de post-empleo se clasifican como planes de beneficios
definidos. El Cddigo de Trabajo, establece que:

* Los empleadores estan obligados a conceder la jubilacién patronal a
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de 25
afios en ung misma compaiiia.

e En el momento en que la relacién laboral entre el empleador y el
empleado Ilega a su término, el empleador debera reconocer a los
trabajadores en el momento de la liquidaciéon una bonificacién por
desahucio que es equivalente al 25% del tltimo salario multiplicado por
los afios que prestd el servicio para la Compaiifa.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Estos beneficiosI a largo plazo se registran mediante la constitucién de una
provisién con ca,’go a gastos del ejercicio y su valor lo determina en base al
calculo actuarial realizado por un perito independiente. Los pagos efectuados
por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas. Los gastos
de estas provisiones por los empleados que se encuentran activos, se los
recbnoce como gastos no deducibles, con reconocimiento del impuesto

diferido, para la c#eterminacién del impuesto a la renta del afio.

10. Ingresos por actividades ordinarias:
i

|
Los ingresos de activigades ordinarias se reconocen cuando es probable que los
beneficios econémicog. futuros seran obtenidos por la Compairila y surgen en el
curso de las actividades ordinarias. Se miden al valor razonable de la contrapartida,
por acuerdo entre las partes, los descuentos se registran disminuyendo el ingreso

10.1. Venta de bienes y prestacién de servicio:

Reconocemos en resultados del ejercicio considerando la evaluacién de cinco
(5) pasos al final del periodo sobre el cual se informa, que concluye cuando
se produce la transferencia de las ventajas y riesgos al comprarlo (es decir, el
control del bien).‘ Los cinco pasos son:

|

1
* |dentificar contratos con clientes
e Identificar obligaciones de desempefio.
e Determinar el precio de la transferencia;

e Asignarel priecio de la transferencia a las obligaciones de desempefo.
« Reconocer gl ingreso de actividad ordinaria, cuando se satisface la
obligacion de desemperio.

10.2. Intereses: J

Presentamos los efectos de la financiacion por separado (ingresos por
intereses o gastos por intereses) de los ingresos de actividades ordinarias de
contratos con clientes en el estado del resultado integral. Los ingresos por
intereses o gastds por intereses se reconocen solo en la medida en que se
reconozca un actjvo del contrato (o cuenta por cobrar) o un pasivo del contrato
en la contabilizacién de un contrato con un cliente.
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11. Gastos:

|

| .
Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucién en los beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccion de
un activo, o un incremgnto de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.

|
Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econémicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su.
registro como activo.

12, Principio de reconocimiento de resultados:
1

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: los ingresos
cuando se praducen o} causan y los gastos cuando se conocen.

C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION
ANTICIPADA:

Norma/

Interpretacién Vigeql‘cia Modificacion y aspectos mas importantes

Establece los lineamientos para el reconccimiento y
Enero 1 medicién, presentacion y revelacién sobre contratos
NIIF 17 2021 de seguro. Esta norma reemplazara la NIIF 4 emitida
en el 2005 y aplica a todo tipo de contratos de seguro,
asl como garantias.

La Administracion de la CoI paiia considera que a la fecha que se presenta los estados
financieros, no es posible determinar si la adopcién de la modificacion y la nueva norma
detallada en el cuadro anterior, va a afectar a la presentacidn de los estados financieros
o cuantificar su posible efebto financiero en los mismos.

D. NORMAS _NUEVAS Y | REVISADAS CON EFECTO EN LOS ESTADOS

FINANCIEROS:
- Norma/ . .
Interpretacién Vigencia Modificacion y aspectos mas importantes
Establecer los principios para el reconocimiento,
Enero 1 valoracidn y presentacién de los arrendamientos,
NIIF 16 1y 2019 ) con el objetivo de garantizar que tanto
) arrendatario como  arrendador  facllitan

informacion relevante.
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|
D. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS CON EFECTO EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS: (Contimiuacién)

Norma/ | . . s <
rta
Interpretacion Vigencia Modificacion y aspectos mas importantes
j Aclara como aplicar los requerimientos de
CINIFF 23 Enero 1 reconocimiento y medicién de la NIC 12 cuando

2019 existe incertidumbre frente a los tratamientos del
! impuesto a las ganancias ‘

(1) Bajo NIIF 16 no se dePen capitalizar los contratos con plazos menores a un afio o
cuyo activo subyacente sea de bajo o menor valor. En relacion al coste beneficio
de aplicar NIIF 16 la IASB ha incluido cierta simplificacion practica, permitiendo
contabllizar los arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de bajo valor
directamente como un gasto, normalmente de forma lineal 0 a lo largo de la duracion
del arrendamiento. Dé tal forma que se concluye que no procede la aplicacion de
NIIF 16. Ver Nota B (4.5)

|

(2) No existen incerlidumbjres importantes en relacién con los tratamientos del impuesto
a las ganancias en el Ecuador, por lo que esta CINIIF no le aplica a la Compaiiia.

E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

La eficiencia financiera de ‘a Compaiiia se la consigue con una adecuada administracion
de los riesgos. La Gerencia Financiera de la Compafila tiene a cargo la administracion
de estos riesgos de acuerdo a politicas establecidas, que proporcionan los lineamientos
para su manejo. A continuacién se presenta los principales riesgos a los que esta
expuesta la Compaiila:

t
'

1. Factores de riesqo filnanciero:

Las actividades de la (;iompaﬁla la exponen a ciertos riesgos financieros como son
los de mercado, de credito, de liquidez y de capitalizacién. La planificacién general
de gestién de riesgo de la Compafiia se encuentra enfocada principalmente en lo
Impredecible de los mercados financieros, es por esto que trata de minimizar estos
riesgos y los potencia!es efectos adversos en el desempefio de la Compafriia. A
continuacién el analisis de los principales riesgos financieros:
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

1.1.

1.2,

1.3.

Riesqgo de la industria:

|

La Compaiila opfera en un mercado que se encuentra sujeta a un alto riesgo,
debido a las regulaciones y medidas restrictivas para las importaciones de
vehiculos y sus frepuestos, a lo largo de estos afios que son fluctuantes, la
Administracion aplica estrategias basada en la experiencia que han servido
para mitigar este; riesgo.

Riesqo de mer&ado:
I

- .
Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de cambio
monetario y en l!ias cambios en las tasas de interés.

Cambios enilas tasas de cambio monetario; Es el riesgo de que el valor
razonable o flujoé de caja futuros de un instrumento financiero fluctiien debido
a las variaciones en las tasas de cambio monetario. Las operaciones que
desarrolla la Compaiila, las realiza en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais desde el afio 2000, por lo
tanto, no se presentan efectos significativos en los estados financieros por
variaciones de este tipo.

Cambios en las tasas de interés: Es el riesgo de fluctuacién del valor
razonable del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a
cambios en las tasas de interés del mercado, la exposicién de este riesgo esta
principalmente relacionada con las obligaciones financieras con diferentes
entidades y las obligaciones emitidas. La Compaiiia al 31 de diciembre del
2019, mantiene obligaciones que le representen cargos financieros, por lo
cual el riesgo de.cambios en las tasas de interés es alto.

En tal sentido, es necesario mencionar que al final del periodo 2019 el
mercado financiero presenté un alza moderado de las tasas activas
referenciales de interés, la cual terminé el afio 2019 en 8.78% (8.69% para el
afio 2018); esta tasa aumenté en 0.09% en comparacidn con el afio inmediato
anterior.

Riesqo de crédito;
Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones

determinadas en'un activo financiero o contrato suscrito con un cliente, o que
lleva a una pérdida financiera.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Délares)

E. GESTION DEL RIESGO FINANCIEROQ: (Continuacion)

1.4.

Este riesgo de la Compafila estd relaclonado con sus actividades

operacionales, principalmente por sus cuentas por cobrar, que son resultado
de las actividadeis econdmicas que realiza la Compafila. Como parte de una
politica conserva!dora de gestién de riesgo de crédito, se analiza cualquier
indiclo de deterioro de la cartera y de ser necesario se estima el porcentaje
de deterioro de las cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar de la Compaiiia generan intereses dependiendo del
tiempo que se otorgue el crédito, por lo cual la Administracion considera que
no se deterioran, que son altamente recuperables.

|
La Compafila mantiene su efectivo en instituciones financieras locales y del
exterior; a continuacion un detaile de las entidades locales y sus respectivas
calificaciones de riesgo:

Calificacion

Entidad financiera 2019 2018
Banco Bolivari?no S.A AAA- AAA-
Banco PichinclTa C.A. AAA- AAA-
Banco Producqién S.A. Produbanco AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA AAA-
Banco del Paci!'fico SA. AAA AAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA AAA-
Banco Amazonas S.A. AA+ AA+
Banco del Ausﬂro S.A. AA AA

Fuente: Pagina web de la Superintendencia de Bancos

Riesqo de liguidez y solvencia:

Es el riesgo de que la Compaiila no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionadas con pasivos financieros.

La liquidez se controla a través de los vencimientos de sus activos y pasivos,
de la obtencién de lineas de crédito con instituciones financieras y/o
financiamiento del publice mediante la emisidn de obligaciones, lo que permite
a la Compaiiia desarrollar sus actividades normalmente y en forma

programada.

La gestion del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de‘ financiamiento, a través de una adecuada cantidad de
fuentes de crédito comprometidas y la capacidad para liquidar transacciones,
principalmente las de endeudamiento. La Gerencia orienta su gestién para
mantener fuentes de financiamiento a través de sus recursos propios y con

' 03 |
instituciones financieras.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Ddlares)

E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacién)

Mantenemos capital de trabajo positivo por US$1,725,826 y un indice de
liquidez ﬂnancie‘r’a de 1.12. Esos indicadores, representan que contamos con
suficiente efectiyo para cubrir nuestras obligaciones a corto y largo plazo, asi
como también describe la existencia de una disminucién de las cuentas por
cobrar, cuentas ipor pagar e inventario y ventas con respecto al afio anterior.
Al clerre del 2019, AUTOLASA ha cumplido con el pago de sus obligaciones
con instituciones financieras y obligaciones emitidas, dentro de los plazos
establecidos de forma contractual. La gerencia mantiene un control estricto
sobre los recursos monetarios para optimizar la asignacién de pagos a
proveedores, tefceros y otros. Para el afio 2019, la Administracién, seguira
aplicando controles estrictos con el fin de mejorar los indicadores financieros
dela Compaﬁia‘

\
1.5. Riesgo de capitalizacién:
v

La Gerencia administra las bases de capital para cubrir los riesgos inherentes
en su actividad, y de esta forma asegurar que pueda continuar como negocio
en marcha, esta estrategia se ha mantenido constante desde el afio 2014.

Al 31 de diciembre del

2019 2018

Obligaciones financieras y emitidas 8,742,996 9,269,549
Cuentas por pagar 5,034,756 7,194,226
Otras cuentas ﬁor pagar {corto y largo plazo) 728,227 995,884
14,505,979 17,459,659

Efectivo y equivalentes de efectivo (1,478,517) (609,141)
Deuda neta | 13,027,462 16,850,518
Total patﬁmoni9 neto 8,747,957 10,338,494
! 21,775,419 27,189,012

Ratio de apalancamiento §9.83% 61.98%
|

F. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS Y EQUIVALENTES
|

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Cajas 293,705 330,897
Bancos Locales {1 184,812 278,244
Inversiones a corto plazo (2) 1,000,000 -
1,478,517 609,141
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|

F. EEECTIVOEN CAJAY BANCOS Y EQUIVALENTES: (Continuacién)

(1) Corresponde al efectivo depositado en cuenta de entidades financieras residentes

en el Pais. Estos fond?s son de libre disponibilidad, se mantienen en moneda local
y han sido conciliados con sus respectivas cuentas bancarias. A continuacién el
detalle de los saldos de cada una de las cuentas bancarias:

Banco de Pichincha

Banco de lnternaciongl S.A. (ahorros)

Banco de la Produccién Produbanco (ahorros)
Banco Bolivariano

Banco del Austro S.A

Banco de Guayaquil

Banco de Guayaquil ‘

Banco Amazonas S.A.

Banco de la Produccién Produbanco

Banco de la Produccion Produbanco(ahorros)
Banco del Pacifico S.A.

Banco Internacional S.A.

Banco Pichincha !

Banco Internacional |

Banco Solidario |

!
i
4
‘|

(2) Un detalle es como siPue:

Plaz;o Fecha

Al 31 de diciembre del

2019 2018
17,662 29,928
- 6,992
9 6,789
- 6,213
8,693 12,967
- 2,752
12,209 65,999
- 1,237
33,079 129,447
31 33
28,002 4,272
11,6156 11,615
38,769 -
34,604 -
139 -
184,812 278,244

|

Al 31 de diciembre del
Banco Emisor diasl Emision Vto. % 2019 2018
Banco Pichincha 91 | 1410119  13/01/20 6.75% 700,000 -
Banco » \
Produbanco 365% 05/11/18  05M11/19  7.00% (i) 300,000 -

1,000,000 -

(i) Se mantuvo es}é inversién hasta febrero del 2020, posterior a esa fecha se

solicitd su cancelacion.
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G. INVERSIONES A CORTO PLAZO:

Plazo Fecha Al 31 de diciembre del
Banco Emisor dias Emisién Vto. % 2019 2018
Banco Pichincha 161! 18/10/18 16/04/19  7.00% 350,000
Banco : 0
Produbanco 365 05/1118  05/11119  7.00% 300,000
650,000

l

H. CUENTAS POR COBRAR:

Clientes no relacionados |
Clientes relacionados
Crédito aprobado por Fideicomiso AUTOLASA

Provisién para cuentas incTobrables
Provision por deterioro |

(1) Se compone de la siguiente forma

Comisién del Transito del Ecuador

Plan Automotor Ecuatoriamlno S.A.

General Motors del Ecuador S.A.

Banco de Guayaquil S.A.

Originarsas S.A.

Comando Provincial de la f’olicfa del Guayas
Credimetrica ‘

Bollvar Compaiifa de Seguros del Ecuador
Esparza Encalad Siivio Hidalgo

Fondo de Cesantia del Mabisterio

Seguros Equinoccial
Otros

(1)
(2
(3)
4
(5)
(6)

Al 31 de diciembre del

2019 2018
4,708,359 7,204,099

948,182 735,603

103,382 146,189
5,769,923 8,085,891
(117.971) (91,644)
(199,214) (96,577)
5,442,738 7,897,670

Al 31 de diciembre del

2019 2018 :
29,008 1,121,491
679,456 755,866
67,253 254,200
222,514 318,298
94,807 270,301
188,692 231,720
28,445 134,664
124,015 124,015
123,117 123,117
- 95,982
39,096 69,932
3,111,956 3,704,513
4,708,359 7,204,099

(2) Ver saldos y transacciones con partes relacionadas en Nota BB (1).
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H. CUENTAS POR COBRAR: (Continuacion)

(3) Corresponde a la facturacién a personas naturales beneficiadas por los creditos
aprobados por AMERAFIN C.A., quien paga a Autolasa todos los créditos
aprobados transfiriendo los importes a la cuenta bancaria del Fideicomiso del Banco

Pichincha N° 2100063z

297.

(4) A continuacion presentamos los saldos de la cartera por edad de vencimiento:

Saldo de cartera no vencido
Cartera vencida de 1 - 30 dias

Cartera vencida de 31 !— 60 dias

Cartera vencida de 61

Carera vencida mas dle 90 dias

Al 31 de diciembre del

2019 2018
4,577,945 7,540,785
350,460 177,833
144,465 32,487
- 90 dias 105,651 16,737
581,402 318,049
5,759,923 8,085,891

(5) El movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue como sigue:

Saldo inicial
Bajas

Provision del afio
Saldo final

Al 31 de diciembre del

2019 2018
(91,644) (219,634)
49,909 237,663
(76,236) (109,673)
(117,971) (91,644)

(6) El movimiento de la pravision por deterioro fue como sigue:

Saldo inicial
Provisién del afio
Saldo final

l. INVENTARIOS:

Vehiculos
Repuestos y accesorios
Provision por deterioro

37de 72

Al 31 de diciembre del

2019 2018
(96,577) -

(102,637) (96,577)

(199,214) (96,577)

Al 31 de diciembre del

2019 2018
(1)~ 3,295,007 5,183,157
(2) 2,660,609 2,993,642
(3) (89,207) (57,646)
5,866,499 8,119,153
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. INVENTARIOS: (Continuacion)

(1) Elsaldode los inventafrios de vehiculos se compone de la siguiente manera:
!

Al 31 de diciembre del

! 2019 2018
Vehiculos nuevos 3,079,788 4,864,170
Vehiculos usados 215,309 318,987

3,295,097 5,183,157
(2) Incluye:

! Al 31 de diciembre del
Agencias | 2019 2018
Guayaquil {matriz) | 1,769,395 1,106,240
Guayaquil (av América) - 843,623
Duran ‘ 378,837 594,299
Quevedo 207,546 293,000
Productos en proceso | ()] 304,831 156,480
Saldo final | 2,660,609 2,993,642
(i) Relacionado c¢n inventarios transferidos a talleres como parte de érdenes

de trabajo en curso y no liquidadas hasta la fecha de cierre; se registran

como productas en proceso hasta cerrar la orden de trabajo y emitir la
factura respectiva. Durante el afio 2019 se dio de baja US$112,195 con

resultado del p'grlodo.
|

(3) El movimiento de la prpvisién por deterioro fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

1 2018 2019
Saldo inicial (57,646) -
Provision del afio (31,561) (57,646)
Saldo final : (89,207) (57,646)

J. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
I

Al 31 de diciembre

l 2019 2018
Crédito tributario por impuiesto alarenta 436,244 438,624
436,244 438,624
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NOTAS A LOS ESTADOS FIN;ANCIEROS
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K. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

|

| Al 31 de diciembre

2019 2018

Anticipos a proveedores 700,070 299,577
Compaiiias y partes relacjonadas (1) 1,670,206 A 2,799,834
Cuentas por cobrar directorio (1) - 30,031
Préstamos a trabajadores 86,572 39,803
Seguros en general 17,384 15,347
Otras cuentas por cobrar 533,577 518,288

| 3,007,808 3,702,880

(1) Ver saldos y movimiéntos en transacciones entre compaiiias relacionadas en la
Nota BB (1).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Délares)

L. PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Movimiento del afio 2019:

3:;:!':1::1'8 Adiclones Reclasificaciones Bajas Ve(r;;as ;;:::1' 9

Terrenos 3,679,961 - - - - 3,679,961
Construcciones en proceso 289,790 - M (289,790) - - -
Edificios 1,885,010 - - - - 1,885,010
© MEqUinEnasyequipes 507272 3,984 T - (47,307 = 483,949
Hemamientas 553,659 27,140 - (71.961) - 508,838
Instalaciones 2,532,201 45,338 - (167,076) - 2,410,463
Muebles y enseres 401,108 12,594 - (50,008) - 363,692
Equipos de computacién 1,232,401 61,998 (2) (204,220) (75.603) - 1,014,576
Vehiculos 1,161,286 80,632 - (22,278) (35.837) 1,183,803
Equipos de oficina 348,725 4,988 - (31,952) - 321,761
12,591,411 236,674 (484,010) (466,185) (35,837) 11,832,053

Depreciacion acumulada (5,272,122) (502,711) (2) 186,588 392,274 - (5,195,971)
7,319,285 (266,037) (307,422) (73,911) (35,837) 6,636,082

(1) Corresponde a una reclasificacién a una cuenta por cobrar no corriente con el accionista Sr. Wilson Galarza Campoverde. Ver Nota BB (1)

(.
(2) Durante el afio 2019 se realizd una reclasificacion a activos intangibles de programas y licencias por un valor neto US$ 17,633.

(3) Corresponde principalmente a la venta de 3 vehiculos {marca sail) por US$ 35,837.
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NOTAS A LOS ESTADOS {-‘INANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Délares)

L. PROPIEDADES Y EQUIPOS:(Continuacién)

Movimiento del afio 2018:
|

‘ Saldo al Saldo al

| 311212017 Adiclones Bajas 3111212018
Terrenos ‘ 3,604,961 75,000 - 3,679,961
Construcciones en proceso ‘ 289,790 - - 289,790
Edificios 1,885,010 - - 1,885,010
Magquinarias y equlpos ‘ 504,732 2,540 - §07,272
Herramientas ; 520,852 32,708 - 553,660
Instalaciones } 2,452,955 79,246 - 2,532,201
Muebles y enseres : 386,335 14,772 - 401,107
Equipos de computacién | 1,173,863 68,538 - 1,232,401
Vehiculos f 1,120,569 40,687 - 1,161,286
Equipos de oficina | 337,100 11,824 - 348,724
Otros activos | 3,905 - (3.995) -

‘ 12,280,292 315,115 (3.995) 12,501,412
Depreciacién acumulada ‘ (4,754,188) (521,951) 4,016 (5,272,123)

‘ 7,626,104 (206,836) 21 7,319,289

M. ACTIVO INTANGIBLE:

Al 31 de diciembre del

‘ 2019 2018
Programas y Licencias; (1) 204,220 -
Amortizacién acumulada (186,588) -

\ 17,632 -

(1) Corresponde a la reclasificacion desde propiedades y equipos, de
programas y licencias que se encontraban mal clasificados en los estados
financieros. Ver h{ota L (2).

N. INVERSION EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO:;
|
Corresponde a Inversiones en el capital accionario de compaiiias ecuatorianas. A

continuacién el detalle;

Al 31 de diciembre

del
No. de Valor .
acciones nominal Participacion 2019 2018

Aymesa S.A. 138,485 1.00 2.74% 7,297 7,297
Banco de Guayaquil S.A. 196,034 0.004 0.0045% 737 737
Plan Automotor
Ecuatoriano S.A. Chevy 34,847 1.00 2.31% 34,846 34,846
Plan
Redseguros S.A. Agencia
Asesora Productora de 27,000 1.00 6.667% 73,929 70,929
Seguros

116,809 113,809
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ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Corresponde a valores{ de impuestos a recuperar en el futuro a través de la

conciliacion tributaria. Esta cuenta esta compuesta por:
| Al 31 de diciembre del

| 2019 2018
Impuesto diferido pérdiiias fributarias 246,467 -
Impuesto diferido por cuentas por cobrar 25,659 -
Impuesto diferido por d‘[eterioro inventarios 7,890 -
Impuesto diferido por provisiones laborales 34,287 -
314,303 -

|
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:
] Al 31 de diciembre

i 2019 2018
Obligaciones bancaria (1) 6,070,868 6,050,518
Sabregiro bancario T (2) 115,412 219,031

‘ 6,186,280 6,269,549

(1) A continuacién el dqtalle de las obligaciones financieras:

i Al 31 de diciembre del

Institucion Fecha de Fecha de Tasa de Valor del 2019 2018
Financiera Inicio | Venc. int. % Préstamo

28/09/2017 22/03/2019 8.950% 500,000 - 88,046

30/07/2018 21/01/2020 8,250% 1,000,000 - 734,477

31/07/2018 27/01/2019 8.250% 500,000 - 500,000

31 10712018 27/01/2019 8,250% 500,000 - 420,000

17/09/201¢ 16/03/2019 8.500% 500,000 - 512,226

18/09/2018 17/03/2019 8.500% 463,000 - 474,213

(6373 11201é 08/05/2019 9.120% 500,000 - 506,486

19/11/2018 18/0512019 9.120% 900,000 - 909,445

2711172018 26/05/2019 9.120% 500,000 - 504,248

27/0112018 22/12/2019 10.690% 600,000 - 600,000

11/06/2019 06/06/2020 9.960% 1,600,000 §12,383 -

Banco 29/05/2019 24/05/2020 9.950% 500,000 214,369 -
Internacional  30/04/2019 24/04/2020 8.950% 700,000 240,302 -
25/03/2019 19/03/2020 10.690% 50,000 13,003 -

10/12/2019 04/12/2020 11.230% 530,000 530,000 -

29/11/2019 01/12/2020 11.230% 310,000 310,000 -

28/1112019 22/11/2019 11.230% 700,000 644,609 -

15/11/2019 09/11/2020 11.230% 830,000 764,322 -

1311172019 07/11/2020 9.950% 500,000 460,200 -

30/08/2019 26/02/2020 9.950% 600,000 516,620 -

22/08/2019 19/01/2020 9.950% 450,000 465,149 -

25/07/2019 19/07/2020 9.950% 400,000 238,136 -

16/07/2019 08/07/2020 9.950% 500,000 297,670 -

30/07/2018 21/01/2020 8.250% 1,000,000 58,850 -

11/10/2018 09/01/2019 8,950% 300,000 - 300,000

Banco da 20/12/2018 20/03/2019 8,950% 500,000 - 501,367
Pichincha 10/1212019 08/03/2020 8.950% 250,000 251,305 -
06/12/2019 05/03/2020 8.950% 250,000 251,654 -

22/11/2019 20/02/2020 8.950% 300,000 302,387 -

Total de obligaciones con Instituciones financieras corrientes: 6,070,868 6,050,518
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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P. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:(Continuacion)
A A ey e

(2) A continuacién, el d talle de los sobregiros bancarios:

2019
Banco Internacional 80,661
Banco Bolivariano 34,630
Banco Amazonas 121
115,412
Q. CUENTAS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del
2019 2018
Proveedores (1) 4,769,769 6,868,534
Compaiilas y partes relacionadas (2) 264,987 325,692
5,034,756 7,194,226

(1) Corresponde principaimente US$ 4,379,457 (US$.6,438,183 ario 2018) por
pagar a GENERAL MOTORS DEL ECUADOR S.A. Este saldo se origina por
la compra de inventarios y seran liquidados en el corto plazo.

(2) Ver saldo y transacciones con partes relacionadas en Nota BB (1).

R. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
‘Obligaciones con el IESS 75,263 96,046
Sueldos por pagar ‘ 20,218 26,745
Beneficios sociales 98,985 183,794
Participacion de los trabajadores en las
utilidades ; O 3,521 5.913
Otros conceptos : 93,856 135,973
291,843 448,471

(1) Ver proceso de calculo y determinacion de la participacién de los trabajadores

enlaNota Z:
2019 2018
Participacion de los trabajadores afios
anteriores 3,521 4,145
Participaci6n de los trabajadores actual - 1,768
* 3,521 5,913
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S. OTROS PASIVOS CORRIENTES:

Anticipo de clientes
Otras

T. OBLIGACIONES EMITIDAS:

Cuarto Papel comercial emitido

Porcién corrfente de estas obligaciones

(1) A continuacion la informacién respectiva:
Detalle

Al 31 de diciembre del

2019 2018
302,514 262,454
41,681 147,596
344,195 410,050

Al 31 de diciembre del

2019 2018
2,656,716 3,000,000
2,556,716 3,000,000

(2,556,716) (3,000,000)

4to Papel comercial

Acta de Junta de General de Accionista
(aprobacidn):

Escritura ptiblica o,contrato de la emisién:

Resolucién de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros:

Fecha de resolucién de Superintendencia:

Clase de obligacién:

Plazo de la emisién:

Plazo del programa:

Tasa de interés:

Forma de pago de capital:
Forma de pago de intereses:
Titulos de valores emitidos:
Cupones de intereées emitidos:
Monto de la obligacion emitida:
Calificacién de rieslgcJ obtenida en la emision:
Tipo de garantia:

Garantla o Resguardos:

30 de noviembre del 2017

09 de enero del 2018

SCVS-INMV-DNAR-2018-
00002271

21 de marzo del 2018
Papel comercial
359 dias
720 dias
0%

Al vencimiento de cada titulo

N/A
N/A
N/A
US$.3,000,000
AA+
General

Resguardo de Ley
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T. OBLIGACIONES EMITIDAS:(Continuacién)

Detalle

4to Papel comercial

]
Bienes en garantia:

Monto de la garantia;

N/A
N/A

Agente de colocaqor: Plusbursétil Casa de Valores S.A.

Tipo de emision: 3 Desmaterializadas

Bursatil

Seran destinados a capital de
trabajo, consistente en la
adquisicién de inventario de
vehiculos para su comercializacion.

Colocacion:

Destino de la emisién:
\

Resquardos dispuestos por la Ley:

Estas emisiones cumplen con los resguardos establecidos en el Articulo 3,
Seccidn 1, Capitulo IV, §ubtimlo I, Titulo lll de la Codificacion de las Resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de Valores "Disposiciones comunes a la Oferta
Pablica de Valores", que son:

I) Preservar la posicion de liquidez y solvencia en funcion de las razones
financieras. !

Il) No repartir dividenJos mientras existan titulos de valores en mora.

1) Mantener la relacién de obligaciones en circulacidn sobre los activos libres de
gravamen.

i

U. PROVISIONES LABORALES:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Jubilacién patronal (1) 542,633 623,153
Indemnizacién por desahucio (2) 382,077 418,806
924,710 1,041,959

(1) El movimiento de Ia provisi6én para jubilacién patronal fue como sigue:

! 2019 2018
Saldo inicial 623,153 510,079
Provision estimada, 86,432 125,700
Reverso por liquiddciones anticipadas (139,211) -
Pagos (27,741) {12,626)
Saldo final 542,633 623,153
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U. PROVISIONES LABORALES: (Continuacién)
|
(2) El movimiento de Ié provisién para la bonificacién por desahucio fue como
sigue: |
‘ 2019 2018
Saldo inicial l 418,806 372,454
Provision estimada 50,717 128,617
Reverso por liquidaciones anticipadas (16,004) -
Pagos (71,442) (82,265)
Saldo final ; 382,077 418,806
Estas estimaciones fue‘ron calculadas mediante estudio actuarial, en el que se
aplicé el Método actuarxial de Costeo Unitario Proyectado (MCUP), que consiste
en determinar las provisiones tomando en consideracién variables como los
indices de mortalidad, ir]validez. cesantia y experiencia estadistica del empleador.
V. PATRIMONIO: ‘
1. Capital social: El capital social de la Compaiiia, estd compuesto por 711,154
acciones comunes y nominativas, cuyo valor nominar es US$ 10. Durante el
afio 2019 hubo un cambio en la distribucion de la participacién porcentual de
los accionistas, a continuacién estructura accionaria por afo:
2019
No.
Accionista % Acciones Valor US$
Galarza Campoverde Wilson Alfredo () 61.27% 435,703 4,357,030
Galarza Flores Kar‘ na Estela 4.14% 29,461 294,610
Galarza Flores Narcisa Fernanda 7.35% 52,300 523,000
Galarza Flores Nat'alia Semira 17.43% 123,956 1,239,560
Inmobiliaria Agusan S.A. i) 9.80% 69,734 697,340
: 711,164 7,111,540
2018
1 No.
Accionista % Acciones Valor US$
Galarza Campoverde Wilson Alfredo 61.27% 435,703 4,357,030
Galarza Flores Karjna Estela 4.14% 29,461 294,610
Galarza Flores Narcisa Fernanda 7.35% 52,300 523,000
Galarza Flores NatFIia Semira 17.43% 123,966 1,239,560
Galarza Mackay Fernando Wilson () 4.90% 34,867 348,670
Galarza Mackay Wijlson Alfonso (i) 4.90% 34,867 348,670
711,154 7,111,540
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|
V. PATRIMONIO:(Continuacion)

(i)

(ii)

En enero del 2019, la Corte Provincial de Justicia del Guayas “Unidad
Judicial Norte 2 de Familia, Mujer, Niiez y Adolescencia con sede en el
Cantoén Guayajusl provincia del Guayas, se declaré con lugar la demanda
propuesta por Ia sefiora Estela del Rosario Flores Noboa, reconociendo
la existencia de la Unién de Hecho con el Sr. Wilson Alfredo Galarza
Campoverde desde el afio 1977 hasta octubre del 2004, que de acuerdo
al Cddigo cwil y la constitucién, genera los mismos derechos y
obligaciones que tienen las familias constituidas mediante matrimonio y
da origen a und sociedad de bienes.

Durante el 2019 los accionistas Galarza Mackay Fernando Wilson y
Galarza Mackay Wilson Alfonso cedieron 34,867 acciones
respectivament1e a Inmobiliaria Agusan S.A. por US$ 697,340.

2. Reservas: el detalle: de esta cuenta es como sigue:

43

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Reserva Legal : (i) 1,405,158 1,405,158
Reserva Facultativa (i) (97,379) (97,379)
Reserva Estatuaria, 45,732 45,732
‘f 1,353,512 1,353,512

@

(i

De acuerdo con la legislacion societaria vigente en el pals, la Compaiiia
debe transferir |el 10% de su utilidad neta del ejercicio, completando al
menos el 50% de su capital social. Esta reserva no puede ser distribuida
entre los acc!onistas excepto en los casos de liguidacion de la Compaiiia.
El saldo se puede utilizar para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el
capital social.

De acuerdo cor!x la legislacién societaria vigente en el pals, permite a las
sociedades constituir reservas especiales o de libre disposicion, mediante
la apropiacién ;?armal de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para
los objetivos establecidos por el Estatuto scocial o la Junta General de
Accionistas.

Debemos mencionar, que el 30 de agosto del 2013, mediante Acta de
Junta General [Extraordinaria de Acclonistas, se resolvié transferir de
forma anual el 5% de las utilidades liquidas de la Compaiiia a la reserva
facultativa, y qt.’ue esta reserva sea utilizada para compensar saldos de
afios anteriores{registrados como efectos de anulaciones de negocios de
esos afos o de cualquuer situacién pendiente. Al 31 de diciembre del 2019
esta reserva f: cultatlva se encuentra con saldo negativo debido que
durante el afio 2018 no se realizé apropiacion de esta reserva por tener
pérdidas como resultado.
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V. PATRIMONIO: (Continuaci6n)

3. Resultados acumulados: Esta cuenta esta conformada por:

| Al 31 de diciembre del

2019 2018
Reserva de capital 778,920 778,920
Ajustes por adopcién NIIF primera vez 782,815 782,815
Resultados acumulados 311,707 696,520
1,873,441 2,258,255

W. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Al 31 de diciembre

: 2019 2018
Ventas de vehiculos, neto 36,912,516 67,590,932
Venta de repuestos, neto 1,449,045 2,504,774
Servicios de talleres, neto 7,839,312 17,863,481
Servicios administrativas 2,055,929 3,476,577
Intereses ganados - 68,443
48,256,802 91,504,208

X. COSTOS DE VENTA:
Al 31 de diciembre

2019 2018
Costo de vehiculos neta 34,991,077 65,092,903
Costo de repuestos neta 1,186,702 2,103,246
Costo en talleres neta 5,691,804 13,704,320
Costo de Servicio administrativos 261,980 55,997
42,131,663 80,956,466

UTILIDAD BRUTA SEGMENTADA:

Al 31 de diciembre del 2019

Vehiculo Talleres
Ingresos de actividad ordinaria 38,968,445 9,288,357
Costo de venta W (35,253,057) (6,878,608)
3,715,388 2,409,761

|
|
i
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Y. GASTOS OPERACIONALES:
\
Gastos al 31 de diciembre del 2019:

Tipo de gasto Vehiculos Repuestos _ Talleres Total
Remuneraciones 1,345,198 211,059 377,188 1,933,445
Beneficios saciales 744,351 84,919 199,982 1,029,252
Gastos varios para el personal 109,887 21,696 103,440 235,023
Impuestos | 64,287 19,368 20,275 103,930
Mantenimiento 61,353 26,141 89,558 177,052
Seguros 23,229 2,615 14,822 40,666
Deterioro de Cartera 138,279 988 8,659 147,926
Deterioro de Inventario - 31,561 - 31,561
Cuotas y contribuciones 11,705 - 6,205 17,910
Comisiones f 181,792 4,259 1,563 187,614
Gastos de oficina ‘ 525,977 36,830 21,747 584,564
Otros gastos 1 734,628 143,957 122,155 1,000,740
Servicios basicos ? 56,453 27,791 35,152 119,396
Totales: ; 3,997,139 611,184 1,000,746 5,609,069

Gastos al 31 de diciemibre del 2018:

Tipo de gasto Vehiculos Repuestos _ Talleres Total
Remuneraciones 2,050,976 296,384 511,088 2,858,448
Beneficios sociales 952,892 120,351 257,749 1,330,992
Gastos varios para el personal 115,102 30,089 120,972 266,163
Impuestos 47,078 16,065 14,843 77,986
Mantenimiento 97,296 19,018 224,165 340,479
Seguros 13,442 3,589 23,777 40,808
Deterioro de Cartera | 108,537 - - 108,537
Deterioro de inventario - 57,646 - 57,646
Cuotas y contribuciones 6,690 - 3,766 10,456
Comisiones 507,494 14,262 6,346 528,102
Gastos de oficina 620,356 35,292 133,750 789,398
Otros gastos 1,282,518 70,288 181,813 1,534,619
Servicios basicos 77,156 32,515 42,612 162,283
Totales: 5,879,537 695,499 1,520,881 8,095,917

24/8/2020 11:44



Firefox

50 de 72

about:blank

AUTOMOTORES LATINO&j!MERICANOS S.A. AUTOLASA 46

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Délares)

Z. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LA UTILIDAD:

De conformidad con dn§posmnones legales, establecen como beneficio para los
trabajadores el pago de} 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del
caleulo del impuesto sobre la renta. A continuacion el proceso de calculo:

! Al 31 de diciembre del

2019 2018
Resultgd.o lnfegral'del ejercicio antes (1) (1,375,436) 201,964
de participacion e impuesto a la renta
15% de participacion de trabajadores - 1,768

AA. IMPUESTO A LA RENTA:

El impuesto a la renta se lo calcula aplicando la tasa de impuesto vigente sobre la
base imponible determmada y se carga como gastos del periodo en que se genera.

Las normas tributarias vigentes establecen que las sociedades constituidas, asi
como las sucursales extranjeras domiclliadas en el pals y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran sujstas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible, tarifa que se mantiene fija desde el
afo 2018. ‘

|
La base del célculo para determinar la base del impuesto a la renta de Compaiila,
fue el siguiente:

Al 31 de diciembre del

} 2019 2018
'l:::gad antes de partlﬁlpamén e impuesto ala (1,3756,436) 201,964
15% participacién de trabajadores - (43,7995)
Dividendos exentos (61,580)
Oftras rentas exentas e ingresos no objeto de IR (223,051) (280,180)
Gastos no deducibles 631,505 954,296
Participacion trabajadores atribuibles a ingresos
exentos y no objeto de impuesto a la renta 42,695 42,027
Diferencias temporarias por valor neto
realizable . (57.646)
Diferencias lemporanas por provisiones para
desahucio - (239,709)
Por ofras diferencias temporarlas - (40,429)
Base imponible: - 626,528
Pérdida sujeta a amortizacion en periodos
siguientes ‘ (985,867) }
Impuesto causado - 156,632
Anticipo superior al impuesto causado 171,794 675,009
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AA.IMPUESTO A LA RENtA: (Continuacion)

Liquidacién del Impuesto a la Renta por pagar del ejercicio:
| Al 31 de diciembre del

; 2019 2018
(+) Saldo del anticipo p;endiente de pago - 434,718
Crédito Tributario generado por anticipo (171,794) -
(-) Retenciones ‘ (264,450) (477,078)
Crédito tributario a favor del contribuyente: (436,244) {42,360)

BB. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

1. Saldo de cuentas por cobrar y pagar entre compaiilas y partes
relacionadas, al 31 de diciembre del 2019:

Cuentas por cobrar Cun::;(;:rpor
Relacionada Clientes Otras c or?lgnte Proveedores
Autoimportadora Galarza S.A. - - 222,077 -
Juomolores ainemerianss s - . e
Autonation S.A. 923 - 68,569 490
Fundaci6n Wilson Galarza - - 58,936 -
Galarza Campoverde, Wilson 4,017 1,144,961 () 289,791 -
Galarza Flores, Karina - 150,869 - -
Galarza Flores, Narcisa - 53,064 - .
Galarza Flores, Natalia - 53,064 - -
Galarza Mackay, Femando - 63,064 - -
Galarza Mackay, Wilson ‘ - 53,084 - -
Galarza Maldonado, Patricio | - 53,063 - -
Galarza Solis, Wilson - 109,056 - -
Galarzamotors S.A. - - 94,939
Galarzauto S.A. - - 1,668
S::;uatg oGsrg;.:X'Automotrlz Galarza 358 . 1 1 4 .
Importadora AIG C.A. - - 87,928 3,078
Inmobiliaria Vitlamil S.A. | - - 73,745 -
Plan Automotor Ecuatoriano S. / 679,456 - - 13,708
Aulo importadora Galarza { - - - -
Tecnic Auto Repair S.A. Autoreﬁsa - - 282,739 8,761
Witkana S.A. 2,584 - 232,242 -
948,182 1,670,205 1,412,749 264,987
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BB.SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

(i) Corresponde a una reclasificacién de propiedades y equipos hacia otros
activos no corrientes Accionista Wilson Galarza Campoverde. Ver Nota L(1)

2, Saldo de cuentas por cobrar y pagar entre compaiiias y partes

relacionadas, al 31: de diciembre del 2018:

Cuentas por cobrar Cu(:;tg:rpor
Relaclonadé Clientes Otras Proveedores
Autoimporiadora Galarza S.A. - 222,077 -
Autonation S.A. 175 68,571 -
Fundacién Wilson Galal?a - 58,936 -
Galarza Campoverde, Wilson 843 1,142,818 -
Galarza Flores, Karina - 151,868 .
Galarza Flores, Narcisa - 54,072 -
Galarza Flores, Natalia - 53,064 -
Galarza Mackay, Fernando - 53,064 -
Galarza Mackay, Wilson - 53,064 -
Galarza Maldonado, Palricio . 53,064 -
Galarza Solis, Wilson - 145,891 -
Galarzamotors S.A. - 94,939 -
Galarzauto S.A. 1,667
Galauto Grupo Automotriz Galarza i 114 R
Hermanos S.A,
Importadora AlG C.A. - 87,929 -
Inmobiliaria Villamil S.A. - 73,745 -
Tecnic Auto Repair S.A. (\utorepsa 76,221 282,739 -
Wifkana S.A. ‘ - 232,242 -
735,603 2,829,865 325,692

48 |
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BB. SALDOS Y TRANSACGCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

3. Transacciones que representaron ingresos:

[ Durante el periodo comprendido entre el

! 1 de enero y 31 de diciembre del

2019 2018

Valor No. Trans. Valor
Wifkana S.A. : - - 2,045
Autonation S.A. . - - 1,677
Tecnic Auto Repair S.A. Autorepsa - - 76,221
Natalia Galarza Flpres - - 18,859
Fernanda Galarza Flores - - 924
- - 99,726

i
4. Transacciones qué representaron costos y gastos:
Durante el periodo comprendido entre el
1 de enero y 31 de diciembre del

: 2019 2018

| Valor No. Trans. Valor
Tecnic Auto Repair S.A. Autorepsa - - 136,873
Wilson Galarza Campoverde - - 239,317
Wilson Galarza Solis - - 24,284
Fernanda Galarza Flores - - 25,079
Natalia Galarza Flores - - 13,261

! - : 438,314

5. Remuneraciones del personal clave:

Las remuneraciones del personal gerencial clave se reconocen como gastos
del periodo. A continuacién, el resumen de las remuneraciones percibidas por
el personal gerencial clave:

Durante el periodo
comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre del

2019 2018
Sueldos, honorarit?s y bonificaciones. 460,389 539,921
Beneficios sociales 24,965 101,056
] 485,354 640,977
1

| 24/8/2020 11:44



Firefox

54 de 72

AUTOMOTORES LATINOAIMERICANOS S.A. AUTOLASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Ddlares)

CC. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Pmcios de Transferencia vigente en Ecuador para el gjercicio
econémico 2019, dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$3,000,000, deben presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, que sirriplemente es una revelacion de las transacciones de
ingresos y gastos por cc;»mpaﬁia relacionada.

Aquellos contribuyentés que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado super{ior a los US$15,000,000 deben presentar adicionalmente
al Anexo mencionado en el primer péarrafo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con Ia Ley.

Las reformas a la LRTl}que entraron en vigencia desde el 1 de enero del 2010
determinan que los ?ontribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas quedarénlexentos de la aplicacién del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

]
» No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

* No mantengan st{scrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotacién de recursos no renovables.

La Compaiila no tiene Ia obligacion de presentar Informe de Precios de
Trasferencia, debido a éue durante el afio 2019, no reporta transacciones con
partes relacionadas que superen los limites establecidos por la Ley para su
presentacion, T

DD. FIDEICOMISOS EN LOS CUALES PARTICIPA LA COMPARNIA:

\
Fideicomiso de Admi?lstraclén Autolasa:

Escritura ptblica: ! 6 de febrero del 2014

Administrar el flujo de los derechos de cobro que se
Objeto del Fideicomiso
Autolasa.

50

aportan al Fideicomiso y que el mismo sirva como fuente
de pago para las obligaciones pendientes por parte de
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\
DD. FIDEICOMISOS EN LOS CUALES PARTICIPA LA COMPANfA:(Continuaclén)
Fideicomiso de Administracién Autolasa:

Constituyente: |
Beneficiario: ;
Deudor/beneficiario del
remanente: !
Administradora:

Aporte de Constituyente:

Automotores Latinoamericanos S.A. Autolasa
Banco Pichincha S.A.

Automotores Latinoamericanos S.A. Autolasa

FIDEVAL S.A. Administradora de fondos y fideicomisos.

US$1,000 en efectivo y un aporte irrevocable al patrimonio
auténomo del fidelcomiso que consiste en ceder los
derechos de cobro al Fideicomiso sobre los créditos
aprobados por Amerafin S.A.

Contrato de encargo fiduciario "Encargo Fiduciario Autolasa - Garantia

Wholesale":

Escritura publica:
Objeto del Fideicomisc‘:
Constituyente / Beneﬁ?iaﬁo:

Garantia o prenda:

Acreedor;
Administradora:

Repuestos” |
Escritura ptblica: ‘

|
Objeto del Fideicomiso:

Constituyente / !
Beneficiario:

Administradora:

EE. GARANTIAS BANCARIAS:
1

Al 31 de diciembre del 2019,

30 de octubre del 2009 (reformas posteriores)

Automotores Latinoamericanos S.A. Autolasa

Son los contratos de prenda comercial ordinaria por los
cuales el constituyente gravara los vehiculos a favor del
Acreedor correspondiente, garantizando las obligaciones
que se deriven de la adquisicion de tales vehiculos.

FIDUCIA S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Mercantiles.

\
|
|

Contrato de encargo ‘fiduciario "Encargo Fiduciario Autolasa - Wholesale

16 de noviembre del 2015

La Fiduciaria suscriba en nombre del constituyente,
pagarés, letras de cambio, garantias, contratos de prenda y
otros documentos que vinculen al Banco y al Constituyente
en relacién a los créditos que dicho Banco otorgue para la
adquisicion de Repuestos a GM.

Automotores Latinoamericanos S.A. Autolasa

FIDUCIA S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Mercantiles.

la Compafifa presenta las siguientes garantias a

favor:
Descripcién Banco uss
Fianza Solidaria Produbanco 1,500,000
Repuestos Internacional 2,397,568
3,897,568
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre del 2019 (Expresadas en US Délares)

|
FF. EVENTOS SUBSECUENTES:

f

En los mas de 90 dias de la emergencia, el sector automotriz calcula que se han
perdido USD 300 millones en recaudacion y USD 890 millones en facturacién. La
calda en los meses de marzo, abril y mayo totalizan un 77,7%. En esos meses
solo se logré colocar 7 180 unidades; mientras tanto, en el mismo periodo del 2019
se vendieron 32 311. El sector, inicialmente, se proyectd para el 2020 una caida
anual menor a los 10 puntos parcentuales, pero dada la coyuntura se prevé que
sea superiar al 50 0 55%.

Para la reactivacién de la compaiifa hemos tomado decisiones dificiles como es
cerrar los puntos de ventas en [a ciudad de Duran y Quevedo respaclivamente,
prescindir de una gran parte del equipo de colaboradores, entre otras acciones lo
cual nos ha generado una reduccién del Gasto en un 58%, la POSTVENTA en
nuestro pilar en la estructura comercial, hemos relazado una reingenieria
financiera sostenible en las condiciones actuales del mercado con la cual
podremos seguir trabajando.

|
La Pandemia COVID-19 es algo que nadie se esperaba y para lo cual no
estébamos preparados para reacclonar, estamos viviendo una nueva realidad,
estamos aprendiendo dfa a dia como scbrellevar esta situacién, de la cual
saldremos adelante. La: Administracién evalué el impacto financiero para la
compaiifa y su continuid?d como negocio en marcha, cuyas consideraciones se
presentan en la Nota A. !

Ademds de lo mencicnado, hasta la fecha de presentacién de los estados

financieros no ocurrieron hechos o eventos importantes que debiercn revelarse
por el perfodo terminado 2l 31 de diciembre del 2019,
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Wilson Géla&i Eduardo Sénchez
Gerente Gen? a Contador
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