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AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA 5
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Expresado en USDélares)
Al 31 de dicicmbre dol
Motas 2018 2007
ACTIVO
Aclive corrlente
Electivo en caja y bancos E 602,141 930,791
Inversiones a corto plazo F 650,000 -
Cuentas por cobirar G 7,897,670 9,811,421
Inveniarios H 8,119,153 8,081,155
Activos por Impuestos corrlenies i 438,624 Gid,757
Olros aclivos correntes J 3,702 880 3,361,034
21,417,468 23,799,158
Activo no corriente
Propiedades y equipos K 7,319,288 7,586,104
Invorsiones en instrumentos de patrimonio L 113,808 113,809
Otros aciivos no corrienies 74,001 302,925
7,607,190 7,942 838
TOTAL DEL ACTIVO: 28,824,658 31,741,986
L e— e — =
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Obligaciones con Insliliciones linancleras M 6,269,549 7,405,136
Obligaciones emilidas carrientes Q 3,000,000 3,140,250
Cuentas por pagar N 7,184,226 8,011,785
Obligaciones con la adminisiracion tribularia 157,463 235,905
Pasivos cordentes por benolicios de ley a empleados o 448,471 658,560
Olros pasivos corrientes P 410,050 401,879
174549758 18,853,515
Pasivo no corrientn
Pasivos no corrientes por benolicios de ley a empleados A 1,041,959 882,533
Anlicipas a largo plazo 114,462
Olros pasivos no corrientes B4.446 =5
1,125,406 995,545
Patrimoniao 5
Capltal social 7,111,540 7,111,540
Aportes de acclonlstas para luturas capltalizaclones . 65,912
Reservas 1,353.512 1,455,907
Resultados acumulados 2,258,255 1,411,026
Hesultado dol perlodo (384,814) 847,11

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO:

'JMI

10,338,493 10,881,486
23,924,658 31,741,906
= O —==
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Wilson ba%
Gearente Ge I

Eduardo Sanchez
Contador

Vlea notas a los estados financieros
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AUTOMOTORES LATINOAMERICANGS S.A. AUTOLASA B
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (Expresadn en USDélares)
Afios terminados al
Al 31 de diciembre del
iotas 2018 2007
Ingresos por actividades ordinarias T a1 ,aué,zua 85,617,808
Cosio de venlas LI (80,956, 466) {84,561,83/)
Utllidad bruta 10,547,742 11,055,971
Oiros Ingresos 543,685 260,361
Gaslos operacionales W (8,095,217 (7,738,316)
Olros gasios {1,084,104) (701,062)
Utilidad operacional 1,911,406 2,876,853
Gaslos linancicros (1,619,442) (1,411,335)
Utitidad antes del Impuesto v parlicipacicn de los
trabajadores on las utilidades i Taeto
Parlicipacion de los rabajadores en las ulllidades w {1,768) (219,843)
Impuesto ala renta X (675,010) (398,674)
RESULTADO GEL PERIODO (384,814) 847,101
RESULTADO INTEGRAL DEL PERICDO (384,814) a47,101
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Eﬁi:ardn Sinchez
Conladaor

Vea nolas & los estlados financieros
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AUTOMOTORES LATINOARMERICANDS 5.4, AUTOLASA 8
ESTAND DE FLUJOS DE EFECTIVO (Exoresados vn USDdlres)

Anos terminados al
31 de diciembre de

Notas 2008 2017
ACTIVIDADES DE OPERAGION:
Efectiva reclbido de clientes 43007246 04, HE2 480
Elezciive proado a provesdores v ofros (89,310,217) (81,244, 765)
Efectivo pagatlu 2 ampleados = {#.586,576)
Cilro= ingresas B4 527 260,351
Cilros earesos {762,708) =
Sastos linancieros {1.507.674) (1,411,335
Efectivo noto usado en de |as aciividades de operacidn 2,050,976 {2,119,826)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aduuisicion de propiedades y egquipos K (316,903) {288.317)
Adguigicicn do bverslones F {B50,000) = :
Eieclivo neto uzado en les actividades de inversion (966,903) {286,317}
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD:
Finangiamignio recibido Ingliuciones Finanderas 15,666,000 0,027,000
Pagos de capital por financiamiento recibide de ingthuciones financioras (18,519,595) {7.076,095)
Sobregiros bancatios reglsliados (367,238) 586,258
Financiamiento recibldo por emision de obligaciones B, 104370 3,000,000
Pagos de capils por finenciamienlo recibido por emisldn da obligaclanas (8,104,370 £2, 104,200}
Pagos de pasives no cairentes por benelicios da ley a empleados (94,591) {25,667}
Distriaueicn oo dividendos a los acclonistas = {402,571)
Haverso doingresoa de afos anlerores contra reserva facullativa - {72,801}
Pagn) financiamiento recibido de compaiifas relacionadas * {500,000)
Efeclivo nato proveniente de las aclividades do financiamisnta (1.415.724) 2431,03
AUMENTO (DISRINUCION) DEL EFECTIVD {321,650) 24,888
Saldo del slectiva al inicin dal ann 930,73 805,803
SALDO DEL EFEGTIVO AL FINAL DEL ANIQ C 609,141 930,791

\/“W st e Al b

Wilson Cnlah Egdardu Sanohez
Gerente Geine 'l Gontador
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AUTOMOTORES LATINOAMERICANDS 5.A. AUTOLASA 9
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresado en USDélares)
Anosterminados al
21 de diclembre de
MNotos 2018 2017
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
RESULTADO DEL PERIODO {3H4,814) 2471
Panlidas conciliatorias:
Gaslo por depreciaclon du propiedades ¥ equipos K 573,738 491,137
Alutle por haja de aclives L {21} '
Gaslo por delerioro financiero de incobrables G 206,251 70424
Gaslo por baje de Inventarlos E 13,280
Gaslos por dalerdoro de invantario H 57,646 .
Gaslo por participacion a abajadores w 1,768 219843
Ganlo por impucsio @ la renla por pagar X G5745,010 398,674
Gaslo por pasivos no camientes por benelicios de ley 3 empleados A 254,317 391,435
Giasto por provision de inlereses 44,586 .
Ajustas por gustos por amedizar 280,685 -
Otros ajustes menores . {5,029)
1,659.574 2,426,865
CAMEIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Disminuclon (Aumenlo) an cusnlas por cobrar 1,593,038 (825.743)
Disminucion {Aumonio) en Inventatios 904 357 {1.806,179)
Aumiznlo an otras cuentas doudoras {882 446) (B28,102)
(Disminucion) Aumente an cuentas por pagar {817,5589) (794,793
Disminucion en olrag cuentas acreetoras {3R5,088) {Pe1,.875)
401,402 (4£,546,691)
EFECTIVO NETO USADO EM LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 2,060,876  (2,119,826)

Vo
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Wilson Galarz
Garenie Geners

Eﬁ‘mﬂu Sdinchez
Contador
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AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA 10

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Ddlares)

A.

AUT TORES LATINOAME NOS UTOLASA:

Antecedentes:

AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS §.A, AUTOLASA (AUTOLASA o la Compaftia) se
constituyd mediante escritura ptiblica inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil, ¢l 18 de
marzo de 1986. Desde la fecha de su constitucion, la Compaiiia ha celebrado varias reformas a sus
estalutos, como aumentos de capital, prorroga en su plazo social, entre otras.

Las operaciones de la Compaiiia estan sujetas a las diferentes enlidades estatales de control, se rige
bajo las normas societarias, laborales, tributarias y del Mercado de Valores vigentes en Ecuador, y
por las disposiciones de los estatutos establecidos en la Constitucién. Su domicilio principal y su
lugar de operaciones efectivas estdn ubicados en la ciudad de Guayaquil. A continuacidn detallamos
la ubicacidn de todas las sucursales que mantiene la Compailia;

Localidad Direecidn
Guayaquil - (1) Av.Delas .ﬁ;méricas ¢ Isidro Ayora
Guayaquil Cdla. Atarazana. Av. Pedro M. Gilbert y Plaza Dailin.
Durin Km. 1.5 Via Durédn Tambo,
Quevedo San Camilo Av. Guayaquil y Camilo Arévalo

(1) ver nota DID,

La Compaiiia estd gobernada por la Junta de Accionistas, precedida por la Junta de Directorio. La
Administracidn de la Compaiiia esté a cargo del Gerente General y Subgerente, que son nombrados
por la Junta de Accionistas.

Su objetivo principal cs ¢l comercio de toda clase de vehiculos, maquinarias industriales y agricolas,
herramientas, sus partes y repuestos. Asi mismo, la prestacion de servicios en ¢l campo de Ia mecénica
de vehiculos y maquinarias.

La Compaiiia no es considerada como grupa econdmico por parte de la Administracion Tributaria, ni
por ninglin olro ente estatal conlrolador, Mantiene participacién no mayoritaria en el patrimonio de
otras compailias, reportadas en los estados financieros como Inversiones en Instrumentos de
Patrimonio, por lo cual no se encuentra obligada por ninguna ley ecuatoriana, ni por ninguna Norma
de Contabilidad, a presentar Estados Financieros Consolidados.
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AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA 11

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Ddlares)

A. AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA: (Continuacién)

Declaracion de eamplimicento;

La Compaiiia no presenta estados financieros auditados con corle a periodos intermedios. Sin
embargo, por exigencia del Mercado de Valores se presentan estadus [inancieros semestrales

previamente aprobados por la Gerencia.

Los estados financieros anuales estin preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Comité Internacional para Mormas de Contabilidad

(/ASB por sus siglas en inglés).

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiila, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y eriterios
incluidos en las Normas Internacionales de Informacién Financicra (N1IF), antes citadas,

Fuentes de financiamiento con ¢l piiblico:

AUTOLASA, desde ¢l aiio 2008 ha incursionado en el mercado bursétil. Al 31 de diciembre del 2017
mantiene un saldo por pagar por obligaciones emitidas y colocadas en ¢l mercado de valores de
Guayaquil, por ello, mantiene su inseripcién en el registro del Mercado de Valores. A continuacidn
un resumen de esas obligaciones:

Maonto Saldo Capital al Ultima
Nombre |Resolucién Aprobatoria| Autorizado 31 de diciembre | Calificucion/
= (USS) del 2018 (USS) | Calificadora
Cuarto Papel SCVS-INMV-DNAR-
Comercial 2018-00002271 3,000,900 i R
11-01-2018
21 de marzo del 2018 SummeRsiiogs
Total: 3,000,000 3,000,000
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AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS 8.A. AUTOLASA 12

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Délares)

A, AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS 5.A. AUTOLASA: (Continuacion)
Mon le pr cldn;

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se mencionan en éstas notas, han
sido expresados en délares estadounidenses (US Délares), gue es la moneda de uso oficial en la Repiblica
del Ecuador, desde el afio 2000, Las cifras de los estados financieros se presentan redondeadas a nimeros
enleros.

Bases de preparaciin:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con lss Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (N1IF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (/435,
por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas en Ecuador por disposicion de la Superintendencia
de Compailias, Valores y Seguros, emitida en la Resolucion 06.Q.1C1L004, del 21 de agosto del 2006.

En cumplimiento con estas disposiciones, AUTQOLASA adoptéd las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) para el aio 2010, cuyo efecto por adopcidn por primera vez fue registrado
en el patrimonio ¢l | de enero del afio 2010, Se tomd como referencia y como aflo de transicién, los saldos
expresados en los estados financieros al 31 de diciembre del 2009,

Las politicas contables aplicadas por la Administracidn son consistentes con las aplicadas en afios
anteriores, incluyendo las nuevas normas e interpretaciones de obligatoria implementacién para los
periodos que se inicien en o después del | de encro del 2018, En la Nota C se detallan dichas normas y,
de aplicar, se analiza su impacto en los estados financieros.

Apr n de los estados financieros:

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 que se adjuntan, fueron cmitidos por la
Administracién con la autorizacion de la gerencia el 03 de junio del 2019, los que serdn presentados a la
Junta General de Accionistas y al Directorio para su aprobacion definitiva. En opinién de la gerencia de
AUTOLASA, serdn aprobados sin modificacién,

Medicién;

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido preparados en base al costo histérico, de
adquisicién o nominal, excepto por las propiedades, plantas y equipos que sc presentan a su valor
razonable, y las provisiones por beneficios a empleados que se miden en hase al método actuarial de costo
unitario proyectado.
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AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA 13

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en LIS Dalares)

A

AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS §.A, AUTOLASA: (Continuacién)

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo,
entre partes interesadas y debidamente informadas, en una transaccién realizada en condiciones de
independencia mutua. Se lo determina de diferentes maneras:

*  Nivel I: Precios cotizados en mercados activos pablicos, para partidas comparables que la
Compailia puede acceder a la fecha de medicidn,

« Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos y no activos, para partidas comparables
incluyendo la informacion distinta al precio, como tasas de interés o plazos definidos
contractualmente,

*  Nivel 3: Precios no cotizados en mercados activos. Se utilizard la informacién no cotizada para
medir el valor razonable.

El métodn de revalio consisic en determinar el valor razonable menos depreciacién y deterioro
acumulado de un activo a la fecha de su revaluacién. Las revaluaciones deben efectuarse con
suficiente regularidad y se contabilizarén siempre que éstas puedan ser medidas con fiabilidad,

El métado de actuarial de costo unitario proyectado cuantifica el valor actual de las obligaciones
que la empresa cspera incurrir ¢n ¢l futuro, utilizando bases téenicas como: tablas de mortalidad,
invalidez y cesantia, experiencia de la poblacién asalariada, entre otras, A dichas bases se les aplican
ajustes acordes con la realidad de la Compaiiia y su propia estadistica,

En la Nota B, “Resumen de las politicas contables mds significativas” se explica el métedo
aplicado para cada una de las cuentas,

Elaboracion de estados financieros y reportes:

La Compania prepara sus estados financicros a partir de sus registros contables que mantiene en su
sistema informitico, el mismo que estd diseiiado para cumplir con los requerimientos y obligaciones
legales en lo referente a aspectos tributarios, laborales y societarios,

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros se presentan comparativos con el ailo anterior,
las notas a estos estados financieros incluye informacion deseriptiva y narrativa para la comprension
de los estados financieros del periodo corriente, en cumplimiento de lo establecido en los parrafos 38
¥ 38A de NIC 1. Las politicas de contabilidad adoptadas por la Compaiiia, son uniformes con el aiio
anterior,
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AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S5.A. AUTOLASA 14

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Ddlares)

A, AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS 8.A. AUTOLASA: (Continuacion)

Alisis del desurrollo de las operaciones de la Co fii tesis de

Marcha:

El 2017 y 2018 se consolidaron ya como aiios de recuperacion para el sector, luego de pasar por
severas resiricciones al comercio. Son afios que han permitido evidenciar ¢l aporte que genera ¢l
seclor automotor para el desarrollo nacional. Las empresas automotrices han podido reinvertir en
nuevos prayectos que constantemente gencran nuevas plazas de empleo en las veinticuatro provincias
del Ecuador. El Estado también ha sido beneficiario de un incremento significativo de recursos
fiscales, con un erecimiento de mas del 80 % (US$ 1.633 millones en ¢l 2018), Pero, sin duda alguna,
han sido los ecuatorianos los principales beneficiarios con una mayor oferta, tecnologin, prestaciones
y mejores condiciones de precios de los vehiculos.

Las perspectivas econdmicas del Ecuador para el 2019 y los préximos afios no son alentadoras. Con
un erecimiento de la economia inferior al 1%, y vistos los desequilibrios fiscal, financicro y externa,
en ¢l que nos encontramos, ¢l Gobierno estd obligado a tomar medidas de ajuste.

En 2018 la economia ecuatoriana habria alcanzado una tasa de crecimiento apenas supcrior al 1%.
Eso significa que en tres de los (ltimos cuatro afos el crecimiento econdmico estuvo por debajo del
crecimiento de In poblacién, que ronda el [,6% anual. Las proyecciones para 2019 no son mucho
mejores: el Banco Central cree que este afo la economin crecera |,4%, mientras que el FMI se muestra
mucho menos optimista: su proyeccion es de 0,7%, Eslas previsiones, que estarian dando cuenta de
un pobre desempeiio del consumo privado, anticipan un aiio de retos para el sector automotor, que
tambien podria verse afectado, en el corto plaze, por la necesidad de corregir los desequilibrios que
acarrea la economia ecuatoriana. El bajo crecimiento ¢condmico esperado para 2019 se explica, en
parte, por la necesidad de que el ajuste fiscal, que s¢ ha limitado bdsicamente al gasto de inversion
del Gobierno Cenltral, se extienda también al gasto corriente y al resto del sector piblico (compuesto
por gobiernos seccionales, seguridad social y empresas piblicas). Pero ese no es el inico motivo que
permite anticipar un estancamicnto en el nivel de actividad.

Hay otros dos desequilibrios que también se deben incluir en el andlisis de la economia ecuatoriana
para el presente afo. El primero de cllos es coyuntural: desde 2017 los eréditos que entregan los
bancos han venido creciendo a un ritmo mucho mayor al de los depdsitos y esto no se puede mantener
asi indefinidamente. El segundo desequilibrio es mis estructural; por el fortalecimiento del dolar y
también como consccuencia de medidas de politica interna que elevaron los costos de produccion, el
Ecuador ha perdido competitividad frente a sus socios comerciales, lo que ha restado dinamismo a
las exportaciones (medidas en volumen) y, a su vez, ha impulsado a las importaciones.
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AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA 15

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Délares)

A. AUTOMOTORES LATINOAMERI TOLASA: (Continuacion)

Fsto, sin embargo, tampoco es sostenible, ya que, ante la ausencia de otras fuentes permanentes de
divisas, el déficit en la cuenta corriente de la balanza de pagos estd provocando una caida sostenida
en las reservas intemacionales del Banco Central, que solo se recuperan cuando ¢l Gobiemo consigue
financiamiento en el exterior. El anuncio de que ¢l Ecuador llegé a un acuerdo con ¢l FMI es, sin
dudas, una noticia importante, ya que un acucrdo de ese tipo, ademas de los fondos que genere (se
habla de mis de $10.200 millones en descmbolsos para los proximos tres aitos, $4.200 millones
procedentes del FMI y $6.000 millones de atros multilaterales), podria empujar al Gobierno a tomar
acciones mds decididas para afrontar los desequilibrios fiscal y externo y asl generar mcjores
condiciones econdmicas para los aflos subsiguientes. No obstante, si consideramos Gnicamente 2019,
los compromisos que ¢l Gobierno asuma con ¢l FMI pueden tener impactos recesivos en el corto
plaza y, en lo politico, generar mayor conflictividad.

Al cierre del 2018 el ingreso de la compailia asciende a $ 91 millones, habiendo una reduccitn del
4% en relacidn al periodo 2018, con los antecedentes antes expuestos para ¢l afio 2019 en donde se
proyecta un decrecimiento en la economia, se prevé una reduccion en los ingresos,

Los esfuerzos de la Gerencia sc enfocan en varios ejes, entre los que lenemos (a) mejores pricticas
cn servicio al cliente (b) nuevos modelos en el mercado (¢) aprovechamiento de las debilidades de la
competencia directa (d) mejores incentivos para su fuerza de venta, y () un adecuado manejo
administrativo financiero de los recursos de la Compaitia,

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Administracién no ha identificado ningdn
indicio que pudicra significar incertidumbre sobre su continuacién como negocio en marcha y no
tiene la intencidin, ni la necesidad de liquidar anticipadamente de forma importante sus operaciones,
Los principales indicadores financieros se analizan en la Nota D “Gestién del riesgo financiern”,

Uso de Estimaciones:

La preparaciin de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y supuestos relativos a
la actividad ccondmica de la Compaiiia que afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la
divulgacion de los pasivos contingentes a |a fecha de los estados financieros v los montos de ingresos
¥ gastos reportados durante ¢l periodo,

La Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron las mds adecuadas
en las circunstancias y basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento. Sin
embargo, los resultados reales podrian variar por razdn de eslas estimaciones, que son
particularmente susceptibles a cambios significativos debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Ddlares)

SUMEN DE LAS POLITI ; SIGNIF

A continuacion mencionamos un resumen de las politicas contables més significativas, que han sido
utilizadas en la preparacitn de los estados fnancieros:

I

cementos d racion:

El desarrollo de las operaciones comerciales de la Compaiiia se registra y controlan por
segmentos de operacian, identificados por la Administracion como lineas de negocio.

La informacion financiera segmentada por lincas de negoeio, sirve al Dircetorio para su
respectivo andlisis y evalvacion (focalizada) respecto a la asignacion de recursos y al
rendimiento de cada linea, con el objetive de poder tomar decisiones de forma correcta y
oportuna. Fsto cumple con lo exigido en el pirrafo IN11 de NIIF 8.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, presentan sus ingresos ordinarios ¥ costos
de venta por cada uno de sus lincas de negocio. Los pastos de Administracidn, Venta, ¥
Financieros se los presenta consolidados para efectos comparativos,

Instrument nancieros:

El parrafo 11 de NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualquier contrato que dé
lugar & un activo financicro en una entidad y a un pasivo financiero o & un instrumento de
patrimonio en otra entidad. De acuerdo con esta definicion, la Compaiia mantiene como activos
financieros: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar y otros; comeo pasivos financieros,
cuentas por pagar y otros.

2.1. Activos financicros:

NIF 9 establece el tratamiento para la presentacidn de activos financicros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz. La
Compailia realiza ests clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor de adquisicion o
nominal. La medicidn posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, de
la siguiente manera:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Ddélares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Activos Mnancicros al valor razonable con cambios en resultados: A la fecha de
presentacién de los estados financieros, la Compaiifa no ha designado ningdn activo
financiero al valor razonable con cambios en resultados, salvo por el efectivo en caja y
bancos cuya moneda ¢s el délar de los estados unidos de américa, de alta liquidez; los
cambios en su valor razonable no son significativos y se presesta al valor nominal de las

lransacciones.

Cuentas por cobrar: Se reconocen como tales la cartera de cuentas por cobrar a
clientes originados en la prestacién del servicio y venta de bienes; no cotizan en un
mercado activo. Son reconocidos cuando se ha cumplido con la entrega del servicio y del
bien, y existe la seguridad razonable de que los flujos econdmicos serdin obtenidos por la
Compaiiia. Se miden por ¢l monto nominal de la factura y, posteriormente, se mide
ajustando la provision para cuentas incobrables,

La determinacion de la provisidn para cuentas incobrables se realiza, utilizando una cuenta
correciora con saldo acreedor en el activo y cargo a resultados del ejercicio; los castigos
de cartera se reversan contra la provision.

La provision se caleula aplicando el analisis de deterioro basado en pérdidas esperadas,
siempre que no superen el 1% sobre los créditos pendientes de cobro generados en ¢l aio.
La Administracion no considera la necesidad de constituir una provisién mayor a la
reportada en los estados financieros.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por cobrar se encuentran
presentadas a su valor nominal debido a que su vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo
con las estimaciones de la Administracion, no difieren significativamente de su valor

razonable.

Otras cuentas por cobrar: Principalmente representan cucntas por cobrar a
empleados, terceros y relacionados, que sc liquidan en el corto y largo plazo. Se registran
al valor del desembolso realizado, para los préstamos a terceros su medicién posterior se
realiza aplicando el método del costo.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.2.

Deterioro de los activos linancicros:

A la fecha de cierre de cada perfodo, la Compailia evaliia alguna evidencia objetiva de que
un activo financiero se encuentre deteriorado en su valor. Estas evidencias podrian incluir
indicios de que los deudores se encuentren en dificultades financieras significativas. La
pérdida o deterioro se reconoce en resultados del ejercicio y equivale a la diferencia entre
el valor en libros del activo financiero y su valor recuperable. En el periodo que se reporta,
la Compailia no ha identificado indicios de que existan pérdidas por deterioro en el valor
de sus activos financieros.

Baja en cuentas:
Los activos financicros se dan de baja ¢n cuentas cuando:
= Expiran los derechos contractuales sobre los Mujos de efectivo del activo financiero;

* 5S¢ transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se
asume una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de cfectivo
recibidos inmediatamente como parte del acuerdo de traspaso; y

+ Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propicdad del activo o, en su lugar, ¢l control del mismo.

Pasiv anclerns:

La Compaiiia realiza la clasificacion de sus pasivos financieros al momento de su
reconocimiento inicial, medidos al valor razonable con cambios en resultados o al costo

amortizado,

Reconocimiento inicial y medicién posterior:
Pasivos financicros al valor razonable con cambios en resultados: A la fecha de

presentacion de los estados financieros, la Compaiia no ha designado ningiin pasivo
financiero al valor razonable con cambios en resultados ni mantenido para negociar.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Ddlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Cuentas por pagar y otros pasivos financieros: Se reconocen como tales las cuentas

por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar; son pasivos financieros no derivados
con pagos [ijos y no cotizan en un mercado active, Son reconocidos cuando se ha recibido
los fondos, bicnes o servicios, segin los términos contraciuales; se miden inicialmente por
su valor nominal y posieriormente, al costo.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cucnias por pagar y otros pasivos
financieros se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su vencimiento es
de corto plazo y, de acuerdo con las estimaciones de la Administracidn, no dificren
significativamente de su valor razonable.

s _financieras y Obligaci milidas: Se registran a su valor nominal
que no dificre de su valor razonable, pues estan emitidas a tasas vigentes de mercado. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus
uperaciones s¢ presentan en el estado de resultados integrales en ¢l rubro gastos

financieros,

Baja cn cuentas:

Los pasivos financieros s¢ dun de baja en cuentas cuando:

* Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en ¢l correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada o haya expirado.

o Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones

sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo pasivo; la diferencia entre ambos
deben reconocerse en ¢l estado de resultados del ¢jercicio.

3. Inwv r

La Compaiiia registra sus inventarios por linea de ncgocio, segmentada principalmente en
vehiculos nuevos, vehiculos usados, repuestos y taller.




COCC00POCOOCO00OCOOEOCOLOOVOOOEOO

iy
=

CececoCooLOCOPOCOOREEOCEOEOD

AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA 20

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Dalares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

3.1 Repuestos

Se reconoce inicialmente a su costo de adquisicién, que comprende el precio de compra,
impuestos que no representen crédito tributario y otros costos atribuibles directamente a la
adquisicion de estos activos. Al ser estos productos intercambiables entre si, se los mide
aplicando el método del costo promedio ponderado, siguicndo los lineamientos del pérrafo

11y25deNIC2.

3.2 Vehiculos

Se reconocen al costo de adquisicion mis los costos directamente relacionados con el
vehiculo como accesorios y equipamiento adicional. Su medicién posterior s¢ mantiene al
costo de adquisicion.

l.as pérdidas por deterioro del inventario se reconocen como gastos al incurrirse en ellas, como
lo establece ¢l pareafo 34 de NIC 2.

4. [Propiedades y equipos:

Como lo eslablece el pirrafo 7 de NIC 16, se reconocen como un activo cuando es probable que
la Compailia obtenga beneficios econémicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser
medido con fiabilidad. La Administracién los identifica por activos depreciables y no
depreciables,

4.1. Activos no depreciables:

Terrenns:

Los terrenos se los reconoce inicialmente al costo y se los contabiliza por separados del
resto de activos considerados como propicdades y equipos. Son activos no depreciables
debido a que su vida til es ilimitada, en los casos en que ¢l costo de este incluya los valores
por desmantelamiento y rehabilitacion, estos dos valores se podran depreciar por el tiempo
en el que se eslima que se va a recibir los beneficios econdmicos por haber incurrido en
505 costos, siguiendo los lincamientos establecidos en los parrafos 58 y 59 de NIC 16.
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Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

4.2. Acliv reciables;

4.3,

4.4,

Se encuentran clasificados d¢ acuerdo a su naturaleza y comprenden: Edificios.
Maquinarins y equipos, Herramientas, Instalaciones, Muebles y enseres, Equipos de
computacion, Vehiculos, Equipos de oficina y otros activos; su clasificacion se determina
al momento de su registro inicial. Estan valorados al costo histdrico, que incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion, menos la depreciacion acumulada y
el importe acumulado por deterioro, si lo hubiera, A la fecha de presentacidn de los estados
financicros, la Administracion considera que no existen indicios de deterioro en ¢l valor
reportado para ¢stos activos.

Los gastos por manienimienlo y reparaciones que no aumenten el valor del activo y que no
alarguen su vida atil se los registra contra resultados del periodo en que ocurren; las mejoras
que incrementan el valor o alargan la vida Gtil de los activos son capitalizadas.

Revaluaci

La Compailia aplica el modelo de revaluacién para la medicién posterior de sus
edificaciones y terrenos. Para ello, contrata los servicios profesionales de peritos valuadores
que determinan su valor razonable a la fecha de revaluacion, registrando los incrementos
como superdvit por revalio en otros resultados integrales en los resultados integrales del
gjercicio. La periodicidad para revalorizacidn es de entre 3 y 5 afios, tal como lo establece

el parrafo 34 de NIC 16,

Depreciacion:

La depreciacion es calculada por ¢l método de linea recta o lineal basada en la vida itil

estimada para el activo, Consiste en un importe constante que se distribuye a lo largo de su
vida itil; s¢ reconoce contra resultados del periodo en que ocurre. Al término de cada
periodo, la Administracion revisa sus estimaciones respecto a la vida atil de los bienes vy,
de ser necesirio, realiza los ajusies correspondicnies, en cumplimiento del parrafo 61 de
NIC 16,

La vida 0til estimada para sus elementos de propiedad y equipos, y sus porcentajes de
depreciacion es la que se detalla en la siguiente tabla:
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

ACTIVOS ANOS CUOTA ANUAL
Edificios 20 5%
Maquinarias y equipos 10 10%
Herramientas 10 10%
Muebles ¥ enseres 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipos de oficina 10 10%
Instalaciones 10 10%
Otros aclivos 10 10%
Equipos de computacién 3 33.31%

De acuerdo con ¢l parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo del activo menos
su valor residual, El valor residual es el importe estimado que la Compaitia podria obtener
por la venta del activo, al término de su vida util. La Administracion no ha considerado
determinar un valor residual para los elementos de propicdades y equipos, dado que no
espera una recuperacion monetaria significativa por su disposicion, al término de la vida
util estimada.

5. Deterioro del valor de los aclivos no financicros;

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que s¢ informa, la Compaiiia evaliia si existe algin
indicio de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en su valor y, aplicando Jos
lineamientos establecidos de NIC 36, la Compafifa cstima su importe recuperable, estc ¢s, el
mayor entre el valor razonable menos los costos de venta de un activo y su valor en uso.

Cuando cl importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo se considera
deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable; se reconocen en el estado de resultados
en la clasificacion de activo correspondiente. A Ia fecha de presentacién de los estados
financieros, la Administracion considera que no existen indicios de deterioro en el valor
reportado de sus activos no monelarios.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

.

Instru atrimonio:

Son instrumentos financieros que representan una participacién residual en los activos de una
entidad, después de deducir todos sus pasivos. Se reconocen inicialmenie al costo de adquisicion.
El importe reportado al 31 de diciembre del 2018, corresponde a inversiones en instrumento de
patrimonio de entidades cuya informacion disponible es insuficiente para medir el valor
razonable y su determinacion no es fiable, por ello, la medicién posterior de esta inversion se la
realiza aplicando ¢l método del cosio menos el deterioro del valor. Durante el afio 2018, Ia
Compaitia no ha registrado ningin ajuste de sus instrumentos de patrimonio y se mantiencn
valorados al costo de adquisicion.

Impuesto a las ganancias:

La Compaiiia reconoce el impuesto corriente de acuerdo con lo cstablecido en NIC 12 ¥
determina su impuesto a la renta en base a los lineamientos cstablecidos en las normas tributarias,
con cargo a resultados del ejercicio.

7.1. Impuesto corriente;

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un pasivo en |a
medida que no haya sido liquidado en el periodo que corresponde.

La base tributable o utilidad gravable se determina aplicando los lineamientos establecidos
en la Ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamento y otras disposiciones tributarias
vigentes, El impuesto a la renta para la compaiia sc determina aplicando la tasa del 25%,
de acuerdo a lo establecido en I normativa tributaria vigenie,

7.2. Impuesto diferido:

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el impuesto a la renta,
en periodos futuros, Estos impuestos se originan por diferencias temporarias causadas
entre la base imponible o tributaria de un activo o pasivo y su valor en libros. Estas
diferencias, imponibles o deducibles, son pasivos o activos por impuestos diferidos,
respectivamene.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

*  Son diferencias temporarias las que existen enire el importe en libros de un activo o
pasivo, en el estado de situacién financiera, y su base fiscal.

En cumplimiento de lo cstablecido cn la NIC 12, la Compaiia determina su impuesto
diferido aplicando el método del pasivo basado en ¢l balance, es decir, en base a las
diferencias temporarias. Por otro lado, la normativa tributaria vigente limila y establece
los tipos de impuesto diferido que las compafias pueden reconocer y compensar en el
futuro.

8. TIrovisiones y contingencias:

De acuerdo con el parrafo IN2 de NIC 37, son pasives en los que existe incertidumbre acerca de
cuantia o vencimiento y se reconocen sélo cuando:

* Es una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado;
* Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligacion; y
* Puede hacerse una estimacion de su importe de forma fiable.

Si el desembolso es menos que probable, la Compailia revela en las notas a los Estados
financieros los detalles cualitativos de la situacién conocida que pudiera generar el pasivo
contingenle,

9. Beneficios a empleados:

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de acuerdos formales
celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecidos en ¢l Cadigo de Trabajoy a
practicas que generan obligaciones implicilas. Su reconocimiento y medicidn se realiza de
acuerdo a NIC 19 cuyos requerimientos por separado comprenden los beneficios a empleados
corrientes, largo plazo o post-empleo y por terminacién.

9.1 Benelicios tes:
Las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados se reconocen como gastos del

periodo en que se incurren (devengados) y son liquidados de acuerdo a disposiciones
establecidas en el Codigo de Trabajo y otras regulaciones vigentes,




i’f‘l@@@@@@@@@ﬁﬁ@@@@ﬁ@@@@ﬁﬁ@ﬁ@@@@@@@@@E@@@@@E@@@@@@ﬁ@

AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA 25

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de dicicmbre del 2018 (Expresadas en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

9.1

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liquidan mensualmente, micntras
que la decimotercera y decimocuarta remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva se
pueden pagar mensualmente o acumular para pagar en una fecha preestablecida, que no
s superior a un ao.

Beneficios a largo plazo o post-emplen:

De acuerdo con los conceptos presentados en ¢l parrafo 26 al 27 de NIC 19, los beneficios
de post-empleo se clasifican como planes de beneficios definidos, tales como beneficio
por retiro, seguros de vida, atencion médica y otros. El Cédigo de Trabajo, establece que:

* Los empleadores estin obligados a conceder la jubilacion patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de 25 afios en una misma

compaiiia.

*  [n el momento en que la relacién laboral entre el empleador y ¢l empleado llega a su
término, el empleador deberd reconocer a los trabajadores en el momento de la
liquidacién una bonificacion por desahucio que es equivalente al 25% del dltimo
salario multiplicado por los aiios que presté el servicio para la Compailia.

[:stos beneficios a largo plazo se registran mediante la constitucion de una provision con
cargo a gastos del ejercicio y su valor lo determina en base al céleulo actuarial realizado
por un perile independiente. Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las
provisiones constituidas, Los gastos de estas provisiones por los empleados que se
encuentran activos, se los reconoce como gastos no deducibles, con reconocimiento del
impuesto diferido, para la determinacion del impuesto a la renta del aifo.

10. Ingresos por pctividades ordinarias:

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros serdn obtenidos por la Compaiiia y que ¢stos surgen en el curse de las
actividades ordinarias. Se miden al valor razonable de la contraprestacion, recibida o por recibir,
por acuerdo entre las partes, e incluye el importe por descuentos comerciales, descuentos por
pronto pago y rebajas por volumen de ventas,
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I3. EESHMEH DE LAS ]:QLJTICAS QQETAHLE& MES SIGEIFICATIV&&: {Cnnﬁnunciﬁn]
10.1. ¥Yenta de biencs y prestacién de servicio:

Como lo establece desde el parrafo 9 de NIIF 15, se reconocen en resullados del ejercicio
considerando la evaluacion de cinco (5) pasos al final del periodo sobre el cual se informa,
que concluye cuando se produce la transferencia de las venlajas y riesgos al comprarlo (es
decir, el control del bien), Los cinco pasos son:

» Identificar contratos con clientes

. idﬂnlif’ icar obligaciones de desempeilo,

*  Determinar el precio de la transferencia;

*  Asignar ¢l precio de la transferencia a las obligaciones de desempeilo.

*  Reconocer el ingreso de actividad ordinaria, cuando se satisface la obligacion de
desempefio,

10.2. Intereses:

Como lo establece ¢l pirrafo 65 de NIIF 15, una entidad presentara los efeetos de la
financiacidn por separado (ingresos por intereses o gastos por intereses) de los ingresos
de actividades ordinarias de contratos con clientes en el estado del resultado integral. Los
ingresos por intereses o gastos por intereses se reconocen solo en la medida en que se
reconozea un activo del contrato (o cuenta por cobrar) o un pasivo del contrato en la
contabilizacion de un contrato con un cliente.

11. Gastos:

l.os gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminugidn en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccién de un activo, o un incremento de
un pasivo, que s¢ puede medir de forma fiable.

Se reconoce como gasto en forma inmediate cuando un desembolso no pgenera beneficios
econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su registro como activo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Ddlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

12, Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando ¢ mélodo de devengados o también conocido coma el método de
acumulados, el cual consiste en; reconocer los ingresos cuando se producen o causan y los gastos

cuando se conocen, tal como lo establece el parrafo 27 de NIC |,

C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION

ANTICIPADA:
BOOT | Vigencia Modificacién y aspectos mas importantes
Interpretacién

~ Establecer los principios para el reconocimiento,
valoracion, presentacion y desglose de los
NIIE 16 Enero 1, arrendamientos, con el objetivo de garantizar que
2019 tanto arrendatario como arrendador facilitan
informacion relevante que representa una imagen

fiel de dichas operaciones.
Establece los lineamientos para el reconocimiento y
Enero 11 medicion, presentacién y revelacion sobre contratos
NIIF 17 2021 de seguro. Esta norma reemplazara la NIIF 4

emitida en el 2005 y aplica a todo tipo de contratos
de seguro, asl como garantias.

Excepto por NIIF 16, la Administracién de la Compaiiia considera que a la fecha que se presenta los
estados financieros, no es posible determinar si la adopcion de las modificaciones y nucvas normas
detalladas en el cuadro anterior, van afectar a la presentacién de los cstados financieros o cuantificar

su posible efecto financiero en los mismos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31| de diciembre del 2018 (Expresadas en US Délares)

D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

La cficiencia financiera de la Compaiia se la consigue con una adecuada administracion de los
riesgos. La Gerencia Financiera de la Compaiiia tienc a cargo la administracion de estos riesgos de
acucrdo a politicns establecidas, que proporcionan los lineamientos para su manejo. A continuacion
se presenta los principales riesgos a los que esta expuesta la Compailia:

1.

Factores de ricsgo financiero;

Las actividades de la Compailia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los de
mercada, de crédito, de liguidez y de capitalizacidn. La planificacidn general de gestion de riesgo
de la Compailia se encuentra enfocada principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros, es por esto que trala de minimizar estos riesgos y los potenciales efectos adversos
en el desempeiio de la Compailia. A continuacion el andlisis de los principales riesgos
linancieros:

L.1.

| fr

i a industria;

La Compaiiia opera en un mercado que se encuentra sujeta a un alto riesgo, debido a las
regulaciones y medidas restrictivas para las importaciones de vehiculos y sus repuestos, a
lo largo de estos ailos que son fluctuantes.

Ricsgo de mercado!

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de cambio monetario y
cn los cambios en las tasas de interés,

Cambios ¢n las asas de cambio monetario: Es el riesgo de que el valor razonable o
flujos de caja futuros de un instrumento financicro fluctien debido a las variaciones en las
lasas de cambio monetario. Las operaciones que desarrolla la Compaiiia, las realiza en
ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais desde el
ailo 2000, por lo tanto, no se presentan cfectos significativos en los estados financieros
por variaciones de este tipo.

Cambios en las tasas de interés: Es el riesgo de fluctuacion del valor razonable del
flujo de efectivo futuro de un instrumento fnanciero, debido a cambios en las tasas de

interés del mercado, la exposicion de este riesgo estd principalmente relacionada con las
obligaciones financieras con diferentes entidades y las obligaciones emilidas. La
Compaitia al 31 de diciembre del 2018, mantiene obligaciones que le representen cargos
financicros, por lo cual el riesgo de cambios en las tasas de interés es alto,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Délares)

D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

En tal sentido, es necesario mencionar que al final del periodo 2018 el mercado financiero
presento una moderada volatilidad de las tasas activas referenciales de interés, la cual
termind ¢l affo 2018 en 8.69% (7.83% para ¢l afio 2017); esta tasa aumentd en 0.86% en
comparacion con el afio inmediato anterior.

Riesgo de erédito:

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones determinadas en un
activo financicro o contrato suscrito con un cliente, o que lleva a una pérdida financiera,

Este riesgo de ln Compaiia esta relacionado con sus actividades operacionales,
principalmente por sus cuentas por cobrar, que son resullado de las actividades
econdmicas que realiza la Compaiiia. Como parte de una politica conservadora de gestion
de riesgo de crédito, se analiza cualquier indicio de deterioro de la cartera y de ser
necesario se estima el porcentaje de deterioro de las cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar de la Compaidiia generan intereses dependiendo del tiempo que se
olorgue ¢l erédito, por lo cual la Administracion considera que no se deterioran, que son

altamente recuperables.

La Compaiiia mantiene su efectivo en instituciones financieras locales y del exterior; a
continuacion un detalle de las entidades locales y sus respectivas calificaciones de riesgo:

Calificacion

Entidad financiera 2018 2017
Banco Bolivariano S.A, AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA
Banco Produbanceo AAA- AAA-
Banco del Pacifico AAA- AAA-
Banco de Guayaquil AAA- AAA-
Banco Amazonas AN+ AA+
Banco del Ausiro AA AA

Fuente: Paging Web de Superimtendencia de Bancos




CCOCOOCOCOOCCO00RLOO00OOCOCCO0000CCOO000OCOOCOCOOECECCOOOE

AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA 30

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Dolares)

D. GESHQE DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacidn)

1.4,

1S

Riespo de liguidez v solvencia:

Es el riesgo de que la Compaiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago,
relacionadas con pasivos financieros. La liquidez se controla a través de los vencimientos
de sus activos y pasivos, de la obtencidn de lincas de crédito con instiluciones financieras
ylo financiamiento del piblico mediante la emisién de obligaciones, lo que permite a la
Compailia desarrollar sus actividades normalmente y en forma programada.

La gestion del riesgo de liquidez requicre mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito compromelidas y
la capacidad para liquidar transacciones, principalmente las de endeudamiento. La
Gerencia orienta su pgestion para mantener fuentes de financiamiento a través de sus
recursos propios y con instituciones financieras.

Mantenemos capital de trabajo positivo por U5$.3,957,709 y un indice de solvencia
financiera de 1,23, Esos indicadores, representan que contamos con suficiente cfectivo
para cubrir nuestras obligaciones a corto y largo plazo. Al cierre del 2018, AUTOLASA
ha cumplido con el pago de sus obligaciones con instituciones financieras y obligaciones
emitidas, dentro de los plazos establecidos de forma contractual, La gerencia mantiene un
control estricto sobre los recursos monetarios para optimizar la asignacién de pagos a
proveedores, terceros ¥y olros, Para ¢l afio 2018, la Administracién, seguird aplicando
controles estrictos con ¢l fin de mejorar los indicadores financicros de la Compailia.

Ricsgo italizacidn:

La Gerencia administra las bases de capital para cubrir los riesgos inherentes en su
actividad, y de esta forma asegurar que pueda continuar como negocio cn marcha, esta
estralegia se ha mantenido constante desde el afio 2014,

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Obligaciones fnancieras y emitidas 9,269,549 10,545,386
Cuentas por pagar 7,194,226 8,011,785
Otras cuentas por pagar (corto y largo plazo) 995,884 1,296,344
17,459,659 19,853,515
Efectivo y equivalentes de efectivo (609,141) (930,791)
Deuda neta 16,850,518 18,922,724
Total patrimonio neto 10,338,494 10,891,486
27,189,012 29814210
Ratio de apalancamiento 61.98% 63.47%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Dolares)

E. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Cajas 330,897 332,186
Bancos Locales (1) 278,244 398,605
609,141 930,791

(1} Corresponde al efectivo depositado en cuenta de entidades financieras residentes en el Pals, Estos
fondos son de libre disponibilidad, se mantienen en moneda local y han sido conciliados con sus
respectivas cuentas bancarias. A continuacidn el detalle de los saldos de cada una de las cuentas

bancarias:

Al 31 de diciembre del

2018 2017

Banco Territorial {en liquidacién) - 701
Banco de Pichincha 29928 328,393
Banco de Internacional 5.A. (ahorros) 6,992 4,349
Banco de la Produccion Produbanco (ahorrgs) 6,789 107,052
Banco Bolivariano 6,213 5,940
Banco del Austro S.A. (ahorros) - 10,000
Banco del Austro 5.A, 12,967 31.597
Banco de Machala S.A. (ahorros) - 25
Banco de Machala S.A. - 1,000
Banco de Guayaquil 2,752 -
Banco de Guayaquil 65,999
Banco Amazonas 5.A, 1,237 2,639
Baneo de la Produccion Produbanco 129,447 5303
Banco de la Produccion Produbanco 33 98,241
Banco del Pacifico §.A, 4,272 18,396
Banco Internacional S.A. 11,615 12,960

278,244 508,605
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas ¢n US Dalares)

32

F.

G.

CUENTAS POR COBRAR:

Clientes no relacionados
Clientes relacionados

Crédito aprobado por Fideicomiso AUTOLASA

Provision para cuentas incobrables
Provision por delericro

(1) Se compone de la siguiente forma

Camisidn del Trénsito del FEeuador

Plan Automotor Ecuatoriano S.A.

Gieneral Motors del Ecuador S.A.

Banco de la Produccion S.A.

Portcoll S.A.

Banco de Guayaquil

Originarsas S.A.

Comando Provincial de la Policia del Guayas
Credimetrica

Bolivar Compaiiia de Seguros del Ecuador
Esparza Encalad Silvio Hidalgo

Fondo de Cesantia del Magisterio

Seguros Equinoceial

Otros

INVERSIONES A CORTO PLAZO;
Plazo Fecha Al 31 de diciembre del
Banco Emisor diny Emisitn o 2018 2017
Banco Pichincha 161 18-10-2018 16-04-2019 350,000 .
Banco Produbanco 365 05-11-2018 05-11-2019 300,000 .
650,000 -

Al 31 de diciembre del

2018 2017
(1) 7,204,099 7,084,266
(2) 735,603 1,833,378
(3) 146,189 1,113,411
(4) ~ 8085891 10,031,055
(5) (1,644) (219,634)
(6) (96,577) g

7,897,670 9,811,421

Al 31 de diciembre del

2018 e
1,121,491 .
755,866 1,404,099
254,200 438,160
3 184,764
217,934

318,298 :
270,301 !
231,720 .
134,664 )
124,015 .
123,117 .
95,982 -
69,932 -
3,704,513 4,639,309
7,204,099 7,084,266
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Ddlares)

G.

CUENTAS POR COBRAR: (Continuacidn)

(2) Versaldos y transacciones con partes relacionadas en Nota Y (1),

(3) Corresponde a la facturacion a personas naturales beneficiadas por los créditos aprobados por
AMERAFIN C.A,, quien paga a Autolasa todos los créditos aprobados transfiriendo los importes
a la cuienta bancaria del Fideicomiso del Banco Pichincha N® 2100063297,

(4) A continuacidn presentamos los saldos de la cartera por edad de vencimiento:

Al M de diciembre del

2018 2017
Saldo de cartera no vencido 7,540,785 6,382,280
Carlera vencida de | - 30 dias 177,833 |.821,380
Cartera vencida de 31 — 60 dias 32,487 351,815
Cartera vencida de 61 — 90 dias 16,737 113,017
Carera vencida mas de 90 dias 318,049 1,162,563
8085891 10,031,055

{3) El movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue comao sigue;
Al 31 de diciembre del

208 2017
Saldo inicial {219,634) (163,961)
Reversos por castigos 237,663 14,751
Provision del ano (109,673) (70,424)
Saldo final {91,644) (219.634)

{(6) El movimiento de |a provision por deterioro fue como sigue:
Al 31 de diciembre del

2018 2017
Saldo inicial 4 =
Pravisién del ano (96,577) =
Saldo final {96,577) -




CCCCO0OCoooooococooPocCcDceDOCCDOOPERCRECOECROORROROOEROOCCE

AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A, AUTOLASA 34
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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H. INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre del
2018 2017
Vehiculos (n 5,183,157 5,426,136
Repuestos y accesorios (2) 2,993,641 3,655,019
Provision por deterioro (3) (57,646) .
8,119,153 9,081,155

(1) El saldo de los inventarios de vehiculos se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Vehiculos nuevos 4,864,170 5,114,504
Vehiculos usados 118987 311,632
5,183,157 5,426,136
(2) Incluye:
Al 31 de diciembre del
Agencias 2018 2017
Guayaquil (matriz) 1,106,240 1,409,125
Guayaquil (av América) 843,623 990,352
Duran 594,299 659,983
Quevedo 293,000 305,246
Productos en proceso (D) | 56,480 200,213
Saldo final 2,993,641 3,655,020

(i) Relacionado con inventarios transferidos a talleres como parte de rdenes de trabajo en
curso y no liquidadas hasta la fecha de cierre; se registran como productos en proceso
hasta cerrar la orden de trabajo y emitir In factura respectiva.

(3) El movimiento de la provisién por deterioro fuc como siguc:

Al 31 de diclembre del

2018 2017
Saldo inicial - -
Provisién del afio (57,646) -
Saldo final (57,646) -




@‘@0@@@@@@@@@@@@@@@@@@i‘J@@ﬁ0@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@

AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA 35

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de dicicmbre del 2018 (Expresadas en US Délares)

I. ACTIV IMPUESTOS ENTES:
Al 31 de diciembre
2018 2017
Crédito tributario por impuesto a la renta (1 438,624 507,116
Crédito tributario por LV.A . 52,685
Retenciones en la fuente de |.V.A - 54,955
438,624 614,757

[P

(1) A la fecha de presentacidn de los estados financicros, la Compaiiia no reconocid ¢l impacto de la
liquidacion de impuesto a la renla, por ello los valores reportados en esta partida no cruzan con
los revelados en la nota de impuestos.

J. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre

2018 017
Anticipos a proveedores 299,577 115,109
Compaiias y partes relacionadas 0 2,799,834 2,652,102
Cuentas por cobrar directorio (1 30,031 94,746
Prestamos a trabajadores 39,803 28,261
Pracesos legales por cobrar - -
Seguros en general 15,347 17,650
Otras cuentas por cobrar 518,288 453,166

3,702,880 3,361,034

(1) Ver saldos y movimientos en transacciones entre compailias relacionadas en la Nota Y (1).
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Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Délares)
K. PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Movimiento del aio 2018:
Saldo al Saldo nl
3122017 g . 311212018
Terrenos 3,604,961 75,000 1,679.961
Consiruccioncs on procesn 289.790 % 289,790
Ldificios 1,885,010 - 1,885,010
Maquinarias y cquipos 504,732 2,540 507272
Herramientas 520,952 32,708 551,659
Instalnciones 2452955 79.246 2,532,201
Muchles y ensercs 386,315 14,772 401,106
Equipos de computacion 1,173.863 58.538 12324010
Vehilculoz 1,820,599 40,687 . 1.161.286
Equipos de oficing 337.100 11.624 = 348,725
Otros activos 3.995 ¥ (3,993) .
12,280,292 315,115 {3,995) 12,591.412
Depreciacion acumuluda (4.734,188) (521.951) 4,016 (5,272.123)
7,526,104 (206.835) 21 7319289
K. PROPIEDADES Y EQULPOS; (Continuacidn)
Movimiento del afio 2017:
Saldo al Saldo nl
3111212016 Alwass Aianm 3122017
Terrenos 3,604,961 - 3,604,961
Construccioncs cn proccso 289,790 = - 289,790
Edificios 1.885.010 = - 1,885,010
Maguinarias y equipns 502316 3 2416 504,732
Herramicnias 498,958 % 21,994 520,952
Insinlaciones 2,391,571 . 61,384 2,452,955
Muchles v enscres I7T.604 £ e 386,115
Equipns de computacion 1,699,157 = 74,106 1,173,863
Vehiculos 1,008 468 3 1203 1,120,599
Eqjuipuos de ofiving 332,145 = 4,955 337,100
Oiros activos 34995 - . 3.995
11,993,975 . 286.317 12,280,292
Deprecincion acumulkida {4,268,065) 5014 (491,137) {4.754, 1R8)
1,725,910 S (204,820) 7,526,104
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Ddlares)

L. INVERSION EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO;

Corresponde a inversiones en el capital accionario de compaiifas ecuatorianas. A continuacién el
detalle:

Al 31 de diciembre del

No, de Valor
acclones naminal __Participacidn 2018 __ 017
Aymesa S.A. 138,485 1.00 2.74% 7,297 7,297
Banco de Guayaquil 5. A, 196,034 0.004 0.0045% 737 737
Man Automotor Ecuatoriano
5.A. Chevy Plan 34,847 1.00 2.31% 34,846 34,846
RACORGURE B4 ARENEIR 27,000 1.00 6.661% 70020 70929

Asesora Produclora de Seguros
113,809 113,809

M. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Obligaciones bancarias () 6,050,518 6,818,868
Sobregiro bancario 219,031 586,268

6,269,549 7,405,136
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M. OBLIGAC

UCIONES FINANCIERA

(1) A continuacién el detalle de las obligaciones financieras:

: {(continuacion)

Valor del

Saldo al 31 de dic. del

cceeccooocooceeceecececocnoooc0o0Cc0OePeOCOEOECCEOCOROOE

{1} Incluye USS$ 44,995 de provision de interés devengados al 31/12/2018

Institucid " Fecha de
F‘::iunri!r: F::L'I‘ci:c 3‘!“. Tasn de int, % Préstnmao anis a7

012017 25/0712018 £.500% 600,000 242431
2410212017 18/0872018 £.950% 500.000 230.496
31032017 220972018 R950% 540,000 279.025
19/05/2017 1400572018 R.OS0% 770,000 329,197
040872017 /012018 7.200% 1,000,000 * 1,000,000
281092017 22/032019 £.950% 500,000 88,046 421,241
1512017 14/05/2018 R.500% 500,000 - 500,000
Yo N12017 230572018 8.500% 900,000 900,000
A Ranco 291202016 2210612018 B.050% 530,000 - 184,509
Internacional J0M72018 210172020 R.250% 1.000,000 734477 .
3072018 270120019 £.250% 500,000 500,000 .

INOT0I8 270172019 3.250% 500,000 420,000
17092018 16/03/2019 8.500% 500,000 512.226 .
18/09/2018 17/03/2019 £.500% 463.000 474,213 -

0W112018  OBMS/2019 9,120% 500,000 506.496

19/1 172018 18/05/2019 9.120% 900,000 909,445

2112018 2652019 9.120% 500,000 504,248
270112018 22/12/2019 10.690% 600,000 600,000 .
Banco deln 19/04/2017 110472018 8.950% 1,500,000 E 514,879
Produccién 3041172017 20/05/2018 R.950% 800,000 : 800,000
SA.20N22017 2640172018 R.950% 700,000 - 700,000
1471272017 14/03/2018 7.950% 717,000 ~ T 717,000.00
m‘l:g: 102018 09/0172019 £,950% 300,000 300,000 :

0022018 200372019 £.950% 500,000 501367
Total de ohlipaciones con instituciones financicras corrientes: (1} 6,050,518 6,818,868
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Délares)

N. CUEN RPAGAIL:
Al 31 de diciemhre del
2018 2017
Proveedores (N 6,868,534 7,141,748
Compailias y partes relacionadas (2) 325,692 870,037
7,194,226 8,011,785

(1) Corresponde principalmente USS 6,438,183 (US$.6,855,345 aiio 2017) por pagar a GENERAL
MOTORS DEI. ECUADOR S.A. Este saldo se origina por la compra de inventarios y serdn
liquidados en el corto plazo.

(2) Ver saldo y transacciones con partes relacionadas en Nota Y (1).

0. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS:

Al :_It- diciembre del

2018 2017
Obligaciones con el IESS 96,046 109,433
Sueldos por pagar 26,745 27,208
Beneficios sociales 183,794 241,267
Participacién de los trabajadores en las utilidades ) 5,913 219,843
Otros conceptos 135,973 60,719
448,471 658,560

(1) Ver proceso de cilculo y determinacion de la participacion de los trabajadores en la Nota W,

2018 2017
Participacion de los trabajadores ailos anleriores 4,145 -
Participacidn de los trabajadores actual 1,768 219,843
5,013 658,560

P. OTROS PASIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diclembre del

2018 2017
Anticipo de clientes 262,454 15,699
Anticipos recibidos de compailias relacionadas (1) - 346,947
Otras 147,595 39,233
410,049 401,879

(1) Vernota Y (2).
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Q. OBLIGACIONES EMITIDAS:

Al 3l de dl:ielgbrc del

2018 2017
Segundo Papel comercial emitido en el M.V, (1 - 1,500,000
Tercer Papel comercial emitido en el M.V. (2) - 1,500,000
Quinta Obligacion emitidas en el M.V. (3) - 140,250
Cuarto Papel comercial emitido (1) 3,000,000 .
3,000,000 3,140,250
Porcion corriente de estas obligaciones (3,000.,000) (3,140,250)
(1) A continuacion la informacion respeetiva:
Detalle 2do Papel comercial
Acta de Junta de General de Accionista

(aprobacion):
Escritura piblica o contrato de la emision;

Resolucidn de la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros:

Fecha de resolucidn de Superintendencia:
Clase de obligacion:

Plazo de la emision:

Plazo del programa:

Tasa de interés:

Forma de pago de capital;

Forma de pago de intereses:

Titulos de valores emitidos:

Cupones de intereses emitidos:

Monto de la obligacion emitida:
Calificacion de riesgo obtenida en la emision:

Tipo de garantia:

14 de diciembre del 2015
15 de encro del 2016
SCVS.INMV.DNAR.16.0001664
04 de abril del 2016
Papel comercial
359 dias
720 dias
0%

Al vencimiento de cada titulo
N/A
N/A
N/A
USS.1,500,000
AA+

General
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Q. OBLIGACIONES EMITIDAS; (Continuacién)
Detalle o 2do Papel comercial

Garantia o Resguardos:
Bienes en garantia:
Monto de la garantia:
Agente de colocador:

Tipo de emisidn:

Colocacion:

Destine de la emision:

(2) A continuacion la informacién respectiva:

Detalle

Resguardo de Ley
N/A
N/A
Plusbursdtil Casa de Valores 5.A,
Desmaterializadas

Bursitil

Seran destinados a capital de trabajo,
consistente en la adquisicién de
inventario de vehiculos para su
comercializacidn.

Jer Papel comercial

Acta de Junta de General de Accionista
(aprobacion):

Resolucidn de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros:

Clase de obligacién:

Plazo de la emisién;

Plazo del programa:

Tasa de interés:

Titulos de valores emitidos:
Cupenes de intereses emitidos:

Monto de la obligacion emitida;

05 de septiembre del 2016
SCVS.INMV.DNAR.17.0000001
N/A
359 dias.

720 dias.

0%
Desmaterializada.

N/A,
US$.1,500,000
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(). OBLIGACIONES EMITIDAS: (Continuacidan)

Calificacidn de riesgo obtenida en la emision: AA+

Tipo de garantia: General,

Agente de colocador; PLUSBURSATIL Casa de Valores S.A.
Tipo de emision: Desmaterializadas
Colocaciom Bursatil

Financiamiento de capital de trabajo y

Destino de la emision: :
desarrollo de las operaciones.

(3) Corresponde al saldo pendiente de pago de la quinta obligacion emitida durante ¢l afio 2013. A
continuacion la informacion respectiva:

Detalle Quinta obligacion
Acta de Junta de General de Accionista At satibralel 2014
{aprobacidn}:
Escritura piblica o contrato de [a emisidn; 10 de noviembre del 2014
Resolucion de la Superintendencia de Compatiias, —_—
Valares y Segurds: SCVS-INMV-DNAR-15-0000455
Fecha de resolucidn de Superintendencia: 31 de febrero del 2015
Clase de obligacion: Clase 1,2,3,4 ,5y6
Plazo de obligacitn: Clase 1: 361 dias, Clase 2; 450 dias,
Clase 3: 540 dias, Clase 4: 630 dias,
" Clase 5; 720 dias y Clase 6: 1080 dias.
Tasa de inlerés: Clase 1: 7%, en adelante incrementa cn
0).25% cada clase de obligacion.
Forma de pago de capitak: Clase |: Scmestral; Clase 2: Semestral
a partir del dia 270; Clase 3, 4, y 5: al
vencimiento; y Clase 6; Trimestral
Forma de pago de intereses: Fehmestial
Tlwlos de valores emitidos: N/A
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Q. OBLIGACIONES EMITIDAS: (Continuacién)
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Detalle Quinta obligacidn
Cupones de intereses emitidos: N/A
Monto de la obligacion ecmitida: US$3.000,000
Calificacidn de riesgo obtenida en la emision: AA+
Tipo de garantia: General
Garantia o Resguardos: Resguardo de Ley, Prenda Comercial

Bienes en garantia:
Monta de Ja parantia:
Agente de colocador;
Tipo de emisidn:
Colocacidn:

Destino de fa emision:

(4) A conlinuacion fa informacion respectiva:

Detalle

por LUS$330,941, y Limite de
endeudamienta.
Activos libres de gravamen ~
Inventarios
Prenda comercial: Inventarios de
vehiculos por US$360,853.

Plusbursétil Casa de Valores S.A.
Desmaterializadas

RBursétil

Financiamiento de capital de trabajo y
desarrollo de las operaciones.

4to Papel comercinl

Acta de Junta de General de Accionista
{aprobacidn):

Escritura piblica o contrato de la emisidn:

Resolucion de la Superintendencia de Compailias,
Valores y Seguros:

Fecha de resolucién de Superintendencia:
Clase de obligacitn:

Plazo de la emision:

Plazo del programa:

Tasa de interés:

Forma de pago de capital:

Forma de pago de intereses:

30 de noviembre del 2017
09 de enero del 2018
SCVS-INMV-DNAR-2018-00002271
21 de marzo del 2018
Papel comercial
159 dias
720 dias
0%
Al vencimiento de cada titulo

N/A
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Q. OBLIGACIONES EMITIDAS: (Continuacion)

Detalle dto Papel comercinl |
Tiwlos de valores emitidos: N/A |
Cupones de intereses emitidos: N/A
Monto de la obligacion emitida: US$.3,000,000
Calificacion de riesgo obtenida en la emisidn: AAY
Tipo de garantia: General
Giarantia o Resguardos: Respuardo de Ley
Bienes en garantia: N/A
Monto de la garantia: N/A
Agente de colocador: Plusbursatil Casa de Valores S.A.
Tipo de emisitn: Desmaterializadas

Bursatil

Colocacion;
Serdn destinados a capital de trabajo,

y " consistente en la adquisicién de
Destino d : . :
SR W N inventario de vehiculos para su

comercializacidn.

Respuardos dispucstos por In Ley:

Estas emisiones cumplen con los resguardos establecidos en el Articulo 3, Seccion 1, Capitulo 1V,
Subtitule 1, Titulo |1l de la Codificacién de las Resoluciones expedidas por el Conscjo Nacional de
Valores "Disposiciones comunes a la Oferta Piblica de Valores", que son: |

1) Preservar la posicion de liquidez y solvencia en funcion de las razones financieras.
1) Mo repartir dividendos mientras existan titulos de valores en mora.

[11) Mantener la relacién de obligaciones en circulacidn sobre los activos libres de gravamen.
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R. PROVISIONES LABORALES:
Jubilacién patronal (n
Indemnizacién por desahucio (2)

Al 3l de _tl_icinmhrn del

(1) El movimiento de la provisidn para jubilacion patronal fue como sigue:

Saldo inicial

Provision estimada

Pagos

Saldo final al 31 de diciembre

(2) El movimiento de la provision para la bonificacion por desahucio fue como sigue:

Saldo inicial

Provision estimada

Pagos

Saldo final al 31 de diciembre

2018 2017
623,153 510,079
418,806 172,454

1,041,959 882,533

2018 2017

510,079 319,401
125,700 190,678
(12,626) -
623,153 510,079
2018 2017
372,454 197,494
128,617 200,757
(82,265) (25,797)
418,806 372,454

Estas estimaciones fueron calculadas mediante estudio actuarial, en el que se aplicd el Método
actuarial de Costeo Unitario Proyectado (MCUP), que consiste en determinar las provisiones tomando
en consideracion variables como los indices de mortalidad, invalidez, cesantia y experiencia

estadistica del empleador,
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S.

PATRIMONIO:

1. Capital social: El capital social de la Compafiia, ¢std compuesto por 711,154 acciones comunes

y nominativas, cuyo valor nominar es USS 10, distribuidos en:

Accionistn Yo No, Acciones  Valor USS
Galarza Campoverde Wilson Alfredo 61.27% 435,703 4,357,030
Galarza Flores Karinn Estela 4. 14% 29,461 204,610
(Galarza Flores Marcisa Fernanda 7.35% 52,300 523,000
Galarza Flores Natalia Semira 17.43% 123,956 1,239,560
Galarza Mackay Fernando Wilson 4.90% 34,867 348,670
Calarza Mackay Wilson Alfonso 4.90% 34,867 348,670
711,154 7,111,540
2. Reservas: ¢l detalle de esta cuenta es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Reserva Legal (i) 1,405,158 1,405,158
Reserva Facultativa (ii) (97,379) 5,017
Reserva Estatuaria 45,732 45,732
1,455,907

1,353,512

(i) De acuerdo con la legislacion societaria vigente en el pais, la Compaiiia debe transferir el
10% de su utilidad neta del ejercicio, completando al menos el 50% de su capital social.
Esta reserva no puede ser distribuida entre los accionistas, excepto en los casos de
liquidacion de la Compaiiia. El saldo se puede utilizar para cubrir pérdidas futuras o para

aumentar el capital social.

(ii) De acuerdo con la legislacion socictaria vigente en el pais, permite a las sociedades
constituir reservas especiales o de libre disposicion, mediante la apropiacion parcial de la
utilidad neta anual, en los porcentajes y para los objetivos establecidos por el Estatuto social

o la Junta General de Accionistas,
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8. PATRIMONIO: (Continuacién)

Debemos mencionar, que el 30 de agosto del 2013, mediante Acta de Junta General
Extraordinaria de Accionistas, se resolvid transferir de forma anual ¢ 5% de las utilidades
liquidas de la Compafiin a la reserva facultativa, y que esta reserva sea utilizada para
compensar saldos de aflos anteriores registrados como efectos de anulaciones de negocios
de esos aifios o de cualquier situacién pendiente. Para ¢l afio 2018 compensd ingresos de

afios anteriores por USS$.102,395.

3. Resultados acumulados: Esta cuenta estd conformada por:

.l\:lh_ﬂl e diciembre del
2018 2017
Reserva de capital 778,920 778,920
Ajustes por adopcion NIIF primera vez 782,815 782,815
Resultados acumulados 696,520 (150,709)
2,258,255 1,411,026
T. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Al 31 de diciembre
2018 2017
Ventas de vehiculos, neto 67,590,932 76,453,255
Venta de repucstos, neto 2,504,774 2,461,918
Servicios de talleres, neto 17,863,481 12,870,949
Servicios administrativos 3,476,577 3,758,853
Intereses ganados 68,443 12,833
01,504,208 95,617,808
U. COSTOS DE VENTA:
Al 31 de diciembre
2018 2017
Costa de vehiculos neta 65,002,903 72,937,803
Costo de repuestos nela 2,103,246 2,044 896
Costo en talleres neta 13,704,319 9,506,395
Costo de Servicio administrativos 55,997 72,743
80,956,456 __84,551 837
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V. GASTOS OPERACIONALES:
Gastos al 31 de diciembre del 2018:
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Tipo de gasto Vehiculos  Repuestos _ Talleres Total
Remuneraciones 2,050,976 296,384 511,088 2,858,448
Beneficios sociales 052,892 120,351 257,749 1,330,992
Ciastos varios para ¢l personal 115,102 30,089 120,972 266,163
Impuestos 47,078 16,065 14,843 77,984
Manlenimiento 07,296 19,018 224,165 340,479
Seguros 13,442 1,589 23,717 40,808
Amortizacion 108,537 57,646 - 166,183
Cupotas y contribuciones 6,690 - 3,766 10,456
Comisiones 507,494 14,262 6,346 528,102
Gastos de oficing 620,356 35,292 133,750 789,308
Otros gastos 1,282,518 70,288 181,813 1,534,619
Servicios bisicos 77,156 32515 42,612 152,283
Totales: 5,879,537 695,499 1,520,881 8,005,917
Gastos al 31 de diciembre del 2017:

Tipo de gasto Vehiculos Repuestos Talleres Total
Remuneraciones 2,079,327 288,739 501,702 2,869,768
Heneficios socinles 974,546 178,566 275,875 1,428,987
Gastos varjos para el personal 180,895 31.332 106,895 287,821
Impuestos 87911 19,239 27137 134,287
Mantenimicnto 112,708 15,479 296,590 424,777
Seguros 21,681 1,841 8,748 32,270
Amortizacion 65,620 1,258 3,547 70,425
Cuotas y contribuciones 16,772 - 2,346 19,118
Comisiones 579617 15,429 61,646 656,692
Gastos de oficina 567,643 10,387 135,263 733,293
Otros gastos 735,861 59,348 135,696 930,905
Servicios bdsicos 82,738 28,707 38,528 149,973
Taotales; 5,505,319 639,024 1,593,973 7,738,311 ﬁj
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W, PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LA UTILIDAD:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago del 15% de las
utilidades liquidas de la sociedad, antes del cdlculo del impuesto sobre la renta. A continuacidn se

detalle la base para el cdleulo correspondiente:

Al 31 de diclembre del

2018 2017
Resultado Integral del ejercicio antes de
participacion e impuesto a la renta 2B1ied 11405,018
15% de participacion de trabajadores (1) 1,768 219,843

(1) Ver nota x1,

X. IMPUESTO A LA RENTA:

El impuesto a la renta se lo caleula aplicando la tasa de impuesto vigente sobre la base imponible
determinada, y se carga como gastos del periodo en que se genera,

Las normas tributarias vigentes en el pais establecen, que las sociedades constituidas en Ecuador, asi
como las sucursales extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, estardn sujetas a la tarifa impositiva vigente para sociedades,
que es del 25%,; sobre su base imponible.

El 29 de diciembre del 2007, se publicé la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador,
la misma que crea el Anticipo de Impuesto a la Renta, ¢l mismo que debe ser cancelado por las personas
naturales, sucesiones indivisas, y las sociedades, que estén sujetas al impuesto a la renta, en las formas
que establece esta ley, A partir del ailo 2010, este anticipo de impuesto a la renta se convierte en ¢l
impuesto minimo a pagar, en los casos en que el impuesto causado es menor al anticipo calculado del

afio anlerior.
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X. IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

La base del calculo para determinar la base del impuesto a la renta de Compaiifa, fue ¢l siguiente:

Al 31 de diciembre del

2018 2017

Utilidad antes de participacion e impuesto a la renta: 291,964 1,465,618
| 5% participacion de trabajadores (N (43,793) (219,843)
Otras rentas exentas € ingresos no objeto de IR (280,179)

Gastos no deducibles 054,206: 212,923
Participacidn trabajadores atribuibles a ingresos () 42,05

exenlos y no objeto deimpuesto a la renta y

Diferencias temporarias por valor neto realizable (37,645)

Diferencias temporarias por provisiones para desahucio (239,709)

P'or otras diferencias temporarias (40,429)

Base imponible: 626,528 1,458,698
lmpuesto causado 156,632 320,914
Anticipo superior al impucsto causado 675,009 554,015

(1} La participacion a trabajadores neta es US§ 1,768,

Liguidacién del Impucsto a Ia Renta por pagar del ejercicio:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Anticipo de impuesto a la renta aiio - 554,015
(+) Saldo del anticipo pendiente de pajo A34,718 (165,660)
(-) Retenciones (477.078) (434,718)
-) Exoneracion y crédito tributario por leyes especiales.
E]E::; reto Ejecutiv}[r: MNo. 210. T " ) (#22,542)
Crédito tributario a favor del contribuyente: (42,3600) (201,705)
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Y. SALDOSYT CION ON PARTES
1. Saldo de cuentas por cobrar y ar enire compaiiias cionadas, al 31 de
diciembre del 2018:
Cuaentas por cobrar {:uep:;t;:rpur
Relaclonada Clientes Otras PFroveedoras

Autolmportadora Galarza S.A. - 222 077

Automotores Lalinoamericanos

5.4, Autolasa (Auloconsumos) 856,304 42he

Autonalion 5.4, 175 88,571

Fundacion Wilson Galarza - 58,036

Galorza Campoverde, Wilson 843 1.142818

Galarza Flores, Karina - 151,869

Galarza Flores, Narcisa - 54,072

Galarza Flores, Nalalia - 53,064

Galarza Mackay, Fernando 53,084

Galarza Mackay, Wilson - 53,054

Galarza Maldonado, Palricio - 53,084

Galarza Solis, Wilson = 145,801

Galarzamolors 5.4, - 084,030

Galarzaulo 5.A. 1,667

Galauto Grupo Automolriz Galarza 2 114

Hermanos 5.A,

Imporladera AIG C.A, - 87,928

Inmobiliaria Villamll 5.4 - 73,7456

Tecnic Aulo Repalr S.A. Aulorepsa 76,221 282,739

Wilkana 5.A, - 232,242 adai

736,803 2,829,065 325,892
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Y. SALDOS Y TRANSACCIONLS CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

2. Saldo de cuentas por cobrar y pagar entre compailias y partes relacionadas, al 31 de

diciembre del 2017;

Cuantas por cohrar Cuentas por pagar
Relacionada Clientes Otras Proveedores  Anticipos Otras

AIG Usa 2 T e 6,695 :
Autoimporadora Galarza 5.4, 248,565 1,050 23,934 13,406 38477
gfﬂﬂg{::aﬁmgﬁg‘:ﬁﬁggf 545322 158,389 427 888 :
Autonalion S.4, 2,694 68,589 10,571 140,838 -
Fundacion Wilson Galarza 10,192 48,744 43,143 -
Galerza Campoverde, Wilson 4,704 1,140,849 21,789 62,488 -
Galarza Flores, Karina - 151,869 2,000 3,000 -
Galarza Flores, Narcisa 467 53,084 : - -
Galarza Flores, Maialia 67 53,064 - - =
Galarza Mackay, Fernando = 53,064 - - -
Galarza Mackay, Wilsan . 53,064 - - =
Galarza Maldonado, Palricio - 53,064 315 = -
Galarza Solls, Wilson 44 800 116,868 - 5,000 -
Galarzamotors S.A. 85,138 - 10,548 10,000 B
Galarzaulo S.A, 3,415 - -
SR O R OIS 81 ie : 318,295 1998 19,482
Holel Orguidea Intemacional 5.4, 2,884 - a7a - -
Importadora AIG CA. - av.929 3,888 - -
Inmobiliaria Villamil 5.4, - 73,745 - = <
Tecnic Aulo Repair S.A, Aulorepsa 557,155 336,460 49,932 . 7
Wifkana 5.A, 56,255 202,309 - 60,120 -

1,833,278 2,652,102 870,037 _:!45.94? 57,959
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Y. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacidn)

3. Transaccioncs que representaron ingresos:

Durante el periodo comprendido entre el 1

Wifkana S.A.

Autonation S.A.

Tecnic Auto Repair S.A. Autorepsa
Natalia Galarza Flores

Fernanda Galarza Flores

Galauto Grupo Automotriz Galarza

dec enero y 31 de diciembre del
2018 2017
Valor No. Trans. Valor
2,045 4 .
1.677 13 60,506
76,221 2 6,591
18,859 | -
924 2 -
- - 114
99,726 22 67,211

4, nsa ue represcuta cosfos y paslos;
Durante el periodo comprendido entre ¢l 1
de enero y 31 de diciembre del

2018 2017

Valor No. Trans, Valor
Wifkana S.A. - - 12,749
Tecnic Auto Repair S.A. Autorepsa 136,873 27 3213
Wilson Galarza Campoverde 239317 54 182,699
Wilson Galarza Solis 24 284 18 -
Fernanda Galarza Flores 25,079 26 -
Natalia Galarza Flores 13,261 8 =
Autonation = - 224,683
438,814 133 423,344

5. Remuneraciones del personal clave:

Las remuneraciones del personal gerencial clave se reconocen como gastos del periodo. A
continuacion ¢l resumen de las remuneraciones percibidas por ¢l personal gerencial clave:

Sucldos, honorarios y bonificaciones.
Beneficios sociales

Durante el periodo comprendido
enireel 1 de eneroy el 31 de
dicicmbre del

2018 2017
539,921 593,807
101,056 113,975
640,977 707,782
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Z. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador, dispone que los contribuyentes del
Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas, que simplemente es una revelacién
de las transacciones de ingresos y gastos por compaiifa relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los US$15,000,000 deben presentar
adicionalmente al Anexo mencionado en el primer pérrafo, el Informe Integral de Precios de

Transferencia,

El An. 3 de la Resolucion No. NAC-DGERCGCI15-00000455, detalla varias operaciones que se
incluyen para la determinacion de los montos antes mencionados.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrd solicitar la presentacidn
de informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicd ¢l principio de plena
competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde el | de enero
del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
quedardn exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia, siempre que:

¢  Tengan un impuesto causado supcrior al 3% de sus ingresos gravables,
* No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y
* No mantengan suscrito con ¢l Estado contrato para la exploracién y explotacién de recursos no

renovables,

La Compailia no tiene la obligacion de presentar Informe de Precios de Trasferencia, debido a que
durante el afio 2018, no reporta transacciones con paries relacionadas que superen los limites
establecidos por la Ley para su presentacion,
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AA, FIDEICOMISOS EN LOS CUALES PARTICIPA LA COMPANIA:

Fideicomiso de Administracion Autolasa:

Escritura piblica:
(Objeto del Fideicomiso:

Constituyente:
Beneficiario;
Deudor/beneficiario del
remanente:
Administradora:

Aporte de Constituyente:

6 tle lebrero del 2014

Administrar el flujo de los derechos de cobro que se aportan al
Fideicomiso v que el mismo sirva como fuente de pago para las
obligaciones pendientes por parle de Aulolasa,

Automotores Latinoamericanos S.A. Autolasa

Banco Pichincha 5.A.

Automotores Latinoamericanos S.A. Aulolasa

FIDEVAL S.A. Administradora de fondos y fideicomisos,

1JS$1,000 en efectivo y un aporte irrevocable al patrimonio
autdnomeo del fideicomiso que consiste en ceder los derechos de
cobro al Fideicomiso sobre los créditos aprobados por Amerafin

S.A,

Caontrato de encargo fiduciario "Eneargo Fiduciario Autolasa - Garantia Wholesale":

Escritura pablica:
Objeto del Fideicomiso:
Constituyente / Beneficiario:

Giarantia o prenda:

Acreador:

Administradora:

30 de octubre del 2009 (reformas posteriores)

Automotores Latinoamericanos 8. A, Autolasa

Son los contratos de prenda comercial ordinaria por los cuales el
constituyente gravara los vehiculos a favor del Acreedor
correspondiente, garantizando las obligaciones que se deriven de
la adquisicion de tales vehiculos.

FIDUCIA S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Mercantiles.

Contrato de encargo fiduciario "Encarge Fiduciario Autolasa - Wholesale Respuestos'

Escritura piblica;

Objeto del Fideicomiso;

Constituyente / Beneficiario;

Administradora;

16 de noviembre del 2015

La Fiduciaria suscriba en nombre del constituyente, pagarés,
letras de cambio, garantias, contratos de prenda y otros
documentos que vinculen al Banco y al Constituyente en relacidn
a los créditos que dicho Banco otorgue para la adquisicion de
Repuestos a GM.

Automotores Latinoamericanos 5.A. Autolasa

FIDUCIA S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Mercantiles.
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BB. GARANTIAS BANCARIAS:

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiia presenmta las siguienies sarantias a Tavor del Banco
Internicional:

Descripeion Uss
Fissi SOl = 500,000
Ropuestug 1404, 164
2,204,169

CC. LITIGIOS LEGALES:

Auntomotores Latinoamericanos Autolusa S.A. demanda o Seenvos Bolivar S A, por un total de
USH180,00.00. Juer dictd sentencia a favor de Autolasy S.A., por lo que la compuifa Seguros Bolivar
S.A., debe pagar a la dercedora, la suma USS1TO,053, mids el lnerds moritodo que debe calculase
pericialments. En este proceso ya se deceetd la cjecutoria de lu sentencin y estd en ctapa de ejecucidn.

DD. EVENTOS SUBSECUENTES:

El 15 de marzo del 2019, fue corrada la Agencia ubicada en la Avenida de las Américas, debido a la
coyuniura actsal del mereado automoniz, Bl 2018 Tue un wio de recuperacidn que wvo que ver com una
demandu vepresads de afios anteripres, sumadias lus condiciones de o coconomia nacional, una politica
comercial de mayor speriuea, ¥ el apoyo de las instituciones financicras o ravés del eoédito; estos (actores
incidieron en el desempeiio positive del seetor,

Fara ¢l 2019, se avizora un panocmna mucho méds moderado. De seuerdo o eifras del Banco Mundial,
Fondo Monetario Tnternacional y Cepul, la cconomia ceugloriana no crecerd en mis del 195 en el 2019, lo
cunl evidencigifa una ralentizacion del crecimiento econdmico,

Con estus perspectivas de In cconomia naciomil. un mercado con nuevas mancus que entran i competir on
unz industida autemobde, considerando que se cstumos alguilando ol local, fa sdministtacidn evalud que
lit mejor opeidn serfa dejar de venta,
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Wilzon G'a!a\qlr Eduardo Sanchez
Gerente Genergl Contador




