SECCION II
ESTADOS FINANCIEROS
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AUTOMOTORES LATINOAMERICANOQS S.A. AUTQLASA 5
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA {Expresado en USDélares)
Al 31 do diciembre del
Notas 2016 2015
ACTIVO
Aclivo corriente
Efectivo en caja y bancos E 905,903 1,212,227
Cuenlas por cobrar F 9,066,102 8,420,104
tnventarios G 7,288,256 (,678,448
Activos por impueslos correntes H 348,618 280,683
Ctros aclives corrientes | . 3pasor2 2855729
20,698,851 19,147,281
Activo no carriente
Propiaedad, planta y equipo J 7.725.910 7,866,331
Inversionss en instrumentos de patrimonio K 113.809 113,808
Qlros aclivos 2,024 1.524
7,841,743 7,781,664
TOTAL DEL ACTIVO: 28,540,504 206,928,945
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Obligaciones con instiluciones financieras L 4,067,966 2,500,971
Cuentas por pagar M 8,407,904 8,331,781
Obligaciones con la adminisiracion fributaria 229,522 274,336
Pasivos por beneficios a empleados N 521,734 808,217
Olros pasivos corrientes G 1,057,119 806,004
Porcion corriente de obligaciones amilidas P 2,104,900 2,323,200
17,189,145 14,844 508
Pasivo no corriente
Obligaciones emitidas P 140,250 593,400
Provisiones laborales Q 516,808 230,438
Anticipos a largo plazo R 174,462 179,858
831,607 1,103,696
Patrimonio
Capilal social 7,111,540 4,044,600
Aporles para fuluras capializaciones 65,912 G5 912
Reservas 1,401,643 1,572,230
Resultades acumulados 1,940,747 5,247,998
S 10,519,842 10,880,740
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO: 28,540,594 26,928,945
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Wilson G;llarki Eduardo Sanchez
Gerente Gendral Contador

Vea notas a los estados financieros




AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA 6
ESTADG DE RESULTADOS (Expresado en USDoblares)
Anoes lerminados al
Al 31 de diciembre del
Notas 2016 2015

Ingresos por actividades ordinarias T 76,408,823 85,606,178

Coslo de ventas U (66,372,211} (75,429,493)
Utitidad bruta 10,036,612 10,166,685

Gastos administrativos y ventas \Y (7,721,202) (8,069,809)

Depreciacion activos fijos y propiedades de inversion J (318,308} {306,174)

Gaslos financieros (1,172,394) (926,323)
Utitidad operacional 826,708 864,379

Bonificacion por cumplimiento 1,810,668

Olros gastos (312,592) (969,690)

Utilidad en venia de activos - 63,018

Olros ingresos 224 587 318,688
Ulmc!‘ad antes del impuesto y participacion de los 738,713 2,087,043
trabajadores en las utiiidades

Participacion de los trabajadores en las utlidades W {110,807) {313,050)

Impueslo a la renta X (614,465) (628,715)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 13,441 1,145,278

Wiy

Wilson Gaﬂafﬁ\aj ‘
f

Gerente Genera

[y .,L;‘ & :fl;v Cﬁ i~

E'cluardo Sanchez

Contador

Vea nolas a los sstados financieros
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AUTOMOTORES LATINDAMERICANOS S.A. AUTOLASA 8
ESTADO OE FLUJOS DE EFECHVO {Expresados on USD6lares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

Notas 2016 2015

ACTIVIDADES DE OPERACION:
fectivo recitrido de clienies 75,772,915 86,503,284
Efectivo pagado a proveedores y emplaados (75,832,251 (82,920,671)
Impuesto a la renta originado por anticipo pagado {614,4635) (628,715}
Ingresos por bonos de cumplimiento - 1,810,668
Otros ingresos 224,597 318,668
Gaslos linancieros y otros {1,172,394) {926,343
Efectil.rf) neto (usado en) proveniente de las actividades de (1.621,600) 4,156,011
operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aumenle de capital Red Seguros S.A. - {28,929)
Adquisicion de propiedad, planta y equipo J (375,887) (257 6571)
Efective neto usado en las aclividades de inversion (375,887) (286,500)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Financiamienlo recibide Instituciones Financieras i. 7,815,500 2,465,000
Pagos a Instilucionas Financleras L (5,218,221} {3,984,708)
Sabregiros bancarios L {329,284) 270,933
Recibido por emisién de abligaciones P 1,551,750 3,000,660
Pagos por emision de obligaciones P {2,323,200) (4.210,275)
Pagos a tabajadores por beneficios lahorales Q2 (54,214 (15,268}
Dividendos distribuidos 5 {400,5G4) (896,634)
Aumaenio de capital S 50,386 -
Financiamiento recibido de compafiias relacionadas, nelo Q {3} 500,000 {103,973}
[:j!ecti\{o |1le0 proventente de {usado en) las actlvidades de (691,163 (3,504,022)
financiamiento

{DISMEINUCIONY AUMENTO DEL EFECTIVO (306,324) 365,489
Saldo del efectivo al inicie del afo {212,227 846,738

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ARO = 805,903 1,212,227

; T e - i
Wilsen Gaim\g'n Cduardo Sanchez
Gerente Genora Contador




AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS 5.A. AUTOLASA 9
ESTADOC DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresado en USDblares)

ARos terminatos al
31 de diciembre de

Notas 2018 2015
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 13,441 1,145,278
Parlidas conciliatorias:
Depreciacion de aclivos fijos d 316,308 306,174
Provisién para cuentas incobrables F (5) 72,776 61,539
Baja de relenciones en la fuente no recuperables - 362,233
Baja de anticipos de afios anteriores no liquidados - 197,685
Participacion trabajadores W 110,807 313,058
Provisitn para jubilacidn patronal Q1) 227125 -
Provisién por desahucio Q2) 113,546 -
Ingreso de apticipos recibidos afos anterfores - (227 548)
Pago de contribucién solidaria (82,310) -
Olros ajustes {41,861) {61,163)
729,832 2,097,156
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
(Atrmenlo) Disminucidn en cuentas por cobrar (708,684) 845,567
Aumenio en tnventarios (609,808} (403,586)
(Aumento) Disminucion en ofras cuenlas deudoras {612,878) 872,627
Aumento en cuenias por pagar 76,123 1,341,147
Disminucidn en cuenlas acreedoras (498,385) (596,000)

(2,351,432) 2,058,755

EFECTIVO NETO (USADO EN} PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERAGION (1,621,600} 4,156,911

\H’ ,}PJ e Y \_3[ [,L/ .
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Wilson GalarkaL Eduardo Sanchez
Gerente Gener Contador
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AUTOMOTORES LATINOCAMERICANOS S.A. AUTOLASA 10
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 de diciembre del 2016 (Expresadas en US Délares)

A, AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S A, AUTOLASA:

Antecedentes:

AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA (en adelante AUTOLASA) se
constituyd mediante escritura piblica inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil, el 18 de
marzo de 1986. Las operaciones de la Compafiia estdn sujetas a las diferentes entidades estatales de
control, se rige bajo las normas societarias, tributarias y del Mercado de Valores vigentes en el pais
y por las disposiciones de los estatutos establecido en la Constitucién, Su domicilio principal y su
lugar de operaciones efectivas estdn ubicados en la ciudad de Guayaquil; a continuacién detallamos
la ubicacién de todas las sucursales que mantiene ta Compaiiia:

Localidad Direccién
Guayaquit Av. De las Américas e Isidro Ayora
Durdn Km. 1.5 Via Durdn Tambo.
Quevedo San Camilo Av, Guayaquil y Camilo Arévalo

La Compaiiia estd gobernada por la Junta de Accionistas, precedida por ta Junta de Directorio, La
Administracién de la Compafifa estd a cargo del gerente general y subgerente, que son nombrados
por la Junta de Accionistas.

Su objetivo principal es el comercio de toda clase de vehiculos, maquinarias industriales y agricolas,
herramientas, sus partes y repuestos, Asi mismo, la prestacién de servicios en el campo de la mecénica
de vehiculos y maquinarias,

L.a Compaiflia, no es considerada como grupo econdmico por parte de la Administracién Tributaria,
ni por ningln otro ente estatal controlador. Mantiene participacién no mayoritaria en el patrimonio
de otras compaiiias, por lo cual no se encuentra obligada a presentar Estados Financieros
Consolidados.

Declaracién de camplimiento:

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera emitidas por el Comité Internacional para Normas de Contabilidad (JASB por
sus siglas en inglés),

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compafiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios
incluidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1IF), antes citadas.
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AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S A, AUTOLASA 1
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 de diciembre del 2016 (Expresadas en US Ddlares)

A, AUTOMOTORES LATINGAMERICANOS S.A. AUTOLASA: (Continuacion)

Fuentes de financinmiento con el piblico:

AUTOLASA, desde el aio 2008 ha incursionado en el mercado bursatil, al 31 de diciembre del 2016
mantiene un saldo por pagar de US$2,245,150 (US$3,016,600 para el afio 2015), divididos en
US$1,500,000 por la emisién de su segundo papel comercial y US$745,150 per la quinta obligacidn
emitida {(Ver Nota P), por lo que mantiene su registro en la Junta Reguladora del Mercado de Valores
(JRMV),

Moneda de presentacidn:

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se mencionan en éstas notas,
han sido expresados en délares estadounidenses (US Délares), que es la moneda de uso oficial en la
Repiblica del Ecuador, desde el aho 2000, Las cifras de los estados financieros se presentan
redondeadas a nivmeros enteros.

Bases de preparacion:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por e} Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(/A5B, por sus siglas en ingiés), las que han sido adoptadas en Ecuador por disposicién de la
Superintendencia de Compaiifas y Valores, emitida en la Resolucion 06.Q.1CL.004, del 21 de agosto
del 2006.

En cumplimiento con estas disposiciones establecidas por la entidad mencionada, AUTOLASA
adopté las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para el aiio 2010, cuyo efecto
por adopcidn por primera vez no generé registrd en el patrimonio el 1 de enero del afio 2010, tomando
como referencia y como affo de transicién, los saldos expresados en los estados financieros al 31 de
diciembre de} 2009,

Las politicas contables aplicadas por la Administracidn son consistentes con las aplicadas en afios
anteriores, incluyendo las nuevas normas e interpretaciones que es obligatoria su implementacion
para los periodos que se inicien en o después del 1 de enero del 2017, Sin embargo, por la estructura
y naturaleza de las operaciones, la adopcién de dichas normas no tiene un efecto significativo en Ia
presentacion de sus estados financieros, por lo tanto, no es necesario realizar una re-expresion de los
estados financieros comparativos.
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AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S A, AUTOLASA 12
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 de diciembre del 2016 (Expresadas en US Délares)

A, AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A, AUTOLASA: (Continuacion)

Aprobacidn de los estados financieros:

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 que se adjuntan, fueron emitidos por la
Administracién con la autorizacion de la gerencia el 18 de marzo del 2017, los mismos que serdn
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido preparados en base al costo histérico,
de adquisicién o nominal, excepto por: los activos financieros que se miden bajo el costo amortizado,
tos activos fijos a su valor razonable, los inventarios a su valor neto realizable o costo (el menor) y
tas provisiones por beneficios a empleados que se miden en base al método actuarial de costo unitario
proyectado,

El método de costo amortizado: es el importe que se determina igualando los fujos de efectivo
esperados menos cualquier disminucién, descuento, comisién o deterioro

El valor razonable: es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo,
entre partes interesadas y debidamente informadas, en una transaccién realizada en condiciones de
independencia mutua. Se lo determina de diferentes maneras:

¢ Nivel I: Precios cotizados en mercados aclivos publicos, para partidas comparables que la
Compailia puede acceder a la fecha de medicién,

s  Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos y no actives, para partidas comparables
incluyendo la informacidn distinta al precio, como tasas de interés o plazos definidos
contractualmente,

o  Nivel 3: Precios no cotizados en mercados activos, se utilizardn la informacién no cotizada para
medir el valor razonable.

El valor neto realizable: es el precio de venta de los inventarios menos los costos estimados para
terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo la venta,

El método de actuarial de costo unitario proyectado: nos cuantifica el valor actual de las
obligaciones que a un futuro la empresa va a incurrir, se utilizan bases técnicas como tablas de
mortalidad, invalidez y cesantia, experiencia de la poblacién asalariada, etc. A dichas bases se les
aplican ajustes acordes con la realidad de la Compafiia y su propia estadfstica,

En la Nota B, “Resumen de las politicas contables mas significativas” se explica el método
aplicado para cada una de las cuentas.
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AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA 13
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 de diciembre del 2016 (Expresadas en US Ddlares)

A. AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S, A, AUTOLASA: (Continuacion)

Elaboracién de estados financicros y renortes:

La Compailia prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que mantiene en su
sistema informdtico, el mismo que esta disefiado para cumplir con los requerimientos y obligaciones
legates en lo referente a aspectos tributarios y societarios.

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros se presentan comparativos con el afio anterior,
las notas a estos estados financieros incluye informacion descriptiva y narrativa para la comprension
de los estados financieros del periodo corriente, en cumplimiento de lo establecido en los parrafos 38
y 38A de la NIC 1. Las politicas de contabilidad adoptadas por la Compailia, son uniformes con el
afio anterior.

Negocio en Marcha:

Durante el afio 2015 ¢ inicios del afio 2016, el pais mantuvo un escenario econémico débil comparado
con afios anteriores debido a fa apreciacion del délar y la caida del precio del barril de petréleo. Esta
situacién demostré que la economia del pafs s vulnerable frente a dichos escenarios. Las
proyecciones econdmicas para el futuro de pafs no muestran signos de mejora, lo que prevé posibles
medidas de caricter fiscal.

Los factores mencionados en el parrafo anterior, afectan la Balanza Comercial de pagos, debido a que
las exportaciones locales se vuelven menos competitivas {rente a las ofertas de los demds pafses que
no se ven afectados, y al incremento de las importaciones. El Gobierno Central impuso medidas para
desestimular las importaciones y disminuir la competencia con la produccién intema.

El mercado en el que desarroila las operaciones AUTOLASA ha sido objeto de varias regulaciones
y medidas restrictivas a los largo de estos dltimos afios y que ain se mantienen vigentes, referentes a
las importaciones de vehiculos y sus repuestos. Estas medidas fueron impuestas con el objetivo
principal de evitar la salida de divisas (proteger el délar) y reducir el impacto negativo en la balanza
comercial del pafs. Las restricciones a las importaciones de autos en Ecuador durard hasta finales del
2016, desde el afio 2017 se eliminardn segin el ministerio de comercio exterior,

La industria automotriz en el primer trimestre del afio 2016 empezd con una fuerte caida de 50%
menos en relacién al afio anterior, esto debido a una contraccion significativa de la demanda en el
mercado. La situacion del seclor automotriz se presenté compleja en el afto 2016 al enfrentar
importantes desafios econdmicos y comerciales a nivel general, la Compaitia reporta niveles de ventas
16% inferiores al afio anterior, El incremento en la participacién de mercado logrado durante ¢l afio
2016 aporta elementos sustentados para creer que a fa fecha de emisidn de los estados financieros no
existen indicios que pudicran afectar ja capacidad de la Compahia para continuar como un negocio
en tarcha,
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AUTOMOTORES LATINOCAMERICANOS S.A. AUTOLASA 14
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 de diciembre del 2016 {(Expresadas en US Délares)

A, AUTOMOTORES EATINOAMERICANOS 8.A. AUTOLASA: (Continuacion)

Adicional & lo mencionado, la Administracion al cierre de cada ejercicio econdmico, evalia la
capacidad de 1a Compafiia para continuar con sus operaciones en base a la hipdtesis de negocio en
marcha, es decir, que estd en funcionamiento y continuard su actividad dentro del futuro previsible.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, [a Administracidn no ha identificado ningiin
indicio que pudiera significar incertidumbre sobre su continuacion como negocio en marcha y no
tiene la intencidn, ni la necesidad de liquidar anticipadamente de forma importante sus operaciones,
Los principales indicadores financieros se analizan en la Nota D “Gestién del riesgo financiero®.

Dentro de este andlisis mencionado, la Administracion evalia las operaciones de la Compaiia en
base al indicador Altman Z, el cual calcula las probabilidades de que una empresa pueda continuar
como negocio en marcha mediante la combinacidn lineal de 5 ratios financieros, ponderados por
coeficientes. Al 31 de diciembre del 2016, los indicadores de la Compafila mantienen una puntuacion
estandar (Z) de 3.50 (4.51 para el affo 2013) que, en aplicacion de este método, s¢ encuentran
favorablemente en zona de seguridad financiera (Altman Z considera que esta zona de seguridad se
encuentra a partir de una puntuacion estdndar Z > 2.60). Identificamos una ligera disminucién a causa
de reduccion irhportante de las ventas en un 13% en relacion al afio anterior.

Uso de Estimaciones:

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas [nternacionales de Informacién
Financiera (NIIF) requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y supuestos relativos a
fa actividad econdmica de la Compafiia que afectan los saldos de activos y pasivos, asf como la
divulgacion de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos
y gastos reportados durante el periodo.

La Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron las mds adecuadas
en las circunstancias y basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento. Sin
embargo, los resultados reales podrian variar por razén de estas estimaciones, que son
particularmente susceptibles a cambios significativos debido a la ocurrencia de eventos futuros,
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AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA 15
NOTAS A LOS ESTADOQS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 de diciembre del 2016 (Expresadas en US Dolares)

B.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacién mencionamos un resumen de las politicas contables més significativas, que han sido
utilizadas en la preparacion de los estados financieros:

I

Segmentos de operacion;

El desarrollo de las operaciones comerciales de la Compaiflia se registra y controlan por
segmentos de operacion, identificados por fa Administracién como lineas de negocio.

La informacion financiera segmentada por lineas de negocio, sirve al Directorio para su
respective andlisis y evaluacidon (focalizada) respecto a la asignacién de recursos y al
rendimiento de cada linea, con el objelive de poder lomar decisiones de forma correcta y
opoituna, Esto cumple con lo exigido en el parrafo INTI de NIIF 3,

Los estados financieros at 31 de diciembre del 2016, presentan sus ingresos ordinarios y costos
de venta por cada uno de sus lineas de negocio. Los gastos de Administracion, Venta, y

Financieros se los presenta consolidados para efectos comparativos.

Instrumentos financieros:

El parrafo 11 de NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualquier contrato que dé
lugar & un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de
patrimonio en otra entidad. De acuerdo con esta definicion, la Compaiifa mantiene como activos
financieros: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar y otros; como pasivos [inancieros,
cuentas por pagar y otros.

2.1. Activos financieros:

NHF 9 establece el tratamiento para la presentacion de activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, aclivos financieros disponibles para la venta, o como
derivados designados como instrumentios de cobertura en una cobertura eficaz. La
Compaitia realiza esta clasificacion al momento de su reconacimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicidn posterior:

Todos los aclivos financieros se reconocen inicialmente por su valor de adquisicidn o
neminal. La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, de
la siguiente manera:




AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A, AUTOLASA 16
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 de diciembre del 2016 (Expresadas en US Dolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la fecha de
presentacion de los estados financieros, la Compailfa no ha designado ningin activo
financiero al valor razonable con cambios en resultados, salvo por el efectivo en caja y
bancos cuya moneda es el délar de los estados unidos de américa, de alta liquidez; los
cambios en su valor razonable no son sigaificativos y se presenta al valor nominal de las
transacciones.

Cuentas por cobrar: Se reconocen como tales la cartera de cuentas por cobrar a
clientes originados en la prestacion del servicio y venta de bienes; no cotizan en un
mercado activo. Son reconocidos cuando se ha cumplido con la entrega del servicio y del
bien, y existe la seguridad razonable de que los flujos econdmicos serdn obtenidos por la
Compafiia. Se miden por el monto nominal de la factura y, posteriormente, se mide
ajustando la provision para cuentas incobrables.

La determinacién de la provisidn para cuentas incobrables se realiza en cumplimiento del
parrafo 5.4.1 y 5.5.1 NIIF 9, utilizando una cuenta correclora con saldo acreedor en el
activo y cargo a resultados del ejercicio {costo amortizado); los castigos de cartera se
reversan contra la provisidn, esto en concordancia con lo establecido en el parrafo 22 de
NIC 18

La provision se calcula aplicando el 1% sobre los créditos pendientes de cobro en el afio,
sin que la provisién acumulada supere el 0% de su cartera total, de acuerdo al limite
deducible establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno. La Administracién para
el afio 2015 no considera la necesidad de constituir una provisién mayor.

A la fecha de presentacion de los estadoes financieros, las cuentas por cobrar se encuentran
presentadas a su valor nominal debido a que su vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo
con las estimaciones de ta Administracidn, no difieren significativamente de su valor
razonable. La Administracién no considera la necesidad de constituir una provisién mayor
a la registrada,

Otras_cuentas por cobrar: Principalmente representan cuentas por cobrar a
empleados, terceros y relacionados, que se liquidan en el corio y largo plazo. Se registran
al valor del desembolso realizado, para los préstamos a terceros su medicion posterior se
realiza aplicando el método del costo amortizado, (Ver Nota A: Medicién)
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B, RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.2,

Deterioro de los activos financieros;

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compatifa evaliia alguna evidencia objetiva de que
un activo financiero se encuentre deteriorado en su valor, como lo establece el pdrrafo
5.5.3 NIIF 9. Estas evidencias podrian incluir indicios de que los deudores se encuentren
en dificultades financieras significativas. La pérdida o deterioro se reconoce en resultados
del ejercicio y equivale a la diferencia entre ¢! valor en libros del activo financiero y su
valor recuperable. En el periodo que se reporta, la Compaiifa no ha identificado indicios
de que existan pérdidas por deterioro en el valor de sus activos financieros.

Baia en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.2.3 al 3.2.9 de la NIIF 9, los activos financieros se dan
de baja en cuentas cuando:

e Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero;

¢ Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se
asume una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente como parte del acuerdo de traspaso; y

o Se hayan transferido sustancialinente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo o, en su lugar, el control del mismo.

Pasivos Financieros:

NUF 9 establece el tratamiento para la presentacién de pasivos financieros al vaior
razonable con cambios en resultados y los registrados al costo amortizado, La Compafila
realiza esta clasificacion al momento de su reconocimiento inicial,

Reconocimiento inicial y medicién posterjor:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la fecha de
presentacion de los estados financieros, la Compafifa no ha designado ningin pasivo
financiero al valor razonable con cambios en resultados ni mantenido para negociar.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Cuentas por papar y otros pasivos financieros: Se reconocen como tales las cuentas
por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar; son pasivos financieros no derivados
con pagos fijos y no cotizan en un mercado activo. Son reconocidos cuando se ha recibido
fos acuerdos contractuales de fondos, bienes o servicios, medidos al valor razonable y
posteriormente, al costo amortizado, Para etlo se utiliza el método de la tasa de interés
efectiva y se reconoce ¢l gasto a lo largo del periodo correspondiente.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, las cuentas por pagar y otros pasivos
financieros se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su vencimiento es
de corto plazo y, de acuerdo con las estimaciones de la  Administracién, no difieren
significativamente de su valor razonable,

Obligaciones financieras y Obligaciones emitidas; Se registran a su valor nominal
que no difiere de su valor razonable, pues estin emitidas a tasas vigentes de mercado.

Pasteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos
financieros.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.3.1 al 3.3.4 de la NIIF 9, los pasivos financieros se dan
de baja en cuentas cuando;

¢ Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada o haya expirado.

e Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, reconociendo un nueve pasivo; la diferencia entre ambos
deben reconocerse en el estado de resultados del gjercicio.

3. Inventarios:

La Compafiia registra sus inventarios por linea de negocio, segmentada principalmente en
vehiculos nuevos, vehiculos usados, repuestos y taller.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

3.1 Repuestos

Se reconoce inicialmente a su costo de adquisicién, que comprende el precio de compra,
impuestos que no representen crédito tributario y olros costos atribuibles direclamente a la
adquisicién de estos activos. Al ser estos productos intercambiables entre si, se los mide
aplicando el métado del costo promedio ponderado, siguiendo los lineamientos del parrafo
Ily25deNIC2,

-
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3.2 Vehiculos

Se reconocen al costo de adquisicion mas los costos directamente relacionados con el
vehiculo como accesorjos y equipamiento adicional. Su medicién posterior se mantiene al
costo de adquisicidn,

Las pérdidas por deterioro del inventario se reconocen como gastos al incurrirse en ellas, como
lo establece ¢l parrafo 34 de NIC 2. Al cletre de cada ejercicio sobre el cual se informa, la
Administracién evalia que los inventarios se encuentren valorados al costo y que éste no supere
st valor neto realizable (ver Nota A: Medicion). De ser asl, se ajustan con cargo a resultados
del ejercicio,

4, Propiedad, planta y equipo:

Como lo establece el parrafo 7 de NIC 16, se reconocen como un activo cuando es probable
que la Compaiiia obtenga beneficios econdémicos futuros derivados del mismo y su costo pueda
ser medido con fiabilidad. La Administracion los identifica por activos depreciables y no
depreciables.

4,1,  Activos no depreciables:

Terrenos:

Los terrenos se los reconoce inicialmente al costo y se los contabiliza por separados del
resto de activos considerados como propiedad, planta y equipo, son activos no
depreciables debido a que su vida Gtil es ilimilada, en los casos en que ¢l costo de este
incluya los valores por desmantelamiento y rehabilitacidn, estos dos valores se podran
depreciar por el tiempo en el que se estima que se va a recibir los beneficios econdmicos

por haber incurrido en esos costos, siguiendo los lineamientos establecidos en tos parrafos
58 y 59 de la NIC 16,

@
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

4.2,

4,3,

4.4,

Activos depreciables;

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden: Edificios,
Magquinarias y equipos, Herramientas, Instalaciones, Muebles y enseres, Equipos de
computacion, Vehlculos, Equipos de oficina y otros activos; su clasificacion se determina
al momento de su registro inicial. Estdn valorados al costo histérico, que incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién, menos la depreciacion acumulada
y el importe acumulado por deterioro, si to hubiera. A la fecha de presentacion de los
estados financieros, la Administracion considera que no existen indicios de deterioro en
el valor reportado para estos activos.

Los gastos por mantenimiento y reparaciones que no aumenten el valor del activo y que
no alarguen su vida (til se os registra contra resutltados del periodo en que ocurren; las
mejoras que incrementan el valor o alargan la vida 0til de los activos son capitalizadas,

Revaluacidn:

La Compaiiia aplica el modelo de revaluacién para la medicién posterior de sus
edificaciones, terreno y equipos. Para ello, contrata los servicios profesionales de peritos
valuadores que determinan su valor razonable a la fecha de revaluacion, registrando los
incrementos como superdvit por revallo en el patrimonio. La periodicidad para
revalorizacion es de entre 3 y S afios, como lo determina el parrafo 34 de NIC 16, Al 31
de diciembre del 2016, no reporta gastos de depreciacién calculado sobre activos
revaluados.

Depreciacidn:

La depreciacion es catculada por el método de linea recta o lineal basada en la vida util
estimada para el activo. Consiste en un importe constante que se distribuye a lo largo de
su vida il; se reconoce contra resultados del periodo en que ocurren, Al término de cada
periodo, la Administracién revisa sus estimaciones respecto a la vida 4til de los bienes y,
de ser necesario, realiza los ajustes correspondientes, en cumplimiento del parrafo 61 de
NIC 16.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

La vida util estimada para sus activos fijos y sus porcentajes de depreciacién son las que
se delalla en la siguiente tabla:

CUOTA

ACTIVOS ANOS ANUAL
Edificios 20 5%
Maquinarias y equipos 10 10%
Herramientas 1o 10%
Muebles y enseres 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipos de oficina 10 10%
Instalaciones 10 10%
Otros activos 10 10%

Equipos de computacion 3 33.33%

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo del activo menos
su valor residual, El valor residual es el importe estimado que la Compaiiia podria obtener
por la venta del activo, al término de su vida Wil La Administracién ha considerado
determinar un valor residual para ciertos elementos del activo fijo, dado que espera una
recuperacién monetaria significativa por su disposicidn, al término de la vida Gtil
estimada,

5. Deterioro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, {a Compafifa evalia si existe algin
indicio de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en su valor y, aplicando los
fineamientos establecidos de NIC 36, la Compaitia estima su importe recuperable, este es, el
mayor entre el valor razonable menos los costos de venta de un activo ¥ su valor en uso.

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo se considera
deteriorado y se reduce el valor a st importe recuperable; se reconocen en el estado de resultados
en la clasificacién de activo correspondiente. A la fecha de presentacidn de tos estados
financieros, la Administracidén considera que no existen indicios de deterioro en ¢l valor
reportade de sus activos no monetarios,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

6. Instrumentos de patrimonio:

De acuerdo con la definicidn del parrafo t de NIC 32, estos instrumentos financieros son
contratos que ponen de manifiesto una participacion residual en los activos de una entidad,
después de deducir todos sus pasivos. Se reconocen inicialmente al costo de adquisicion y se
ajustan a su valor razonable sobre la base de expectativas de rendimiento; los cambios en el valor
razonable se pueden presentar en otro resultado integral (ORI), esto lo decide la Administracién
de forma irrevocable, como lo establece el pérrafo 5.7.5 de NIIF 9,

Cuando la informacién disponible reciente es insuficiente para medir el valor razonable y su
determinacidn no es fiable, se mantienen valoradas al costo de adquisicién, de acuerdo con el
parrafo B5.2.3 de NIIF 9. Durante el aio 2015, la Compaiiia no ha registrado ninglin ajuste de
sus instrumentos de patrimonio y se mantienen valorados al costo de adquisicion,

7. Impuesto a las ganancias:

[.a Compafiia reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido en NIC 12 y
determina el impuesto corriente y el impuesto diferido con cargo a resultados del ejercicio; los
cargos por impuesto diferido relacionados con partidas que se reconocen en el patrimonio contra
Otros Resultados integrales se presentan también en Otros Resultados Integrales. A la fecha de
presentacion de los estados financieros, la Compaifa no reporta partidas relacionadas con
impuestos diferidos.

7.1, Impuesto corricnte:

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un pasivo en la
medida que no haya sido liquidado en el periodo que corresponde. Los valores por
retenciones en la fuente se compensan con el impuesto por pagar y si existe un crédito
tributario por excedentes en retenciones, se presentan como aclivo mientras sea probable
SU recuperacion,

La base tributable o utilidad gravable se determina aplicando los lineamientos establecidos
en la Ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamento y otras disposiciones tributarias
vigentes. El impuesto a la renta causado se determina aplicando la tasa del 22%, de
acuerdo a lo establecido en el la normativa tributaria citada.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

7.2,

Impuesto diferido:

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el impuesto a la renta,
en periodos futuros. Estos impuestos se originan por diferencias temporarias causadas
entre la base imponible o tributaria de un activo o pasivo y su valor en libros. Estas
diferencias, imponibles o deducibles, son pasivos o activos por impuestos diferidos,
respectivamente.

s Son diferencias temporarias las gue existen entre el importe en libros de un activo o
pasivo, en el estado de sitvacidn financiera, y su base fiscal.

o  Son diferencias temporales las que existen entre la ganancia fiscal y la contable, que
se originan entre un periodo ¥ se revierten en otro,

En cuntplimiento de lo establecido en la NIC 12, la Compaitia registra su impuesto
diferido aplicando el método del pasivo basado en el balance, es decir, en base a las
diferencias temporarias, en lugar del método del pasivo basade en el estado de resultados
que se centra en diferencias temporales. A la fecha de presentacién de los estados
financieros, la Compaiifa no mantiene activos y pasivos por impuestos diferidos.

La normativa tributaria vigente limita y establece los tipos de impuesto diferido que
las compaiiias pueden reconocer y compensar en el futuro,

8. Provisiones y contingencias:

De acuerdo con el parrafo IN2 de NIC 37, son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de
cuantia o vencimiento y se reconocen sdlo evando:

e Es una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado;

o [s probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligacion; y

s Puede hacerse una estimacién de su importe de forma fiable,

Si el desembolso es menos que probable, la Compaiiia revela en las notas a los Estados
financieros los detalles cualitativos de la situacion conocida que pudiera generar el pasivo
contingente,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

9,

Beneficios a empleados:

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de acuerdos formales
celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecidos en el Cédigo de Trabajoy a
practicas que generan obligaciones implicitas. Su reconocimiento y medicién se realiza de
acuerdo a NIC [9 cuyos requerimientos por separado comprenden los beneficios a empleados
corrientes, largo plazo o post-empleo y por terminacion.

9.1

9.2

Beneficios corrientes:

Las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados se reconocen como gastos del
periodo en gue se incurren {devengados) v son liquidados de acuerdo a disposiciones
establecidas en el Cédigo de Trabajo y otras regulaciones vigentes,

Los suetdos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liquidan mensualmente, mientras
que la decimotercera y decimocuarta remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva y
participacién del 5% de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa se acumulan
liquidéndose en la fecha correspondiente, que no es superior a un afio.

Beneficios a largo plaze o post-empleo;

De acuerdo con los conceptos presentados el pérrafo 26 al 27 de NIC 19, los beneficios
de post-empleo se clasifican como planes de beneficios definidos. Et Cédigo de Trabajo,
establece que:

¢ Los empleadores estin obligados a conceder la jubilacidn patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de 25 affos en una misma
compaiiia.

o  Enel momento en que la relacién laboral entre el empleador y el empleado llega a su
término, e! empleador deberd reconocer a los trabajadores en el momento de la
liquidacién una bonificacion por desahucio que es equivalente al 25% del ultimo
salario multiplicado por los afios que presto el servicio para la Compaiiia.

Estos beneficios a largo plazo se registran mediante la constitucién de una provision con
cargo a gastos del ejercicio y su valor lo determina en base al cdlculo actuarial realizado
por un perito independiente. Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las
provisiones constituidas. Los gastos de estas provisiones por los empleados que tienen un
tiempo menor a 10 afios, se los reconoce como gastos no deducibles, para 1a determinacién
del impuesto a la renta del afio.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

9.3  Beneficios por terminacién;

De acuerdo con el parrafo 165 de ta NIC 19, se reconocen beneficios por terminacidn
como un pasivo y como un gasto cuando se encuentre comprometida de forma
demostrable a:

*  Rescindir el vinculo que le uno con un empleado o grupo de empleados antes de la
fecha normal de retiro; o

e  Pagar beneficios por terminacién como resultado de una oferta realizada para
incentivar la rescisién voluntaria por parte del empleado.

Estos beneficios por terminacion se registran mediante la constitucién de una provisién
con cargo a gastos del ejercicio y su valor lo determina en base al cdlculo actuarial
realizado por un perito independiente, Los pagos que deberdn efectuarse por estos
beneficios se deducen de las provisiones constituidas, Los gastos de estas provisiones s¢
los reconoce como gastos no deducibles, para la determinacion del impuesto a la renta del
afio, Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia tiene la obligacién de registrar provisiones
de este tipo.

19, Ingresos por actividades ordinarias:

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando es probable que la los beneficios
econdémicos futuros serén obtenidos por la Compafia y surgen en el curso de las actividades
ordinarias, Se miden al valor razonable de la contrapartida, por acuerdo entre las partes; los
descuentos se registran disminuyendo el ingreso.

10.1. Venta de bienes:

Como lo establece el parrafo 14 de NIC 18, se reconocen y registran en resultados, cuando
se curnplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

¢ Se ha transferido al comprador todos los riesgos y ventajas derivados de [os bienes y
¢l control de los mismos.

e Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse con fiabilidad.

e [Es probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccidn;

e Los costos ya incurridos en la venta del bien, as{ como los que quedan por incurrir
hasta completarlo, pueden ser medidos con fiabilidad,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

10,2, Prestacion de servicios:

10.3.

Como lo establece el pdrrafo 20 de NIC 18, se reconocen en resultados del ejercicio
considerando el grado de terminacién de la prestacidn del servicio al final del periodo
sobre el cual se informa, cuando se produce la transferencia de las ventajas y riesgos al
comprado (parrafo 14 de NICI18), y cuando:

¢ Elimporie de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad,

e Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccidn;

s El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobe el que se informa,
puede ser medido con fiabilidad;

¢ Los costos ya incurridos en la prestacién del servicio, asi como los que quedan por
incurrir hasta completarlo, pueden ser medidos con fiabilidad.

Intereses:

Como lo establece el parrafo 29 de NIC 18, los ingresos de actividades ordinarias
derivados del uso por parte de terceros de activos de la Compafifa que producen intereses,
se reconocen utitizando el método de tasa de interés efectiva, como contrapartida de la
medicién de las inversiones. Para su reconocimiento, debe ser probable que se reciban los
beneficios econdmicos asociados con la transaccién y su importe pueda ser medido con
fiabilidad.

11, Gastos:

12,

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucién en los
beneficios econémicos futuros relacionados con la reduccién de un active, o un incremento de
un pasivo, que se puede medir de forma fiable, se reconoce como gasto en forma inmediata

cuando un desembolso no genera beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple con los

requisitos para su registro como activo,

Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: los ingresos cuando se producen

o causan y los gastos cuando se conocen, como lo establece el parrafo 27 de ta NIC 1.
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C. NORMAS DE_APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION
ANTICIPADA:

La Compafila ha implementado de forma anticipada los lineamientos de NHF 9, Las siguientes
normas e inlerpretacion que fueron emitidas por ¢l /4S8, entran en vigencia en perfodos posteriores
al 31 de diciembre del 2016:

Norma / Vigencia : ;
. g* Modiftcacion importantes
Interpretacion (*)
Establece desgloses que permitan a los usuarios de los
. . estados financieros evaluar la importancia de 1os
Modificaciones Enero 1, ) . .
¥ instrumentos financieros para una entidad, a naturaleza y
de la NHIF 7 2018 (*) . .
el alcance de sus riesgos y la forma en que la entidad
gestiona dichos riesgos.
Lineamientos para la determinacion del momento del
Enero 1, . . . . ..
NIIF 15 2018 (*) reconocimiento e importe de los ingresos de actividades
ordinarias por medio de 5 etapas claramente definidas.
Establecer los principios para ¢! reconocimiento,
valoracion, presentacion y  desglose de los
Enero I, arrendamientos, con el objetivo de garantizar que tanto
NIIF 16 - ) i~ . .,
2019 (*%) arrendatario como arrendador facilitan informacién

relevante que representa una imagen fiel de dichas
operaciones,

(*) Se permite la aplicacion anticipada,
(**} Se permite la aplicacidn anticipada, pero solo si también s¢ aplica la NIIF 15

La Administracién de la Compafia considera que a la fecha que se presenta los estados
financieros, no es posible determtinar si la adopeion de las modificaciones a las NIIF y nuevas
normas detafladas en el cuadro anlerior, van afectar a la presentacidn de los estados financieros o
cuantificar su posible efecto financiero en los mismos.
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D, GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

1, IDactores de riesgo financiero;

Las actividades de fa Compafiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los de
mercado, de crédito, de liquidez y de capitalizacion. La planificacion general de gestidén de riesgo
de la Compaiia se encuentra enfocada principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros, es por esto que trata de minimizar estos riesgos y los potenciales efectos adversos
en el desempeiio de ta Compaitfa.

La Gerencia General tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo a politicas que
proporcionan los principios para el manejo de los riesgos, asi como las politicas elaboradas para
las dreas especificas, como el riesgo de todo tipo de cambio, de interés y de créditos. A
continuacién se presenta los principales riesgos financieros a Jos que estd expuesta la Compaiifa:

Lt

1.2

Riesgo de la industria:

Como lo mencionamos en la Nota A: Negocio en marcha, la Compafifa opera en un
mercado que se encuentra sujeta a un allo riesgo, debido a las regulaciones y medidas
restrictivas para las importaciones de vehiculos y sus repuestos, a lo largo de estos afios y

" que alin se mantienen vigentes.

Riespa de mercado:

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de cambio monetario, en
los cambios en las tasas de interés.

Cambios en las lasas de cambio monetario; Es el riesgo de que el valor razonable o
flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctiien debido a las variaciones en las
tasas de cambio monetario, Las operaciones que desarrolla la Compafifa, las realiza en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais desde el
afto 2000, por lo tanto, no se presentan efectos significativos en los estados financieros
por variaciones de este tipo.

Cambios en las tasas de inlerés; Es el riesgo de fluctuacién del valor razonable del
flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de
interés del mercado, la exposicién de este riesgo estd principalmente relacionada con las
obligaciones financieras con diferentes entidades y las obligaciones emitidas. La
Campaiifa al 31 de diciembre del 2016, mantiene obligaciones que le representen cargos
financieros, por lo cual el riesgo de cambios en las tasas de interés es alto,
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D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacién)

L3.

Por lo cual, es necesario mencionar que al final del periodo 2016 el mercado financiero
presento una moderada volatilidad de las tasas activas referenciales de interés, ia cual
termind el aflo 2016 en 8.10% (9.12% para el afio 201 3), esta tasa disminuy6 en 1.02% ¢n
comparacion con ¢l afio inmediato anterior.

Riesgo de crédito:

Es el riesgo de que una conlraparte no cumpla con las obligaciones determinadas en un
activo financiero o contrato suscrito con un cliente, o que lleva a una pérdida financiera.
Este riecsgo de la Compafifa estd relacionado con sus actividades operacionales,
principalmente por sus cuentas por cobrar, que es una de sus actividades financieras en
las cuales incluye el efectivo, Como parte de una politica conservadora de gestién de
riesgo de crédito, se analiza cualquier indicio de deterioro de la cartera y de ser necesario
se estima una provisidén para cuentas incobrables.

Las cuentas por cobrar de la Compaiiia generan intereses dependiendo del tiempo que se
otorgue el crédito, por lo cual la Administracién considera que no se deterioran, que son
altamente recuperables y que no existe la necesidad de estimar provision fuera de los
{imites tributarios para estas cuentas.

La Compaiiia mantiene su efectivo en instituciones financieras locales y del exterior; a
continuacion un detalle de las entidades locales y sus respectivas calificaciones de riesgo:

Calificacion

Entidad financiera 2016 2015
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A, AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco Produbanco AAA- AAA-
Banco del Pacifico AAA- AAA-
Banco de Guayaquil AAA- AAA-
Banco Amazonas AA+ AAt
Banco de Machala AA+ AAt
Banco del Austro AA- AA-
UNIBANCO AA+ AA-

Fuente: Pagina Web de cada institucién financiera
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D. GESTION DEL RIESGO FINANCIEROQ: (Continuacién)

1.4.

L3,

Riesgo de liguidez vy solvencia:

Es el riesgo de que la Compafifa no pueda cumplir con sus obligaciones de pago,
relacionadas con pasivos financieros. La liquidez se controla a través de los vencimientos
de sus aclivos y pasivos, de la obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los
excedentes de liquidez en inversiones en certificados bancarios por plazos mayores a 90
dias, permitiendo de esta forma a la Compaiifa desarrollar sus actividades normalmente,

La gestion del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo y disponibitidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y
{a capacidad para liquidar transacciones, principalmente las de endeudamiento. La
Gerencia de [a Compaiifa orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a
través de sus recursos propios o de sus relacionadas.

A la fecha de presentacion de los estados {inancieros, la Compafifa presenta Capital de
trabajo positivo por UUS$3,509,706 (UJS$4,302,772 para el afio 2013). Se evidencia una
ligera disminucidn, la cual se origina principalmente por: el aumento de las cuentas por
cobrar y aumento de las obligaciones financieras corto piazo.

E} capital de trabajo positivo, mejora a presentacién de sus indicadores financieros de
liquidez y solvencia, o que significa que la Compafiia cuenta con suficiente efectivo para
cubrir sus obligaciones & corto plazo. Al cierre del gjercicio 2016, AUTOLASA., ha
cumplido con el pago de sus obligaciones financieras y obligaciones emitidas, dentro de
tos plazos establecidos de forma contractual, La gerencia mantiene un control estricto
sobre los recursos monetarios para optimizar la asignacion de pagos a proveedores,
terceros y otros. Para el afio 2017, la Administracion, seguird aplicando controles estrictos
con el fin de mejorar los indicadores financieros de la Compaiifa,

Riesgo de capitalizacidn;

La Gerencia administra las bases de capital para cubrir los riesgos inherentes en su
actividad, y de esta forma asegurar que pueda continuar como negocio en marcha. Esta
estrategia se ha mantenido constante desde el aiio 2014. El anilisis de negocio en marcha
correspondiente al afio 2016 se encuentra detallado en la Nota A: Negocio en Marcha.
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D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacién)

Los indicadores financieros al 31 de diciembre dI 2016 y 2015 fueron los siguientes:

Al 31 de diclembre del

Préstamos y obligaciones
financieras (corto y largo plazo)
Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar (corto y
fargo plazo)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deuda neta
Total patrimonio neto

Ratio de apalancamiento

2016 2015
7,613,116 5,517,570
8,407,904 8,331,781
1,699,730 2,098,894

18,020,750 15,948,245
(905,903) (1,212,227)

17,114,847 14,736,018

10,619,843 10,980,699

57,654,690 26,716,717

62% 57%

E. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Cajas 158,477 162,989
Bancos Locales {1 747,426 1,049,238
905,903 1,212,227

(1) Corresponde al efectivo depositado en cuenta de entidades financieras residentes en el Pais. Estos
fondos son de libre disponibilidad y se mantienen en moneda local. A continuacidn el detalle de
los saldos de cada una de las cuentas bancarias:

@
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E. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS: (Continuacién)

Al 31 de diciembre del

2016 2015

Banco Territorial (en liquidacién) 701 31,701
Banco de Pichincha 60,631 -
Banco de Guayaquil S.A. - 4,561
Banco Universal S.A. Unibanco 21,879 21,879
Banco Internacional S A, 301,421 798,713
Banco Bolivariano 16,390 -
Banco del Austro S,A. (ahorros) 10,000 10,000
Banco del Austro S.A. 5,961 5,642
Banco de Machata S.A. (ahorros) 26 8,321
Banco de Machata S.A. 1,000 1,000
Banco de Guayaquil 33,618 -
Banco Amazonas S.A, 74 1,933
Banco de la Produccidn Produbanco 202,975 -
Banco de la Produccidn Produbanco 68,233 -
Banco del Pacifico S.A. 111 7,411
Banco Internacional S.A. 17,912 156,624
Banco Internacional S.A. 6,474 1,453

747,426 1,049,238

F. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2016 2018
Clientes no relacionados (N 6,701,732 6,426,024
Clientes relacionados (2) 1,355,022 1,833,378
Crédito aprobado por Fideicomiso AUTOLASA (3) 1,163,309 324,710
(4 9,220,063 8,584,112
Provisién para cuentas incobrables (5 (163,961) {163,918)
9,056,102 8,420,194

(1} Corresponde principalmente US$165,461 por cobrar a COMANDO PROVINCIAL DE LA
POLICIA DEL GUAYAS, y USS$148,001 por cobrar a TECNIC AUTO REPAIR S.A.
AUTOREPSA,

(2) Ver saldos y transacciones con partes relacionadas en Nota Y (1).
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F. CULNTAS POR COBRAR: (Continuacién)

(3) Corresponde a la facturacién a personas naturales beneficiadas por los créditos aprobados por
AMERAFIN C.A., quien paga a Autolasa lodos los créditos aprobados transfiriendo los importes
a la cuenta bancaria del Fideicomiso del Banco Pichincha N° 2100063297,

{4) A continuacién presentamos los saldos de la cartera por edad de vencimiento:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Saldo de cartera no vencido 6,672,560 6,784,319
Cartera vencida de 1 — 30 dias 1,354,244 843,325
Cartera vencida de 31 - 60 dias 326,082 288,163
Cartera vencida de 61 ~ 90 dias 130,617 119,021
Carera vencida mds de 90 dias 736,560 549,284
9,220,063 8,584,112

(5) El movimiento de la provisidn para cuentas incobrables fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Saldo inicial (163,918) (164,486)
Reversos por castigos 72,733 62,107
Provision del afio (72,776) {61,509
Saldo final (163,961) (163,918)

G. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Vehiculos (H 4,458,868 3,944,977
Repuestos y accesorios (D) 2,829,388 2,733,471

7,288,256 6,678,448

(1} Elsaldo de los inventarios de vehiculos se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2016 2015
Vehiculos nuevos 4,196,100 3,598,889
Vehiculos usados 202,768 346,088

4,458,868 3,944,977
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G. INVENTARIQS: (Continuacion)

(2) Incluye US$ 299,746 (US$ 603,836 para el 2015) de inventarios transferidos a talleres como
parte de 6rdenes de trabajo en curso y no liquidadas hasta la fecha de cierre; se registran como
productos en proceso hasta cerrar la orden de trabajo y emitir la factura respectiva,

H. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre

2016 2015
Crédito tributario por impuesto a la renta 280,683 192,075
Crédito tributario ejercicio corriente (1) 24,728 88,608
Crédito tributario por LV.A 26,596 -
Retenciones en la fuente de LV.A 17,611

349,618 280,683

(1) Corresponde a las retenciones recibidas de clientes, las mismas que fueron aplicadas en la
liquidacion del impuesto a la renta del ejercicio. Ver proceso de liquidacion del impuesto por
pagar en Nota X (1) (i).

. QTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre

2016 2015

Anticipos a proveedores (1) 75,588 72,084
Fideicomiso de Administracion Autolasa 44,514 23,312
Compaitias y partes relacionadas (2) 2,679,630 2,059,083
Cuentas por cobrar directorio 94,746 92,055
Préstanmos a trabajadores 88,991 110,507
Otras cuentas por cobrar 86,372 168,657
Procesos legales por cobrar 29,131 29,1314

3,098,972 2,558,729

(1} Al31 dediciembre del 2016, el saldo de esta cuenta corresponde anticipos que se espera recuperar
en ¢l giro normal del negocio, entregados a proveedores recurrentes.

(2) Ver saldos y movimientos en transacciones entre compaiifas relacionadas en la Nota Y (1).
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J. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Durante los affos 2016 y 2013, el movimiento de las cuentas de propiedad, planta y equipo fue como

sigue:

Maovimiento del ailo 2016

Terrenos

Edificios

Maquinarias y equipos
Herramientas
Instalaciones

Muebles y enscres
Equipos de computacién
Vehiculos

Equipos de oftcina
Otros activos

Depreciacién acumulada

Movhniento del ano 2015:

Terrenos

Edificios

Maguinarias y equipos
Herramientas
Instalaciones

Muebles y enseres
Equipos de computacién
Vehiculos

Equipos de oficina
Olros activos

Depreciacion acumulada

Saldoal Saldo al

01/G 12016 Adicioncs 311272016
3,617,070 3,617,070
1,885,010 1,885,010
493,094 9,222 502,316
486,035 12,923 498,958
2,505,948 163,304 2,669,252
333,693 43911 377,604
988,225 110,932 1,099,157
1,008,468 - 1,008,468
296,550 35,595 332,145
3,995 - 3,995
11,618,088 375,887 11,993,975
(3,951,757} (316,308) (4,268,065)
7,666,331 59,379 7,725,910

Saldo al Saldo al

Q12015 Adiciones 3122015
3,617,070 3,617,070
1,883,010 1,885,010
436,435 56,659 493,594
464,021 22,014 486,035
2,466,625 39,323 2,505,948
306,328 27,365 333,693
920,154 68,071 988,225
992,495 15,973 1,008,468
268,384 28,166 296,550
3,995 1,995
11,360,517 257,51 11,618,088
(3,645,583} (306,174} (3,951,75
7,714,934 (48,603) 1,666,331
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K. INVERSION EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO:

Corresponde a inversiones en el capital accionario de compaiftias ecuatorianas, A continuacion el

detalle:
Al 31 de diciembre del
No. de Valor
acciones nominal Participacién 2016 2015
Aymesa 8.A. 138,485 1.00 2.74% 7,297 7,297
Banco de Guayaquil S.A. 196,034 0.004 0.0045% 737 737
Plan Automotor Ecuatoriano
S.A, Chevy Plan 34,847 1.00 2.31% 34,846 34,846
Redseguros S.A. Agencia
27 . 6.667% 70,929 A
Asesora Productora de Seguros 000 .00 667% 70,929
113,809 113,809
L. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIFRAS:
Saldo al 31 de dic, del
- Fecha de Fechn de Tasa de Vialor det
Institecidn Financiera Inicia Vene, it % Peéstamo 2016 2015
Banco Iternacional 54R016 27/972017 8,950% 1,000,060 572,021
Banco Internacional 29/1272016 221612018 8,950% 530,000 530,000 -
Banco Internagional 2112016 20452017 9,120% 465,500 465,500 -
Banco Internagional 29/1172016 24871172017 8,950% 420,000 386,413 -
Bance Internacional 211172016 201502087 9,120% 330,000 350,000 -
Barco [nlernacional 91872016 5121017 9,120% 300,000 300,000
Baaco Internacionat 30192016 25/92017 8,950% 380,000 288,153
Banco Internacional 281612016 23/672017 §,950% 465,000 237,682
Banco Infernacional 117102016 2611072017 8,950% 265,000 222,458
Banco Inlernacional 25182016 20/802017 8,950% 280,000 189,427 -
Bance Intermacionat 255016 200512087 8,950% 400,000 171,081
Banco Internacional 29/42016 24742017 8,950% 300,000 102,987 -
Banco Internaeional 47372016 21212017 B,950% 350,000 60,522
Banco Internacional 29712016 2312017 8,950% 330,000 28,637 -
Banco Internacional 20/12016 23/12017 8,950% 300,000 26,04 .
Banco de Pichincha 19/10/2016 141072017 8,950% 480,000 402,943 -
Banco de 1a Produccién 28/92016 277372017 8,950% 800,000 405,650 -
Banco de la Produccion 157122016 16172017 8,950% 500,000 128,488 .
Bango Intermacional 30612015 241612016 8,950% 600,000 - 306,687
Banco Internacional 17122015 H6/2015 o 9020% 500,000 500,000
Banco nternacional 322015 362016 9.120% 665,000 665,000
Banco [nernacional 30/E2/72015 2612016 8,950% 150,000 350,000
Banco [nternacional 32015 3/6/2016 8.950% 350,000 350,000
Sobregiro bancario B - 329,284
4,867,966 2,500,974
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M., CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Proveedores m 7,504,797 7,461,744
Compaiifas y partes relacionadas 2) 903,107 870,037

8,407,904 8,331,781

(1) Incluye principalmente US$6,880,039 (US$6,535,871 para el 2015) por pagar a su principal
proveedor GENERAL MOTORS DEL ECUADOR S.A. por la compras de inventario; la
administracién y pagos se realizan a través del Banco de Ia Produceidn S.A. Produbaitco.

(2) Versaldo y transacciones con partes relacionadas en Nota Y (1),

N, PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOQOS:

Al 31 de diciembre del

2016 2015

(Obligaciones con el [ESS 96,505 94,512
Sueldos por pagar 26,564 22,093
Comisiones por pagar - 24,013
Beneficios sociales {(H 243,393 309,667
Participacion de los trabajadores en las utilidades (2) 110,807 313,058
Otros conceptos 44,465 44,874

521,734 808,217

(1) Incluye principalimente US$141,125 (US3148,190 para el 2015) por la provision de vacaciones
del personal contratado.

(2) Ver determinacién de la participacién de los trabajadores en la Nota W (1),

0. OQTROS PASIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciecmbre del

2016 2015
Anticipo de clientes () 479,677 452,448
Compafiias y partes relacionadas (2) 42,165 57,959
Préstamos con relacionadas (3) 500,000 -
Otras 35,277 95,597

1,057,119 606,004
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0. OTROS PASIVOS CORRIENTES: (Continuacidn)

(1) Al dediciembre del 2016, el saldo de esta cuenta corresponde a anticipos que se espera Hquidar
en ¢l giro normal detf negocio, recibidos de clientes durante el afio 2016 v afios anteriores.

(2) Versaldo y transacciones con partes relacionadas en la Nofa Y (1).

(3) Corresponde al saldo de un préstamo por pagar a la Compania Relacionada WIFKANA S.A, este
préstamo genera intereses por pagar que se pagan en forma mensual, Ver saldo y transacciones
con partes relacionadas en la Nota Y (5).

P. OBLIGACIONES EMITIDAS:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Papel comercial emitido en el M.V, {1 1,500,000 1,541,000
Obligaciones emitidas en el M.V, 2) 745,150 1,475,600
2,245,150 3,016,600
Porcién corriente de estas obligaciones {2,104,900) {(2,323,200)
140,250 693,400

(1) Al31 de diciembre del 2016, este saldo corresponde al segundo programa de papel comercial, A
continuacion la informacion respectiva:

Detalle 2do Papel comercial
Acta de Junta de General de Accionista (aprobacion): 14 de diciembre del 2015
Escritura piblica o contrato de la emisién: 15 de enero del 2016
%zsl.z:::afg ;i;]lraoiuperh\lendencia de Compaiilas, SCVS.INMV.DNAR.16.0001664
Fecha de resolucion de Superintendencia; 04 de abril del 2016
Clase de obligacion: Papel comercial
Plazo de obligacién: 359 dias
Tasa de interés; 0%
Forma de pago de capital: Al vencimiento de cada titulo
Forma de pago de inlereses: N/A
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P. OBLIGACIONES EMITIDAS: (Continuacién)

Detalle 2do Papel comercial

Titulos de valores emitidos: N/A

Cupones de intereses emitidos: N/A

Monlo de 1a obligacion emitida: US$1,500,000

Calificacidn de riesgo obtenida en la emisidn: AA+

Tipo de garantfa; Generai

Garantia o Resguardos: Resguardo de Ley

Bienes en garantia: N/A

Monto de fa garantia: N/A

Agente de colocador: Plusbursitit Casa de Valores S.A.

Tipo de emision: Desmalerializadas
Bursatil

Colocacidn;
Serdn destinados a capital de trabajo,
Destino de la emision: consistente en fa adguisicidn de inventario
de vehiculos para su comercializacion,

Resguardos 2do Papel Comercial:

Esta emisién cumple con los resguardos establecidos en el Articulo 3, Seccidn 1, Capitulo 1V,
Subtitulo 1, Titulo HI de la Codificacion de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional
de Valores "Disposiciones comunes a la Oferta Piblica de Valores”, que son:

1) Preservar la posicidn de liquidez y solvencia en funcidén de las razones financieras.
1y No repartir dividendos mientras existan titulos de valores en mora.

1) Mantener la relacidon de obligaciones en circulacidn sobre los activos libres de
gravamen

Vencimientos futuros:

A continuacién el detalle de los pagos corrientes a efectuarse durante el primer semestre del aflo
2017
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P. OBLIGACIONES EMITIDAS: (Continuacidn)

D000 EOOOLOLOLO®O

FECHA BENEFICIARIO VALOR
21172017 DECEVALE 14,400
134142017 DECEVALE 160,000
271142017 DECEVALE 10,000
221212017 DECEVALE 21,600
217312017 DECEVALE 60,000
4/4/2017 DECEVALE 5,000
4/4/2017 DECEVALE 100,000
5/4/2017 DECEVALE 50,000
5/412017 DECEVALE 86,000
17/4/20t7 DECEVALE 250,000
F1412017 DECEVALE 160,000
28/4/2017 DECEVALE 106,000
5/5/2017 DECEVALEL 109,700
16/5/2017 DECEVALE 94,900
16/5/2017 DECEVALE 5,100
251512017 DECEVALE 7,300
31572017 DECEVALE 65,000
1712017 DECEVALE 30,000
5/6/2017 DECEVALE 20,000
19/6/2017 DECEVALE 15,000
21612017 DECEVALE 15,000
26/6/2017 DECEVALE 220,000
28/6/2017 DECEVALE 15,000
TOTAL 1,500,000

(2) Corresponde al saldo pendiente de pago de la quinta obligacién emitida durante ef afio 2015. A
continuacién la informacién respectiva;

Detalle Quinta obligacion
Acta de Junta de General de Accionista
(aprobacion): 6 de octubre del 2014
Escritura pliblica o contrato de la emisidn: 10 de noviembre del 2014
Resolucidn de la Superintcnder}cia de SCVS-INMV-DNAR-15-0000455
Compafitas, Valores y Seguros:
Fecha de resolucidén de Superintendencia: 71 de febrero del 2015
Clase de obligacion: Clase 1,2,3,4,5y6
Plazo de obligacién: Clase 1: 361 dias, Clase 2: 450 dias, Clase

3: 540 dias, Clase 4: 630 dias, Clase 5:
720 dias y Clase 6: 1080 dias.

© OO
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P. OBLIGACIONES EMITIDAS: (Contimtacién)

Detalie

Quinta obligacién

Tasa de interés:

Forma de pago de capital:

Forma de pago de intereses:
Titulos de valores emitidos:
Cupones de intereses emitidos:

Monto de la obligacién emitida;

Calificacién de riesgo obtenida en fa emisidn;

Tipo de garantia:

Garantfa o Resguardos:

Bienes en garantia:

Monto de fa garantia:

Agente de colocador;
Tipo de emisién:
Colocacion:

Destine de la emisidn:

Resgutardos Ouinta obligacidn emitida:

Clase 1: 7%, en adelante incrementa en
0.25% cada clase de obligacién,

Clase |: Semetral; Clase 2: Semestral a
paitir del dfa 270; Clase 3, 4, y 5: al
vencimiento; y Clase 6: Trimestral

Trimestral
N/A
N/A
US$3,000,000
AA+

General

Resguardo de Ley, Prenda Comercial por
USE330,941, y Limite de endeudamiento.

Activos libres de gravamen — Invenlarios

Prenda comercial: Inventarios de
vehiculos por US$360,853.

Plusbursdtil Casa de Valores S.A.
Desmaterializadas

Bursatil

Financiamiento de capital de {rabajo y
desarrollo de las operaciones.

Esta emision cumple con los resguardos establecidos en el Articulo 11, Seccion 1, Capitulo [11,
Subtitulo 1, Titulo 111 de la Codificacion de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional
de Valores "Disposiciones comunes a la Oferta Pablica de Valores®, que son:

1V} Preservar la posicidn de liguidez v solvencia en funcién de las razones financieras.

V) No repartir dividendos mientras existan titulos de valores en mora.

V1) Mantener la relacidn de obligaciones en circulacién sobre los activos libres de gravamen
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P. OBLIGACIONES EMITIDAS: (Continuacidn)

Vencimientos futuros:

A continuacién ¢l detalle de los pagos futuros:

&

2087 2018 Total
Quin{a obligacion 604,900 140,250 745,150

Q. PROVISIONES LABORALES:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Jubilacién patronal (1 319,401 120,153
Indemnizacién por desahucio (2) 197,494 110,285
516,895 230,438

(1Y El movimiento de la provision para jubilacién patronal fue como sigue;

2016 2015
Saldo inicial 120,153 146,926
Provisidn estimada 227,125 -
Pagos (27,877) (26,773)
Saldo final al 31 de diciembre 319,401 120,153

(2) El movimiento de la provisién para la bonificacién por desahucio fue como sigue:

@

2016 2015
Saldo inicial 110,285 128,780
Provisién estimada 113,546 -
Pagos {26,337) (18,495)
© Saldo final al 31 de diciembre 197,494 110,285

SRR INRORTNCR NN
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Q. PROVISIONES LABORALES: (Continuacion)

Para el afio 2016, la Compafia ha considerado necesario contratar un perito actuarial, para
determinar una provision por concepto de Jubilacién Patronal y Desahucio.

Estas estimaciones fuercn calculadas mediante estudio actuarial, quienes aplicaron el
Método de Costeo Unitario Proyectado (MCUP), el cual consiste en determinar las
provisiones tomando en consideracion variables como los indices de mortalidad, invalidez,
cesantia y experiencia en los empleados.

R, ANTICIPOS A LARGO PLAZO:

Corresponde  a  valores recibidos de PLAN AUTOMOTOR ECUATORIANO S.A.
PLANAUTOMOTOR, en base al “Convenio Maestro” celebrado el 5 de agosto del 2010 entre dicha
compaiifa y Automotores Latinoamericanos S.A, AUTOLASA. El objetivo del Convenio es
promover la relacion comercial entre “Planautomotor” y ¢l concesionario incentivéndolo a través de
la entrega de anticipos con cargo a la compra de vehiculos Chevrolet. Al 31 de diciembre del 2016,
el saldo de esta cuenta asciende a US$174,462 (US$179,858 para el afo 2015).

S, PATRIMONIO:

1. Capital social; El capital social de Ja Compaia, estd compuesto por 711,154 acciones comunes
y nominativas, cuyo valor nominar es US$ 10 distribuidos en:

Accionista %o No. Acciones Valor USS
Galarza Campoverde Wilson Alfredo 61.27% 435,703 4,357,030
Galarza Flores Karina Estela 4.14% 29,461 294,610
Galarza Flores Narcisa Fernanda 19.88% 141,389 1,413,890
(Galarza Flores Natalia Semira 4,90% 34,867 348,670
Galarza Mackay Fernando Wilson 4,90% 34,867 348,670
Galarza Mackay Wilson Alfonso 4,90% 34,867 348,670

711,154 7,111,540

Con fecha 10 de julio del 2015 y 2 de junio del 2016, los Accionistas de la Compafiia efectuaron
un aumento de capital de US$2,010,080 y US31,056,860, respectivamente.

2. Aporte para futuras capitalizaciones: Corresponde a US$65,912 entregados por los accionistas
y depositados en cuentas bancarias de la Compaitia.
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5. PATRIMONIQ: (Continuacidn)

3. Reservas: De acuerdo con fa legistacion societaria vigente en el pals, la Compafiia debe transferir
¢l 10% de su utilidad neta del ejercicio, completando al menos el 50% de su capital social. Al 31
de diciembre del 2016, el saldo de esta cuenta asciende a US$ Esta reserva no puede ser
distribuida entre los accionistas, excepto en los casos de liquidacién de la Compaitta, El saldo se
puede utilizar para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital social.

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Reserva Legal (i) },320,448 1,319,104
Reserva Facultativa (i) 35,463 76,651
Reserva Estatuaria (iii} 45,732 176,474

1,401,643 1,572,230

(i) De acuerdo con la legislacion societaria vigente en el pais, la Compaiiia debe transferir el
10% de su utilidad neta del ejercicio, completando al menos el 50% de su capital social,
Para el afio 2016, la Compaifila calculd US$1,344 de reserva legal, sobre las utilidades
después de impuestos y participacién a trabajadores 2016. Esta reserva no puede ser
distribuida entre los accionistas, excepto en los casos de liguidacién de la Compafifa, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital,

(iiy De acuerdo con la legislacién societaria vigente en el pais, permite a las sociedades
constituir reservas especiales o de libre disposicién, mediante la apropiacién parcial de la
utilidad neta anual, en los porcentajes y para los objetivos establecidos por el Estatuto social
o la Junta General de Accionistas.

El 30 de agosto del 2013, mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas, la
Compatfiia decidi6 transferir de forma anual el 5% de las utilidades liquidas de la Compaiiia,
y que esta reserva sea utilizada para compensar saldos de afios anteriores registrados como
efectos de anulaciones de negocios de esos afios o de cualquier situacidn pendiente, Para el
afio 2016, esta reserva aumentd en US$672 y adicionalmente se realizo un reverso de
ingresos de aftos anteriores por US$41,861.

(iii)  Para el afio 2016, la Compafifa transfirié US$130,742, a resultados acumulados.
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5. PATRIMONIO: (Continuacién)
4. Resultados acumulados; Esta cuenta estd conformada por;
Al 31 de diciembre del
2016 2015
Reserva de revalorizacién y monetaria 778,920 778,920
Resultados acumulados 423,114 3,373,800
Resultado del ejercicio neto 738,713 1,145,278
1,940,747 5,297,998

T. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compaiifa provienen de los siguientes conceptos:

Al 31 de dictembre

Ventas de vehiculos neto
Venta de repuestos neto
Servicios de talleres neto
Servicios administrativos
Intereses ganados
Dividendos recibidos

2016 2015
57,933,440 70,517,000
1,903,284 2,347,961
13,128,750 11,782,407
3,281,284 794,144
119,717 77,935
42,348 76,731
76,408,823 85,596,178

U. COSTOS DE VENTA:

Al 31 de diciembre

Costo de vehiculos neta

Costo de repuestos neta

Coslo en talleres neta

Costo de Servicio administrativos

2016 2015
55,171,660 65,218,883
1,570,943 1,942,512
,563,801 8,213,139
39,807 54,959
66,372,211 75,429,493
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V. GASTOS OPERACIONALES;
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Gastos al 31 de diciembre del 2016:

Tipo de gasto Vehiculos Repuestos Talleres Total
Remuneraciones 1,893,912 321,244 537,491 2,752,647
Beneficios sociales 850,529 164,315 263,646 1,278,490
Gastos varios para el
personal P 155,157 24,097 102,193 281,447
Impuestos 59,060 15,014 47,754 121,828
Mantenimiento 103,513 6,052 252,538 362,103
Seguros 24,251 3,996 5,882 34,129
Amortizacion 50,744 1,558 11,474 72,176
Cuotas y contribuciones 12,606 . 4,058 16,664
Comisiones 724,870 3,840 153,437 892,147
Gastos de oficina 574,450 17,438 100,298 692,186
Otros gastos 782,877 84,203 206,031 1,073,111
Servicios basicos 100,408 15,796 27,470 143,674
Totales: 5,341,377 667,553 1,712,272 7,721,202

Gastos af 31 de diciembre del 2015:

Tipo de gasto Vehiculos Repuestos Talleres Totai
Remuneraciones 2,085,627 326,406 496,430 2,908,463
Benelicios sociales 764,835 121,311 195,829 1,081,975
Searssf:a‘]’a“os para el 194,187 27,715 108,360 330,261
Impuestos 153,786 16,498 36,532 206,816
Mantenimiento 303,662 9,720 428,373 741,755
Sepuros 18,191 1,285 4,849 24,325
Amortizacién 52,278 1,427 7,834 61,539
Cuotas ¥ contribuciones 11,834 - - 11,834
Comisiones 416,697 1,817 51,560 470,073
Gastos de oficina 73,423 14,163 41,977 129,562
Servicios prestados 486,743 - 71,655 558,398
Otros gastos 1,063,032 96,103 254,644 1,413,779
Servicios bisicos 90,637 14,811 25,579 131027
Totales: 5,714,932 631,256 1,723,622 8,069,809
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W, PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LA UTILIDAD;

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago del 15% de las
utilidades lquidas de la sociedad, antes del calculo del impuesto sobre la renta. A continuacion se
detalle la base para el célculo correspondiente:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
(Hilidad del gjercicio: 738,713 2,087,050
15% de participacién de trabajadores (H (110,807) (313,058)
Utilidad después de participacion de
. PREs fe participn 627,906 1,773,992
trabajadores

(1} Ver registrd de la participacién de trabajadores en Nota N (2).

X. IMPUESTO A LA RENTA:

El impuesto a la renta se lo calcula aplicando la tasa de impuesto vigente sobre la base imponible
determinada, y se carga como gastos del perfodo en que se genera. Las normas tributarias vigentes en
el pais establecen, que las sociedades constituidas en Ecuador, asi como las sucursales extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas,
estardn sujetas a la tarifa impositiva vigente para sociedades, que es del 22%; tarifa vigente desde el
aiie 2013,

En los casos en que parte de la composicion societaria de la Compaiiia sea residente de paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicién, esta tarifa aumenta, y se la determina de forma proporcional en base
a su participacion accionaria.

El 29 de diciembre del 2007, se publicéd la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador,
la misma que crea el Anticipo de Impuesto a la Renta, el mismo que debe ser cancelado por las personas
naturales, sucesiones indivisas, y las sociedades, que estén sujetas al impuesto a la renta, en las formas
que establece esla ley, A partir del afio 2010, este anticipo de impuesto a la renta se convierte en el
impuesto minimo a pagar, ¢n los casos en que el impuesto causado es menor al anticipo calculado del
afto anterior,

Durante el ejercicio econdmico 2016, la Compaiiia no reporla accionistas domiciliados en paraisos
fiscales. Para la liquidacién del impuesto a la renta, se registra un pasivo y un gasto por concepto de
este impuesto, descontando del impuesto a pagar (impuesto causado), el crédito tributario por
retenciones en la fuente recibidas durante el afio 2016. A continuacion se detalla el proceso para el
cdlculo correspondiente:

&)
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X. IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Utilidad antes de part. e impuesto a la renta: 738,713 2,087,050
1 5% participacidn de trabajadores (114,807 (313,058)
Gastos no deducibles 312,592 969,683
Base imponible: 940,498 2,743,676
Impuesto causado 206,910 603,609
Anticipo superior al impuesto causado n 614,465 628,715

{1} Deacuerdo conel Articulo 79, Caso 1.3 del Reglamento para fa Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno, cuando el anticipo del impuesto a la renta determinado, es superior al
impuesto causado, el anticipo se convierte en el impuesio minimo a pagar. A continuacién el
proceso de liquidacién del impuesto a la renta por pagar:

Liquidacién del impuesto a pagar;

Al 31 de diciembre del

2016 20158
Anticipo de impuesto a la renta aflo 614,465 628,715
{-} Anticipo pagado afio 2016 (250,838) (353,696)
(-) Retenciones (388,355) {363,627)
Crédito tributario: 0 (24,728) (88,608)

(1) Versaldo a favar del contribuyente en Nota H (1.
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Y. SALDOSY TRANSACCIONES CONPARTES RELACIONADAS:

1. Saldo de cuenfas por cobrar v pagar enlre compafifas vy paries relacionadas, al 31 de
diclembre del 2016

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar

Chentes Otras Proveedorss Otras
Audeimporiadora Galarza S.A 248 565 - 23,834 10,633
Autolasa (Autoconsumos) 548,375 - 547,156 -
Autonation S.A 98 68,569 .
Fundaclon Witson Galarza 10,192 48,744
Galarza Maldonado Edgar 57,318
Galarza Campoverde, Wilson 7,675 1,152,310
Galarza Flores, Karina . 151,868
Galarza Flores, Narcisa - 457 53,064 - -
Galarza Flores, Nataila 68 53,064 -
(Galarza Mackay, Fernando - 53,084 - -
Galarza Mackay, Wilson - 53,004 - -
Galarza Maldenado, Palricio - 53.064 - -
Ing. Wilson Galarza Solis - 116,869 -
Galarzamolors S.A 85,139 . - 14,048
Galarzauto S A 2671 . -
Galaulo Grupo Automolriz Galarza Hermanos S.A 261,419 - 320,366 17,484
Holel Orquidea Infemacional SA 2,984 - - -
imporladora AIG CA - 88,347 3,079
inmobiliafia Wiamll S.A . 75,296 - -
Tecnic Aulo Repair S.A Autorepsa 148,001 452,679 653 -
Wilkana S.A 29,378 202,308 7019 -

1,355,022 2,679,630 803,107 42,165
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Y. SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

2, Saldo de cuenfas por cobrar y pagar entre compaiias y partes relacionadas, al 31 de

diciembre del 2015:
Cuenfas por cobrar Cucntas por pagar
Clientes Anticipo Proveedor Anticipo Otros

Autoimportadora Galarza 5.A. 248,565 32,866 23,934 1,050 38,477
Autolasa (Autoconsumos) 545,322 - 427,888 158,389
Autonation 8.A, 2,894 68,569 16,571 -
Fundacidn Wilson Galarza 10,192 48,744 - - .
Galarza Campoverde, Wilson 4,704 1,126,442 21,789 1,544 -
Galarzs Flores, Karina - 56,064 2,000 - -
Galarza Flores, Narcisa 467 53,064 . -
Galarza Flores, Natatia 67 33,064 . -
Galarza Mackay, Fernando - 53,064 - . -
Gularza Mackay, Wilson - 53,064 - - .
Galarza Maldonado, Patricio - 53,064 35 -
Galarza Solis, Wilson 44,800 116,869 . -
Galarzamotors S.A. 95,139 (0,000 10,548 4,050 -
Galarzauto S.A. 3,415 - - .
Dofauto Trupo Automatriz Galarza 261,419 1,998 318,295 : 19,482
Hotel Orquidea internacionat S.A. 2,984 . 876 442 -
Importadora AIG C.A, - §8,347 3,888 - -
Inmobiliaria Villamil S.A, - 75,296 - -
Tecni Aulo Repair $.A, Autorepsa 557,155 . 49,932 1,700
Villavicensio G, Geovanny . 3,410 - - -
Wifkana S.A, 56,255 166,059 - - -

1,833,378 2,059,983 876,037 167,175 57,95%

3.  Transacciones que representaron ingresos!

Durante el periodo comprendido entre el 1
de enero y 31 de diciembre del

2016 2015

Valor No. Trans, Valor
Wifkana S.A, 2,025 ) 47,471
Auto Importadora Galarza § A - - 142
Tecnic Auto Repair S,A. Autorepsa 702,956 74 1,202,044
Wilson Galarza Campoverde 16,222 14 2,070
Fundacion Wiison Galarza C. - - 1,082
721,203 94 1,252,809
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Y. SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

4. Transacciones que representaron costos y gastos:

Durante ¢l periodo comprendido entre el 1
de enero y 31 de diciembre del

2016 2015
Valor No. Trans. Valor
Wifkana S.A. 70,119 3

AutoRepsa S, A, 2,260 14 3.260
Wilson Galarza Campoverde 150,738 24 133.200
Inmobiliaria Villamil § A. 21,724 ] 18.970
Importadora AIG Cia A, - - 2,342
244,841 42 157.772

5.  Prestamos entre relacionadas:

Durante el periods comprendido entre el 1
de enero y 31 de diciembre del

2016 2015

Valor No. Trans, Valor
Wifkana S.A, 500,000 ! -
500,000 1 -

6., Remuneraciones del personal clave:

Las remuneraciones del personal gerencial clave se reconocen como gastos del periodo. A
continuacién el resumen de las remuneraciones percibidas por el personal gerencial clave:

Durante el periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre del

2016 2015
Sueldos y honorarios 372,439 391,986
Beneficios sociales 80,873 85,310
Bonificaciones y ofras remuneraciones 257,583 229,642
710,895 706,938




QOECOOOOPOOODOCOODOODOOODOOOOOOOOEO

AUTOMOTORES L.ATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA 52
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 de diciembre del 2016 (Expresadas en US Ddélares)

Z. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA;:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el gjercicio econdmico 2016,
dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
retacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior 4 US$3,000,000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas ¢l Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas, que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos
por compafiia relacionada,

Aqueltlos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los US$15,000,000
deben presentar adicionalmente al Anexo mencionado en el primer parrafo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia. Los montos mencionados, aplican para (ransacciones con partes
relacionadas locales siempre que éstas cumplan uno de ios requisitos establecidos en a normativa
referente a precios de transferencia en el Ecuador.

La Administracidon Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrd solicitar mediante
requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
al interior del pals o en el exterior, la presentacion de la informacién conducente a determinar si en
dichas operaciones se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde el | de enero
del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
quedardn exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, stempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,
e No realicen operaciones con resicdentes en paises fiscales preferentes, y
o No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de recursos no

renovables,

La Compaftia no tiene la obligacion de presentar Informe de Precios de Trasferencia, debido a que
durante el aflo 2016, no reporta transacciones con partes relacionadas del exterior que superen los
limites establecidos por la Ley para su presentacion que se encuentren domiciliadas en el exterior, ni
reporta transacciones con partes relacionadas locales que cumplan con los requisitos establecidos en
la normativa vigente,
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AA. FIDEICOMISOS EN LOS CUALES PARTICIPA LA COMPANIA:

Fideicomiso de Administracién Autolasa:

Escritura piblica:
Objeto del Fideicomiso;

Constituyente:
Beneficiario;
Deudor/beneficiario del
remanente:
Administradora:

Aporte de Constituyente:

6 de febrero del 2014

Administrar el flujo de los derechos de cobro que se aportan al
Fideicomiso y que el mismo sirva como fuente de pago para las
obligaciones pendientes por parte de Autolasa.

Automotores Latinoamericanas S.A. Autolasa

Banco Pichincha S.A,

Autoimotores Latinoamericanos S.A. Autolasa

FIDEVAL S.A. Administradora de fondos y fideicomisos.

US$1,000 en efectivo y un aporte irrevocable al patrimonio
auténomo del fideicomiso que consiste en ceder los derechos de
cobro al Fideicomiso sobre fos créditos aprobados por Amerafin
S.A.

Contrato de encargo fiduciario "Encargo Fiduciario Autolasa - Garantia Wholesale':

Escritura piblica:
Objeto del Fideicomiso;
Constituyente / Beneficiario:

Garantia o prenda:

Acreedor:

Administradora;:

30 de octubre del 2009 (reformas posteriores)

Automotores Latinoamericanos S.A, Autolasa

Son los contratos de prenda comercial ordinaria por los cuales el
constituyente gravard los vehiculos a favor del Acreedor
correspondiente, garantizando las obligaciones que se deriven de la
adquisicidn de tales vehiculos,

FIDUCIA S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Mercantiles,

Contrato de encargo fiduciario "Encargo Fiduciario Autolasa - Wholesale Respuestos”

Escritura pablica:

Objeto del Fideicomiso:

Constituyente / Beneficiario:

Administradora:

16 de noviembre del 2015

La Fiduciaria suscriba en nombre del constituyente, pagarés,
letras de cambio, garantlas, contratos de prenda y otros
documentos que vinculen al Banco y al Constituyente en relacion
a los eréditos que dicho Banco otorgue para la adquisicién de
Repuestos a GM.,

Automotores Latincamericanos S.A, Autolasa

FIDUCIA S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Mercantiles.
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BB. CONTINGENTES Y PASIVOS LEGALES:

Hmero de Julcio Naturaleza dei julcle Estado actual
09906.2014-0154 Denunicia por el detio de Apropacién indebida &1 mi“:gzosszg‘;"sdf;‘f';gjgg‘:gggézaa prision
Ogofgfaisg;mz Denuncia por Robo contra frak Gaitan Tamayo Invesligacién previa
Comprobante de Ingreso No. 5-675957 Denuncia por Robo contra Irak Gaitan Tamayo Presenlada, Honorarios $208
IF. D28-2015 Fiscatia No. 12 de Delincuencia Qsganizada instruccidn fiscal

Denuncia por abuso de confianza conlea Mario
Yepez Sanchez

Liquidacidn de haberes por renuncia de Victor
Rios Gullerrez

9287.2016-60504 Insirueeion fiscal

Instruccion fiscal

lnvesligaclén previa Denuncia por Robo, ¢onoce Fiscalia Sta de . .
0907018 16060363 Dutdn Continuan investigaciones
L ) Por resoiver apelacion (pendiente de sentencia
09350-2016-00598 Juicio Laboral propuesto por Mariana Ramos ¢ c oy 1167 de primer nivel ordend pagarle
Vitavicencio
3483.21
: : Denuncia por abuso de confianza contra Andrés
I
Investigacidn Pravia 090701815040307 Veldonado Peralta nvesiigacién previa
Investigacidn Previa 090701816010164 Uenuncla por hurto, CDOS;? Fiscalia Tercera de Investigacién previa
09332-2014-25290 Aprehensién y Entrega de vehleulo Terminado por abandono
PS0-035-2015 Medlacidn con CONECEL
Investgaclon Previa 0801018160314g0  DenUNcia por 2buso de confianza contra Jairo investigacion previa
Guevara Moreira
Presentiva de sancién No. . . . .
056900GYE2015 Tramile ante Direccién Reglional de Trabaio Sin pronunclamiento nueve
09268-2014-1198 Danuncia por Huito en co[ﬂra de Geoconda Audiencia de apelacion el 12 de mayo de 2017 ala
Reyes Zufilga 15h30

Denuncla en ¢ontra de Rosa Espinoza Luzardo

Investigacion Previa 090101815033852 por incumplimienlo de desiciones legiimas de Investigacion previa en Fiscalla bta do

Administraccion Pablica

autoridad competente
Juicio No. 36-2015-4C-CS Procedimiento Goaclivo de Centro Seguros Presenlacién de excesciones
Censeg S.A

Prevenliva de sancion Na, . . N . N

0076580GYE015 Tramite ante Direccion Reglonal de Trabajo Sin pronunclamiento nueve
Denuncia por derechos fundamentales det . .
09286-2014-14138 consumider en Unidad Judicial Penal Norte Termina por desislimiento del actor
Tramite de Meditacion propuesio por Mero Tello
Expedienle 1133-2015 Marcelino en el Centro de Mediacion de la Termina con Acta de impasibitidad de acverdo
Funcidn Judicial
, A N

06359-2015-05264 JuicloLabora! por Despldo Intempes tvo Por resolver apelacitn

propuesto por Johanna Avilés Pincay

CC.EVENTOS SURSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacion de los estados financieros no ocurrieron hechos o eventos importantes
que debieron revelarse por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2016,

QOO0 ODOOOO







