INFORME DE COMISARIO

A los Sefiores Accionistas de la Compafiia:

AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S. A. AUTOLASA

En mi calidad de Comisario de la compafifa AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S. A
AUTOLASA, y en cumplimiento de la funcién que me asigna el ART. 279 de la Ley de
Compafiias, cimpleme informarles que he examinado el Estado de Situacion Financiera de la
Compaflia al 31 de Diciembre del 2014 y el comrespondiente Estado de Resultados Integrales, por el
afio terminado en esa fecha, ademas del desempefio de sus operaciones y la aplicacion de sus
procedimientos y politicas de control intemo. Los Estados Financieros mencionados son
responsabilidad de la administracion de la empresa. Mi responsabilidad es expresar una opinidn
sobre éstos, basado en la revision de comisaria.

Mi revision fue efectuada para obtener certeza razonable, no absoluta, de si los Estados Financieros
no contienen errores importantes o de caracter significativo. Actividad que incluyo, en base a
pruebas selectivas, la revision de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones en los Estados
Financieros. Incluye también una apreciacion de laz aplicacién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, disposiciones legales emitidas en la Republica det Ecuador y las
estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion de
los Estados Financieros en general. Considero que esta revisién, me provee una base razonable para
eXpresar una opinion.

De acuerdo a la revision realizada puedo mencionar lo siguiente:

1. ASPECTOS SOCIETARIOS.-

Los directivos y administradores de la Compafiia AUTOMOTORES LATINOAMERICANO S.
A. AUTOLASA , han cumplido con las normas legales, estatutarias y reglamentarias vigentes.

Las principales resoluciones tomadas por la Junta de Accionistas y el Directorio de la
compafiia, fueron relacionadas principalmente con los siguientes puntos:

En la Junta General Extraordinaria de Accionistas del 12 de Mayo del 2014, se conocid v
aprobé los Estados Financieros del periodo 2013, Informe de Administrador de la comparfiia,
Asi como los Informmes de Auditor Externo y comisaro;, Ademds se aprueba el pago de
dividendos del ejercicio economico 2013 el 50% a la vista y €l saldo a 90 dias.

En la Junta General Extraordinaria de Accionistas del 26 de Mayo del 2014, se conocid v
aprobo el Manual de Prevencion de lavado de activos y financiamiento de terrorismo.

En la Junta General Extraordinaria de accionistas del 6 de Octubre 2014, aprueba emiston de
obligaciones a largo plazo per un monto de USD $ 3°000.000 (tres millones de ddlares
americanos);
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2. ASPECTOS LABORALES.-

La Compaiiia AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS 5. A. AUTOLASA, cumplié con
todas las disposiciones de tipo: Laboral y de Seguridad Social, correspondientes al afio 2014.

Con relacidn a la disposicion legal de tener al menos un 4% del talento humano con
capacidades especiales, se validd que AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S A
AUTOLASA alcanza el 4% de lo requendo en su nomina de empleados.

3. ASPECTOS TRIBUTARIOS.-

La Compaiiia AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S. A. AUTOLASA, cumplié con
todas las disposiciones, requerimientos y declaraciones establecidas en la Ley de Régimen
Tributario comrespondiente al afio 2014,

4, PREVENCION LAVADO DE ACTIVOS

lLa compariia cuenta con Un Oficial de Cumplimiento debidamente registrado, el cual se
encuentra en pleno cumplimiento de sus funciones.

Acorde a las Normas de Prevencidén de Lavado de Activos, Financiamuento del terrorismo y
Otros delitos emitido por la Super Intendencia de Compafiias en Julio 2014, la compafiia
cuenta con lo siguiente:

La compafiia cuenta con un Manual de Prevencién de Lavado de activos, el mismo que ha sido
socializado al personal de la compafiia, Ademas cuenta con el Informe de Actividades
entregado por el Oficial de Cumplimiento.

Est2 pendiente la aprobacion por parte de la Junta de Accionistas del Manmual de Prevencion de
Javado de Activos (modificado acorde a Normativa SCV.DSC.14.009 del 18 de Julio de 2014
emtida por la Stiper Intendencia de Compaiiias), el cual hasta la fecha del presente informe 30
de Abril de 2015 no se ha realizado.

Cabe mencionar que los reportes de operacion que superan el Umbral se ha reportado
mensualmente en los plazos establecidos, Asi como también se han reportados Operaciones
Inusuales

5. ASPECTOS CONTABLES.-

La documentacién asi como los registros contables de la Compafiia AUTOMOTORES
LATINOAMERICANOS S. A. AUTOLASA, se llevan y conservan de conforrmidad con
disposiciones y politicas internas vigentes.
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A continuacién un Analisis de las principales partidas de los Estados Financieros de la
compafiia:

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

En el Active Corriente:

El Activo Cormriente asciende a $20.6 mllones; las principales cuentas donde se concentran los
recursos de la Compaiiia son: Efectivo vy equivalentes por un valor de US$846 Mil, Cuentas por
Cobrar por US$9.3 millones, Inventarios por un valor de USD$ 6,3 millenes; con una
participacién del 3%, 32.8% y 22.1% respectivamente en relacton al Active Total que
ascienden a USD$28 4 millones (en el afio 2013 la participacion fue 4,3%,433% y 27,1%
respectivamente de un total de Actives de $23.7 Millones),

El rubro de cuentas por cobrar corresponde a valores por cobrar a clientes de la division
vehiculos y posventa, por cierre ailo mes, en vehiculos ventas que son financiadas a clientes
por las instituciones financieras del pais, cartera que es recuperada en los proximos 15 dias del
mes y el area de postventa en su mayoria facturacion a las compafiias de seguro, Flotas de
Gobierno y otras empresas particilares todo esto financiado por la empresa a 30 dias.

Los inventarios se mantienen estables $6.2 Millones en 2014 y $6.5 Millones en 2013; el cual
se compone de la siguiente manera, Vehiculos $3.7 Millones ($3.3 Millones en 2013),
Repuestos Y accesorios $2.6 Millones ($3.1 Millones en 2013)

En el Activo No Corriente:

Dentro de los activos no corrientes destacan propiedad planta y equipos con un valor neto en
libros de USD$7.8 millones, (3.5 Millones en 2013), el cual se destaca la Adquisicidén en la
ciudad de Guayaquil de terreno ubicado en la Atarazana (Ubicacion de agencia Mairiz de la
compaiiia), por un monto de $4 2 Millones

En las Propiedades de inversion se destaca la venta una propiedad ubicada en Quito por un
monto de $3 Millones, cuyo costo en libros era de $1.6 Millones.

Bajo estas consideraciones el activo muestra un incremento de 19.7% con respecto al afio
anterior $28 4 Millones en 2014, $23 .7 Millones en 2013
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En ¢l Pasivo Corriente:

Las cuentas por pagar comerciales y proveedores financieros ascienden a USD$ 17,2 miliones
las cuales incluyen la porcién corriente de las deudas a largo plazo USD$ 4,2 millones, ($2.3
millones en 2013), las obligaciones con bancos USD$ 3,7 millones, ($1.7 millones en 2013), y
cuentas por pagar proveedores por USD$7.7 miliones ($8.5 millones en 2013) principalmente.

Los Gastos acumulados por pagar el cual incluye principalmente la provisiéon de beneficios
sociales, nominas y demas beneficios a empleados ascienden a $836 mi! délares ($715 mil en
2013).

Teniendo en cuenta las proyecciones de la comparfiia asi como su histonal de cumplimientos, no
se esperan problemas para los pagos de estas obligaciones.

En el Pasivo No Corriente:

Se registra la provisién para jubilacién patronal v Desahucio por USD$ 146 mil dolares y $128
mil respectivamente sustentada por el respectivo informe actuarial y USD$ 179 mil ddiares
correspondiente a un préstamo concedido por Plan Automotor Ecuatoriano el cual no genera
intereses.

En el Patrimonie:

El capital social de la compafiia se mantiene en $4.044,600, las Reservas ascienden a
$1.050,823

Para ¢l presente afio la utihdad del ejercicio Antes de Impuestos fue de US$ 4,296,750,
dejando una Utilidad Neta para los Acciomstas de $3.529.481

E! patrimonio total asciende a US$ 108millones en el afio 2014, lo gue representa un

[

incremento del 26 6% comparado con los US$ 8,5 millones del afio 2013.




ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Ingresos

El total de ingresos del afio 2014 ascienden a USD$92.8 Millones (en 2013 suman USD$ 71,1
millones) denotan un incremento del 30,5%. (en 2014 incluye $2.5 Millones por Utilidad en
venta de Propiedad de inversion)

Gastos

El total de gastos generales ascienden a US$7,8 miliones, en tanto que en 2013 fue de USD$7.6
millones, el coal representa un incremento del 2.2%.

Los gastos financieros ascienden a USD$ 779 mil reportan un decremento comparados con el
afio 2013 de USD$ 43 mil dolares {que representa el 5.2%).

La Utilidad antes de Impuestos del Periodo asciende a USD$4.296749, (en 2013
USD$1.243.358), lo que represente un 245 6% de incremento en refacién al afio anterior

Bajo estas consideraciones la Compaiiia ha logrado generar una utilidad Neta para los
accionistas de USDS$3,529 481 representando el 4% de los Ingresos Ordinarios ($89.1
Millones), en tanto que en 2013 fue de USD$551.912 el cual represento el 0.8% de los Ingresos
Ordinarios USD$69.5 Millones.

Considero que el examen efectuado, sebre las muestras realizadas fundamenta razonablemente la
OpInidN que expreso a continuacion:

En mi opmidén, los Estados Financieros mencionados en el primer péamafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos woportantes, la situacion financiera de la Compafiia
AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S. A, al 31 de Diciembre del 2014, asi como el
resultado integral de sus operaciones, por el afio terminado en esa fecha de conformidad con la Ley
de Compafiias y Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).
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Jhon Garcia Gomez
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ABRIL 30 DE 2015
GUAYAQUIL-ECUADOR
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