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Sedores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Ciudad.-

Por medio de la presente adjunto sirvase encontrar ejemplar de Informe de Auditornia a
los Estados Financieros del afio 2008 de AUTOMOTORES

LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA.

Sin otro particular por el momento me despido,

Patric;,i(‘)"ﬁGalarza Maldonado
AUTOLASA
Representante Legal

/""C.I. 0101690931
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| Av. de las Américas € Isidro Ayora * Telfs.: 2140474 - 2140527 - 2140506
QUEVEDO: Guayaquil # 100 y Camilo Arévalo (Junto al puente Velasco Ibarra) » Telfs.: (05) 2751234 - 27754236 « Fax: (05) 2753187
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PKF

PKF & CO. Auditores &

Asesores Financieros

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA

Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los balances generales de AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS

S.A. AUTOLASA, al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y los estados conexos de
resultados, inversion de los accionistas y flujos de efectivo por los afos terminados en
esas fechas (Expresados en USDodlares).

Responsabilidad de la administracion:

2. Los estados financieros con sus notas explicativas son responsabilidad de la
Administracién de la Compaiia. Esta responsabilidad incluye mantener mecanismos de
control interno que aseguren la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, ya sea debido a fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
consistentes con las normas contables vigentes en Ecuador, asi como el establecimiento

de estimaciones contables apropiadas.

Responsabilidad del auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados
financieros basandonos en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren de la planeacion
y ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable
pero no absoluta y determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores
importantes. Nuestra auditoria incluye aquellas pruebas de los registros de contabilidad y
otros procedimientos de auditoria gque respaldan las transacciones registradas y su
revelacion en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen en
gran medida del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo que podria
representar cambios en los estados financieros. E! proceso de auditoria incluye una
evaluacion del control interno que sirve como base para disenar los procedimientos, pero
no con el proposito de expresar una opiniéon sobre la efectividad del mismo. La auditoria
tambien incluyd la determinacion del uso de los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador y de las estimaciones impgrdanies realizadas por la
Administracion, asi como la evaluacién en conjunto de /,c- cten *=,~--~.~\ de los estados

[ L - r f ' .
financieros. Creemos que la auditoria efectuada establ‘basessrazo ADWRS para nuestra
opinion. |
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PKF & Co. Cia. Ltda. es miembro de PKF international Limited, una asociacion de firmas miembro legaimente independiente.
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Auditores &
Asesores Financieros

Opinion:

4. En nuestra opinidon, los estados financieros referidos en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA, al 31 de diciembre del 2008
y 2007, y los resultados de sus operaciones, inversion de los accionistas y flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de
contabilidad descritos en la Nota B.

7K Fec. R

Edgar Naranjo L.
13 de marzo del 2009 Licencia Profesional N0.16.485

Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Companias No.015




AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA

BALANCES GENERALES

(Expresados en USDolares)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTES:

Caja y bancos (Nota C)

Documentos y cuentas por cobrar (Nota D)
Inventarios (Nota E)

(Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTES:
Propiedad, maquinaria y equipos (Nota F)
Inversiones y otros activos (Nota G)

TOTAL ACTIVOS

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario (Nota H)
Obligaciones bancarias (Nota |)

Cuentas y documentos por pagar (Nota J)
Obligaciones a los trabajadores (Nota K)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO DIFERIDO (Nota L)
TOTAL PASIVO

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota M)

Capital social

Aporte para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Reserva de capital

Reserva facultativa

Resultados acumulados

TOTAL PASIVOS E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS

CONTINGENTES (Nota N)

Ing. Wilson Ghala
Presidente

Al 31 de diciembre del

2008

352.311,16
9.630.625,01
5.038.148,83

13.503,55

15.034.588,55

3.231.818,34

270.660,52
18.537.067,41

446.254 62
1.378.656,54

9.294.053,42
390.574,36

11.509.538,94

101.918,50

11.611.457,44

2.735.100,00
204.584,67
324.105,68
778.919,65
99.515,17
2.823.384,80

6.925.609,97

18.537.067,41

220.000,00
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2007

173.648,65
8.103.115,67
3.996.344,77

5.504,96

11.878.614,05

3.139.536,71
270.660,52

903.928,21
526.077,61

8.470.226,53
27/3.977,91

10.174.210,26

181.636,68

10.355.846,94

2.735.100,00
237.013,00
314.828,01
778.919,65
54.876,34
812.227,34

4.932.964,34

15.288.811,28

220.000,00
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AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA

ESTADOS DE RESULTADQOS

(Expresados en USDolares)

INGRESOS

Ventas de vehiculos
Venta de repuestos y aditivos

Talleres (Nota O)
Servicios (Nota P)
Otros Ingresos (Nota Q)

EGRESOS

Costo de ventas:vehiculos, repuestos y aditivos
Gastos administrativos y ventas
Depreciaciones

Gastos financieros

Otros gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Y PARTICIPACION A TRABAJADORES

Participacion de trabajadores (Nota R)

Impuesto a la renta (Nota R)
UTILIDAD NETA

Ing. Wilson Gal
Presidente

Anos terminados al
31 de diciembre del

2008

63.972.177,72
4.371.947,80

2.879.504,23
781.497,48
789.211,74

54.558.444,79
5.412.753,92
368.293,51
336.674,95

26.324,11

60.702.491,28

(317.725,77)
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Vea notas a los estados financieros

2007

37.963.180,09
4.577.433,71

2.907.574,51
1.116.607,23

778.091,31

62.794.338,97

2.091.847,69

-
T
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Ing. Eduardo Sanchez R.
Contador
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47.342.886,85

41.099.758,00
5.219.841,84
206.954,99
632.093,10
24.675,63

47.183.323,56

159.563,29

(27.635,84)

(319.165,42) (39.150,77)

1.454.956,50

92.776,68
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Saldo al 1 de enero del 2007

Utilidad antes de Part. a trabajadores e Impto. a
la Rta.

Transferencia a (a reserva legal afic 2006
Aumento de capital

Devolucion a los accionistas

Ajustes

Saldo al 31 de diciembre del 2007

Utilidad antes de Part. a trabajadores e impto. a
la Rta.

Transferencia a la reserva legal ano 2007
Pago 15% de Part. a los trabajadores afio 2007
Pago 25% de Impuesto a ia Renta afio 2007
Devolucion a 10s accionistas

Ajustes

Saldo al 31 de diciembre del 2008

e S ey e e . e e et e e — e e S S . s O, ety e S

Ing. Wilson Gala 78 Solis
Presidente

AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA

ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en USDolares)

Aporte para
Capital futuras Reservas Resultado
social capitalizaciones Legal De Capital Facultativa del ejercicio
1.738.000,00 407.013,00 204.040,55 778.919,65 54.876,34 1.761.846,00
169.563,29
110.787,46 (110.787 ,46)
997.100,00 (997.100,00)
(170.000,00)
———— e ————— e —— . (1.294,49)
2.735.100,00 237.013,00 314.828,01 778.919,65 54.876,34 812.227,34
2.091.847,69
0.277,67 4.638,83 (13.916,50)
{27.635,84)
(39.150,77)
(32.428,33)
e 1288
2.735.100,00 204.584,67 324.105,68 778.919,65 59.515,17 2.823.384,80
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Ing. Eduardo Sanchez R.
Contador

Vea notas a los estados financieros
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AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A.

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y
Intereses y comisiones ganadas

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDdolares)

empleados

Bonos ganados por metas cumplidas por General Motors

Bonos ganados por metas cumpl

idas por Omnibus BB

Intereses y comisiones pagadas a bancos y a GMAC

Efectivo neto proveniente de (usado

ACTIVIDADES DE INVERSION:

en) las actividades de operacion

Compra de activos fijos y construcciones en proceso

inversiones

Efectivo neto usado en ias actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Sobregiros bancarios

Incremento de obligaciones bancarias

Pago de obligaciones bancarias

Devolucion de aportes a accionistas

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO

Saldq del efectivo al inicio del arfio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Presidente

Ing. Wilson Galarza\Solis

Vea notas a los estados financieros

Anos terminados al
31 de diciembre del
2008 2007

61.003.322.06 46.730.483 41
(60.989.976.03) (47.295.752,03)
267.878 48 116.768.66
186.583,32 237.390,71
334.749,94 2653.185 43
(336.674,95) (632.093,10)
465.882,82 (590.016,92)
(649.697,32) (391.317,50)

3.442,07

(649.697,32) (387.875,43)

(457.673,59)
852.578,93

867.317,56
1.000.000,00
(878.861,41)

(32.428,33) (104.520,76)

362.477,01 883.935,39
178.662,51 (93.956,96)
173.648,65 267.605,61
352.311,16 173.648,65
|.‘ ,
At N e

ing. Eduardo Sanchez R.
Contador



AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)

(Expresados en USDdolares)

Afnos terminados al
31 de diciembre del

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL 2008 2007

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO 2.091.847,69 159.563,29

Partidas conciliatorias:

Depreciacion 368.293,51 372.707 29
Provision para cuentas incobrables 28.098,39 27.352,60
Ajuste y ventas de activos fijos 189.122,18 5.681,35

2.677.361,77 565.304,53

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por cobrar (1.635.325,91) 393.619,49
Inventarios (1.441.804,06) 286.741,54
Cuentas y documentos por pagar 757.053,16 (1.632.207,92)
Obligaciones a los trabajadores 116.596,45 (203.142,22)
Gaclos pagados por anticipado (7.998,59) (332,34)

(2.211.478,95) (1.155.321,45)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 465.882,82 (590.016,92)
1
V ﬂ:Dﬁ?ft‘b."L T G L) T
ing. Wiison Gal Ing. Eduardo Sanchez R-
Presidente Contador

Vea notas a los estados financieros
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AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresadas en USDdlares)

AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA:

Fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 18 de marzo de 1986 e inscrita en el
Registro Mercantil el 15 de mayo de ese mismo afio. Su actividad principal es |a
comercializacion de repuestos y vehiculos de la marca Chevrolet, asi como la prestacion
de servicios de taller, exclusivos para esta marca. La Compafia mantiene un Contrato de
venta y postventa de Concesionario con General Motars del Ecuador S.A., perteneciente
al grupo GME-OBB. (GMAC del Ecuador S.A. y Omnibus BB Transportes SA) SUS

Ingresos provienen mayoritariamente de:

» Venta vehiculos livianos (Matriz, sucursales y agencias)
» Venta de vehiculos pesados (Agencias Duran y Quito)

Por efecto de fa recesion del mercado, durante el 2007 las ventas de vehiculos se
redujeron en el 38,86%, esto provocé una disminucién importante en la utilidad del
ejerciclo.

. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

La Compafiia mantiene sus registros contables en USDoélares de acuerdo con los
principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en fa preparacion de
los estados financieros. A continuacibn mencionamos los principios contables mas
importantes que se han utilizado:

Las provisiones para cuentas incobrables se establecen en funcién del 1% de los

saldos de los créditos otorgados en el periodo. Las provisiones se cargan a gastos vy los
castigos se contabilizan contra la provision.

Los inventarios de repuestos y accesorios se encuentran registrados al costo que
no es mayor al mercado. Para su valuacion se utiliza el método promedio. Los vehiculos
se registran al precio de venta del proveedor.

Los_activos fijos se registran al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de
Importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta,
tomando como base la vida Gtil estimada de los activos relacionados.

La vida util estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Instalaciones y adecuaciones 10
Magquinarias y equipo de taller  herramientas 10
Muebles y equipo de oficina 10
Vehiculos 5

Equipos y programas de computacion 3



AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANQOS (Continuacién):

Vehiculos recibidos como parte de pago son registrados en inventarios de vehiculos
usados hasta el momento de su venta.

Las _inversiones financieras a larqgo plazo registradas al costo, corresponden a
participaciones minoritarias en otras empresas.

Los Ingresos y gastos se registran por el método devengado, los ingresos cuando se
producen y los gastos cuando se causan.

Pasivos diferidos Los documentos por cobrar incluyen un interés por concepto de
financtamiento, los que se registran inicialmente como pasivo diferido y se reconocen

como ingreso como se van devengando.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDolar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del
2008 2007
Caja general depdsitos 50.715.03 103.535.54
Cajas chicas 59,256 61 15,793.67
Bancos locales 5,853.75 42 443 .68
Bancos del exterior 236,485.77 11,875.76
352,311.16 173,648.65

—
iy

D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

P e S gy e A ey Sy S e . ————

2008 2007

Clientes:
Division vehiculos (1) 4,099,07/8.23 4.570.632.98
Division repuestos y accesorios 1,159,120.76 1.713,588.80
Facturas por servicios 27526643 251,043.81
5,933,465.42 6,535,270.59
Anticipos a proveedores 1,167.273.93 659,957.12
Companias relacionadas (Nota S) 308.413.19 213,458.73
Accionistas y Directores 1,438.146.20 141,730.91
Empleados 136,597.13 126,724.33
Impuestos (3) 540,253.80 222,412 .39
Otras cuentas por cobrar (4) 694,122.89 434,978.55
4,284,807.14 1,799.262.03
Provision para cuentas incobrables (5) 187,647.55 . 231,416.95

9,630,625.01 8,103,115.67
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AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA

D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR (Continuacion):

(1) Corresponde a:

Al 31 de diciembre del

—

2008 2007
Cartera (2) 3,958,586.16 4,430,140.91
Clientes pendientes 12.059.17 12.059.17
Cartera GMAC 10,697.64 10,697 .64
Cheques protestados 6,046.21 6.046.21
Procesos legales ~ 111,689.05 ~ 111,689.05
4,099,078.23 4,570,632.98
(2) A continuacién un detalle por vencimientos:

Saldo por vencer 1,656,846.25 3,345,875.15

Vencidos 30 dias 731,180.65 652,228.82

Vencidos 60 dias 127 612.87 157.478.59

Vencidos 90 dias 34,667.16 60,266.43

Vencido mas de 90 dias 1,408,269.23 214 291.92

3,958,586.16 4,430,140.91

(3) A continuacion un detalle de esta cuenta

Al 31 de diciembr__e

_ 2008 2007
Retenciones en la Fuente 172,185.68 183,899.04
Saldo a favor por Impuesto a la renta 2006 38,513.35 38,5913.35
Saldo a favor por Impuesto a la renta 2007 144 748 .27
~ Anticipo por impuesto a la renta 184,806.50
540,253.80 222.412.39

(4) Incluye principalmente US$246,804.14 (US$227,126 .31 en el 2007) por descuentos
qgue realizan las companias proveedoras de vehiculos que seran aplicados a futuras
compras. Incluye también US$359 361.94 por anticipo a la Universidad Técnica
Empresarial UTEG, destinado para la compra de un terreno ubicado en Los Ceibos;
operacion que se reverso en el ano 2009.

(5) El movimiento de la provision durante los periodos de revision fueron como sigue:

Al 31 de diciembre del

T e ————— —rT T mam— —_— e e —

) 2008 ) 2007
Saldo inicial 231,416.95 204,064.35
Provision 28,098.39 27,352.60
Castigos de cuentas por cobrar . (r1.867.79y

Saldo final | 187,647.55  231,416.95

" e g L ——r— - T Ty . — —




AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA

E. INVENTARIOS:

Vehiculos
Repuestos y accesorios
Importaciones en transito

(1) El saldo de los vehiculos se compone de:

Nuevos
Buses y camiones
Usados

Este saldo se compone de:

Guayaquil
Duran

Cuenca
Quevedo

Quito

Mano de Obra:

F. PROPIEDADES, MAQUINARIA'Y EQUIPO:

Saldo al
Costo 1/01/08
Inmuebles
Terrenos 1,260,736.49
Planta y equipao:
Edfficios 101.769.55
Maqutnarias y equipos 306,571 .41
Herramientas 294 579.72
Muebles de oficina 232.849 89
Equipos de oficina 152, 235 41
Equipos de computacion 464 049 50
Otros Activos fijos 5422 38
instalaciones y adecuaciones 1,912,284 49
Vehiculos 416,380.68
5,146.879 52

Depreciacion acumulada (2.148.990.98)

2.997 888 .54

Construcciones en proceso 141648 17

A —

3,139,536.71

alley
——

11
Al 31 dediciembredel
2008 2007
(1) 3,349,948.15 1,507,081.61
(2) 1,625,418.52 2.026.636.58
. B2,/8216 = 62,626.98
503814883 _ 3,996,344.77
Al 31 de diciembre del
___ 2008 2007
2,688,610.57 1,310,930.26
358,836.23
302,501.35  196,151.35
3,349,948.15  1,507,081.61
Al 31 de diciembre del
____ 2008 2007
731,229.73 764,229.78
314.648.28 356,065.96
11,686.35 11,491.50
127,237 .71 154, 970.14
397,550.50 484 533.91
43,055.95 255,345.29
1,625,418.52  2026,636.58
Reclasificaciones Saldo al
Adicciones y/o ajustes Bajas 31/12/08
1.260.736 49
101,769.55
14 537 74 (123.342 43) 187 .766 ©6
3241560 326,995 32
13677 .95 (65,457 73) 181.070 11
37.943 46 190,178 87
2708953 431139 03
5422 38
428,624 .54 141.648 17 2.482 557 20
95 408.50 (590.08) 511,199.10
649 697 32 141,058 GO {188 800 22) 5748 834 71
_ (368.29351) 2812 (2.517.016.37)
281,403 81 141,058 .09 (188.532 10) 3,231,818 34
. _ _{141.648.17) e
281,403.81q (590.08) . (188,532 10) 3‘231?818‘34_

Los terrenos y edificios estan entregados en garantia a Banco Internacional (Ver Nota N).
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AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA
G. INVERSIONES A LARGO PLAZO Y OTROS ACTIVOS:
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 corresponde a:
No. de Valor Participacion Al 31 de diciembre del
Compaiia acciones nominal %o i 2008 2007
AYMESA 138,485 1.00 2.74 235.052.55 235,052.55
Banco de Guayaquil 196,034 0.004 0.0045 737.35 737.35
Plan automotor Chevy Plan S.A. 34,846.62 1.00 2.31 34.846.62 34.846.62
270,636.52 270,636.52
Depositos en garantia ] 2400 2400
__ 27086052 __ 270,660.52
H. SOBREGIROS BANCARIOS:
Al 31 de diciembre del
Bancos locales: 2008 2007
Pichincha 172,890.59 338,503.17
Internacional 664.56 140,003.83
Bolivariano 118,057.55
Amazonas 40,182.35 18.629.08
Guayaquil 62,580.05 9.413.90
Cuentas de ahorros ~708.62
27/6,317.55 625.316.15
Bancos del exterior:
Internacionat 163,513.33 203,162.34
Guayaquil Bank _ 6,423.74 75,449.72
~169,937.07 278,612.06
446,254 62  903,928.21
. OBLIGACIONES BANCARIAS:
Saldo al Prestamos Tasa de __Fecha Salde al
Banco 01/01/2008 otorgados interés Emision Vento, Pagos 3122008
internacional 4,698.91 17,568 50 12 30% 11/10/2007 05/10/2008 27 767 41
Internacional 300 000.00 11 20% 31/01/2008 25/01/2009 273 702 91 26 297 0%
internacional 500.000 00 8 95% 22/10/2008 17/10/2009 80 268 16 419 731 84
internacional 350.000 00 10 30% Z20/08/2008 25/04/2009 229 322 87 120677 13
Internacional 50).000 Q0 1Q 30% 30/04/2008 15/04/2011 987170 A0 172 RO
Internacional 100.000 00 9 55% 20/06/2008 10/06/2010 24245 73 TE /R4 DT
Bolivariano 300.000 00 9.66% 12/02/2008 10/02/2010 125.000 00 175 000 00
Guayaquil 498,750 0C 9 02% 22M10/2008 20/01/2009 488 750 0Q
Internacional 130.651 53 12 D% 30/03/2007 24/03/2008 130 651 53
Internactonal 376,344 09 12 00% 12/10/2007 08/10/2008 376 344 09
Territonai _ 1438308 12.00% 17/06/2005 17/06/2008 14.383.08 _ .
526,077.61  2,116.318.50 1.263.73967 (1) 1378656 54

(1) Préstamos destinados para capital de trabajo, garantizados con bienes del accionista
mayoritario, y de la compania relacionada, Inmobiliaria Villamil Cia. Ltda.
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J. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del
2008 2007

Proveedores (1) 7,075,433.36 5,964,735.66
Companias relacionadas (Nota S) 643,186.11 195,817.31
Anticipo de clientes (3) 1,041,036.40 999,613.01
Retenciones e impuestos 117,026.94 247,097 .86
Dividendos por pagar al accionista 651,692.28
Cuentas por liquidar 390,199.37 375,422.76
Sequros 27,171.24 35,847 .65
_9,294,053.42 8,470,226.53

(1) A continuacion un detalie de los conceptos que originan este saldo:

Al 31 de diciembre
2008 2007

Administrativos 22,842 .14 86,182.78
Vehiculos 6,082,630.52 4.661,261.49
Repuestos 531,797.22 918,906.10
Talleres 415,319.38 249,913.81
Otros 22,844 10 48,471.48
(2) 7,075,433.36 5,964,735.66

A —

(2) Incluye US$2,211,428 41 y US$3,380,770.42
en el 2007)
Transportes S.A, respectivamente.

(US$5,857,538.06 y US361,597.18
por pagar a General Motors del Ecuador S.A. y Ommibus 88

(3) Corresponde a valores entregados por los clientes para la adquisicion de vehiculos

. a continuacion un detalle:

Al 31 de diciembre

2008 2007

Vehiculos livianos 685,200.77 480,090.94
Vehiculos pesados 10,178.86 201,362.81
Repuestos 17,934.37 16,330.61
Talleres 86027.56 60,133.81
Depositos de clientes (4) 115,546.00 115,546.00
Compra de vehiculos (5) 78,633.34 78,633.34
Inmobiliaria Salobay 46,796.23 46,796.23
Otros 719.27 719.27
1,041,036.40  999,613.01

_— h — —— —

(4) Corresponde a depdsitos de clientes de provincias, pendientes de descargar de las
cuentas de clientes. A continuacion la clasificacion por antigiiedad:
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J. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR (Continuacion):

Anos - - 2008 2007

1999 3,646.81 3,646.81

2000 7,980.10 7,980.10

2001 55,773.35 95,773.35

2003 13,030.60 13,030.60

2004 35,115.14 35,115.14
115,546.00  115,546.00

(5) Representan abonos entregados para la entrada de la compra de vehiculos en el
ano 2000, los cuales no se han liquidado.

K. OBLIGACIONES CON TRABAJADORES:

Al 31 de diciembre del

2008 2007
Sueldos 83,778.95 81,832.67
Comisiones a vendedores 101,784.73 101,934.73
[ESS por pagar 41,605.10 9,847.33
Beneficios Sociales 163,405.58 80,363.18

390,574.36 273,977.91

L .,

L. PASIVO DIFERIDO:

Corresponde al saldo de los intereses por cobrar la cartera de clientes de la division
vehiculos (créditos directos), estos se registran en ingresos a medida que se van
devengando. Durante el 2008 la tasa de financiamiento es del 16.30 (17.25% en el
2007).

M. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representan 273,510 acciones comunes - autorizadas, emitidas y en
circulacion al valor nominal de US$10.00 cada una. El 21 de septiembre del 2007, se
resolvio el aumento del capital pagado de la compaiia en la suma de US$997,100.00,
que se pago de la siguiente manera:

1. Mediante la reinversion total de las utilidades obtenidas por la compaiiia durante el
ejercicio economico del afto 2006, esto es la suma de US$997 087.12.

2. Aporte en numerario de US$12.88

Aportes para futuras capitalizaciones: Corresponde a recursos entregados por
accionistas.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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M. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Continuacion):

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes _cuen‘tas,
transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por revalorizacion del patrimonio y

Reexpresion monetaria.

Conforme a la Resolucion No 01.Q.ICL.017 de la Superintendencia de Compafiias,
publicada en R.O.# 483 del 28 de diciembre del 2001, la Compaiia podra compensar las
pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta, pero si no
es suficiente, se utilizaran los saldos acreedores de las cuentas reserva por valuacion y
reserva por donaciones. Esta compensacion debera ser aprobada por la Junta General

de Accionistas.

Resultados acumulados y reserva facultativa: E) saldo de esta cuenta esté_ a
disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para la distribucion
de dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidacién de impuestos, etc.

N. CONTINGENTES:

Al 31 de diciembre del 2008 corresponde a cartas de garantia bancarias emitidas por el
Banco Internacional S.A. a favor de GMAC del Ecuador S.A., con vencimiento el 21 de
marzo del 2009. La Companiia entregdé como garantia para todas las obligaciones
contraidas con esa entidad bancaria, terrenos y edificios ubicados en Duran, en la Av. de
las Americas y en la Av. P. Menéndez Gilbert en la ciudad de Guayaquil, y en la Av.
Panamericana Km. 5 en la ciudad de Quito.

O. TALLERES:

Incluye US$2,561,703.44 (US$2,208,776.89 en el 2007) del servicio de reparacion y
mantenimiento de vehiculos livianos.

P. SERVICIOS.

Incluye principalmente US$402,582.22 (US$978,229.14 en el 2007) correspondiente a
los reembolsos de los gastos administrativos incurridos por la compaiiia en la venta de
vehiculos.

Q. OTROS INGRESOS:

Incluye principalmente a US$186,583.32 y US$334,749.94 (US$237,390.71 vy
US$253,185.43 en el 2007) de bonos otorgados por General Motors y Omnibus BB
Transportes S.A. respectivamente, por cumplimiento de metas en ventas y entrega
oportuna de informes financieros.

R. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para sus trabajadores, el pago
del 15% sobre las utilidades liquidas de la compafia, antes del célculo del impuesto
sobre la renta. El impuesto a la renta se determina sobre la base del 25% de las
utiidades tributables o del 15% cuando se capitaliza las utilidades. La base de este
calculo fue como sigue.
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R. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion):

2008 2007

Utilidad contable 2,091,847.69 159,563.28
Mas:

Gastos no deducibles 26,324.11 24.675.63
Base para calculo 15% partic. Trabajadores 2,118,171.80 184,238.91
15% participacion de los trabajadores 317,725.77 27,635.84
Base imponible para impuesto a la renta 1,800,446.03 166,603.07
Reinversién del 15% de US$1,309,460.85 196,419.13

No reinversion del 25% de US$490,985.18 122.746.30

Impuesto a la renta causado 319,165.42 39,150.77

La Compania registra la Participacion a los trabajadores e Impuesto a la Renta en ei
momento del pago.

S. COMPANIAS RELACIONADAS:

Los saldos mas importantes que se mantienen con compafias relacionadas son los

siguientes:
Cuentas por cobrar Cuentas por pagar
Compafias: 2008 2007 2008 2007
importadora AlG C A 76,195.561 11,500.00
Auto Importadora Galarza
S.A. (1) 39,296.50 39,296.50 343,057.16 70.650.00
Galauto S.A. (1) 30,996.01 107,527.37 81,626.64
Inmobitiaria Villamil S.A. 94 .120.19 84.120.19
Wifkana S.A. 149,060.91
Autodiesel 67,804.98 ©66,440.68 43,540.67 43,540.67

308413.19  211,357.37  643,186.11 _ 195,817.31

Ty —

s e S e Sy R S— -

l.as transacciones con partes relacionadas se han efectuado en condiciones similares a
las que normalmente se realizan en el mercado. Estas cuentas no generan intereses y
no tienen fecha de vencimiento definida.

(1) Los saldos presentados difieren con los presentados por sus compadias relacionadas
los cuales se ajustaron en enero del 2009.

T. CONTRATO DE VENTA Y POSVENTA DE CONCESIONARIO:

El 29 de febrero del 2004 en la ciudad de Quito se celebré un contrato de venta Y
postventa con General Motors del Ecuador S.A; cuyos aspectos mas importantes fueron:

Propaosito del contrato: Promover una relacion entre General Motors del Ecuador S.A. y

Su conceslonario, que estimule y facilite la cooperacion y el esfuerzo mutuo para la
satisfaccion de los clientes.
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T. CONTRATO DE VENTA Y POSVENTA DE CONCESIONARIO (Continuacion):

Plazo: El plazo de vigencia del contrato es de 2 afios, y se puede renovar por periodos
adicionales de 2 arios, siempre que el Concesionario cumpla con todas las condiciones,
obligaciones y responsabilidades establecidas en el presente contrato y que General
Motors este satisfecha con el desempefo de su Concesionario. La ultima renovacion se
efectud en abril del 2007 los contratos firmados para el periodo que vence en abril dei
2009.

Area de comercializacién del Concesionario: El Concesionario es responsable de
vender, dar servicios y representar en cualquier otra forma los productos de General
Motors, de manera efectiva.

Venta de productos al Concesionario:

v Venta de vehiculos motorizados
v Venta de repuestos y accesorios

Precios y otras condiciones de ventas: General Motors entregara periddicamente al
Concesionario los precios, cargos en destino y otras condiciones de venta aplicables a
los vehiculos motorizados nuevos. Estos precios o condiciones de venta pueden cambiar

en cualquier momento a criterio de General Motors.

U. CONTRATO DE FINANCIAMIENTO PARA COMERCIALIZACION DE VEHICULOS:

Objeto de contrato: GMAC (General Motors Acceptation Corporation) acepta y conviene
en incluir al CONCESIONARIO Automotores Latinoamericanaos S.A. AUTOLASA entre

aquellos a los cuales, con sus propios fondos, ayudara a financiar la adquisicion de los
productos, comprometiéndose para el efecto a pagar por cuenta del CONCESIONARIO
el precio de los inventarios a sus respectivos proveedores (a GENERAL MOTORS y a
sus COMPANIAS AFILIADAS). Para esto GMAC concede al CONCESIONARIO una
linea de credito mercantil.

La entrega de los productos esta sujeta a los procedimientos de programacion,
asignacion y entrega definidos por GENERAL MOTORS y/o por sus COMPANIAS
AFILIADAS.

Ventas y forma de liquidacion de haberes: GMAC (General Motors Acceptation
Corporation) faculta al CONCESIONARIO para que éste venda los productos,
financiados bajo este contrato a los consumidores finales de contado o a plazo, en los
términos y condiciones que, para el efecto, acuerden de tiempo en tiempo segun las
necesidades del mercado y por escrito GMAC y el CONCESIONARIO.

El CONCESIONARIO tiene un plazo de 180 dias para vender {os productos que por su
cuenta haya pagado GMAC (General Motors Acceptation Corporation), plazo que sera
contado a partir de la fecha en que recibieron los productos. Si el CONCESIONARIO no
pudiere vender los productos dentro del indicado plazo, estara obligado a pagar a GMAC
el PRECIO DE VENTA BASE.

En el siguiente dia habil a que se efectue Ila venta de cualquiera de los productos, el
CONCESIONARIO debera restituir a GMAC (General Motors Acceptation Corporation) el
iImporte del PRECIO DE VENTA BASE.
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U. CONTRATO DE FINANCIAMIENTO PARA COMERCIALIZACION DE VEHICULOS
(Continuacioén):

GMAC del Ecuador S.A., el 20 de febrero del 2006 con base y al amparo del Contrato de
financiamiento para la comercializacion de vehiculos referido anteriormente, concedio a
AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA, una linea de credito
comercial por US$8,000,000.00, linea que podra ser modificada, suspendida o terminada
a eleccidn y criterio de GMAC del Ecuador S.A., acorde con circunstancias de mercado
v la situacion econdmica-financiera de AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A.

AUTOLASA, por lo que suscribe a favor de la acreedora un Pagaré a la Orden a la Vista
por el monto total de {a linea de crédito comerciali.

V. LITIGIOS LEGALES:

La compainiia ha presentado demandas contra clientes por US$119,689.05.

W. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2008, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados financieros a
la fecha mencionada.



