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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
AUTOMOTORES LATINOAMERICANGS 5.4, AUTOLASA

Oplnlén con salvedades

1.

Hemos auditado los estados financieros de la AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS
SAL AUTOLASA, que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de
dlciernbre de 2018, el estado de resultados, estado de carmblos en el patrimonio y
el estado de flujos de efeciivo correspondientes al ejercicio econdmica terminadn
an esa fecha, asl come |as notas explicativas a los estados financieros gue incluyen
un resurnen de las polfticas contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por el efecio de los asuntos descritos en “Bases para la
opinién con salvedades™ de nuestro infarme, - los estades financieros adjuntos
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posiclén financiera
de la Companiia al 31 de diciembre del 2018, asl camo su desempeiio financiero ¥
flujos de efectivo por el afio terminado a dsa fecha, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera {MIF.

Base para la opinldn con salvedades

3. De acuerdo con el parafo 31 de Ja MIIF 15, fos ingresos de actividades ordinarias

deben reconocerse luego de satisfacer la obligacién de desempefnio, es decir
mediante la transferencia de los bienes o servicios comprametidos a los clientes, Al
31 de diciernbre de 2018, los ingresos de la Compafila incluyen U533,124,508 por
la venita de vehlculos facturados y que no fueron entregados a los dlientes. Por o
tanto, [os ingresos referidos no cumplen lo requerido por |2 norma citada para so
reconocimiento. .

Hemos llevado a cabo ‘nuestra auditorla de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditorfa (MIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con esas
normas se describen mas adalante en la seccidn " Responsabilidadaes del auditor en
relacion con la auditorla los estados flnancleros” de nuestre informe. Somos
independientes de AUTORMOTORES LATINCAMERICANOS 5 A AUTCLASA en la
forma que establece el Cadigo de Eiica para Contadores Piblicos emltido por el
Consejo de Normas Infernacionales de Etica {IESBA por sus siglas en inglés) y, hemos
cumplide las otras responsabilidades dtlcas que se establecen en el Cadigo de Etica
para Contaderas Pdblicos y en |2 normativa que al respecto, rige en |a Republica del
Ecuador. Creemos que la evidencia de auditorfa obtenida, nos provee base suficiente
¥ apropiada para nuestra opinidn con salvedades,

o T AY o A AT a g m N, t e PR A T TR AL e SN R e e g e e e e e s ——




Responsabilidades de la direccion y de los responsables del goblerno de la
entidad en relaclén con los estados financieros

5. La direccién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los

estados financieros de acuerdo con NIIF, y de la implementacidn de los cantroles

internos necesarios, que permitan la elaboracién de estados financiercs libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracidn es responsable de
determinar {a hahilidad de la Companila para continuar como negocio en marcha,
revelando, si es aplicable, asurtos relacionados con el negocio en marcha y usando
{a baze contable de negocio en marcha, a menos que se intente liquidar la' Compadla
O cesar operaciones o no tieng otra alisrnativa real gue hacerlo. Los encargados de
la Adminisiracién son los responsables de supervisar el proceso sohre reportes
financieros de la Compaiila.

Responsabilidades del audlfor en relacldn con la auditoria de los estadas
flnancieros

7. Nuestros objetivos son obiener una sequridad razonable de que los estados

financieros en su conjunto estan libres de Incorreccién material, debida a fraude o
error, ¥ emifir un informe de auditorfa gue contiene nuestra opinidn, Seguridad
razonable es un alto grado de sequridad, pero no garantiza que una auditoria
redlizada de conformidad con las MIA siempre detecte una incorreceidn material
cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o eror y se consideran
materiales, si,  individuzlmente o de forma  agregada, puede  preverse
razonableimente gue influirdn en las decisiones econdimicas que kos usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Coma parie de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicarnos nuestro juicio

prafesional ¥ mantenemos una actitud de escepiicismo profesional durante inda la
auditorla, También:

&.1. Identificaros v valoramos los riesgos de incorreccidn materlal en los estados

financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de

- auditorla para responder a dichos riesgos y obtenemos evidendcia de auditorfa

suficente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn, £l

riesgo de no detectar una incorreccién raterial debida a fraude es mas elevado

que en el caso de una incorreccidn debida a errar, ya que el fraude puede

implicar calusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadarmente errdneas, o elusidn del contrel interno.
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8.2, Obtenemos conocimiento del control interno relevante para 1a auditoria con el
fin de disenar procedimientos de auditorfa que sean adecuvados en funcian de
kas circunstandclas v no con la finalidad de expresar una opinian sobre la eficacia
del contro! interno de la Campaita.

8.3. Evaluamoes la adecuacitn de las politicas contables aplicadas v la razanabilidad
tle las estimaciones contables y |a correspondiente informacion revelada por |a
direccién,

%.4. Concuimos sobre lo adecuade de la utilizacién, por la Direccidn, del principio
contable de empresa en furcicnamiento y, baséndonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no, una incerticumbre rmaterial
relacionada can hechos o con condiciones que puaden genecar dudas
signiftcativas sobre la capacidad de [a Companla para continuar como erpresa
en fundconamiento, $ concuimos que existe una incertidumbre material, s
regquiere llamemos la atencidn en nuestro informe de auditorfa sobre (3
corresponidiente informacidn revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada.
Muestras conclusiones se basan en |3 evidencia de auditorfa cbienlds hasta la
fecha.de nuestro informe de auditarfa. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de gue la Compariila deje de ser una empresa e
funcionamiento.

Comunicamaos con los responsables del gobierna de a entidad en relacién con, entre

_ ofras cuestiones, el alcance y el memento de realizacion de la auditorfa planificada

v los hallazgos significativos de la auditorfa, asl como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en ef transcurse de la auditorfa.

Informe sabra otros requerimientos legales y normativos

10. Segiin la Resolucldn NAC-DGERCGC15-00002218, emitida por el Director del

11,

Servicio de Rentas Internas, el auditor debe ernitir una opinidn sobre el cumplimiento
de las obllgaciones tributarias. Nuestra opinién se basa en la revision a los
formularios que para el efecto emite el Servicio de Rentas Internas y cuya fecha de
presenfacién permitida es hasta el 28 de julio del 2019. A la fecha de emisién de
éste informe, la administracidn no tiene disponible dicha inforimacldn, por lo gue
emitiremas nuestra apinidn at respecto, en un informe par separadao.

Muestios informes sobre el cumaphimiento de les obligationes tributarias de Ya
AUTOMOTORES  LATINOAMERICANOS 5.A. AUTOLASA, como agente de
percepcidn y retencion; y, de procedimientos previamente acordatos relacionado
con la verificacidn del grado de cumplimiento de las politicas ¥ pracedimientas de
prevencidn de lavado de activos y financiamiaento del terrorismo, por el ejercicio
econdmico terminado el 31 de diciembre de 2018, sa erniten por separado.
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12. En cumplimiente con lo establecido en {a Ley de Mercado de Valores LV} ¥ 1a
Codificacion de las Resoluciones Monetarias, Financieras y de Valores y Sequros
{CRMFVS) emitida por la Junta de Folltica y Regulacién Monetaria y Financiera, los
auditores exiernos deben presentar un informe adicional sobre los asuntos
particulares requeridos en [os artlculos S, &y 13 de (a Seccidn Y, Capiiuto [, Titulo
XIX, Ubro NI, para las Companias que participan en el Mearcado de Valores, El
contenido de este informe se presenta adjunto en la Seccién lIl,

UHY Assurance B Services Auditores Cia, Lida.
RNAE 0603

lﬂl«li:z\—{;‘f . | dﬁﬂ:f /
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ng. CPA. Olana P@!Spﬁef Edgar Grtegad
Funcionario a cargo de Auditorla Socio de Audito

la

Guayaguil DM, 3 de junio de 2018
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PP AUTONGTORES LATINGAMERICANDS 5.4, AUTOLASA

i
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Expresado en USDAlares)
et
5 .
a1 de diolowbre deld
i Motas i J Is 217
- ACTIVO
' Aclivo corrlents .
™y Ffecllva an caja ¥ bancos E ane,141 230,791
4y lwvarslones a corto plazo " 50,000 -
- _ Cueantag por cabear G 7,557,670 oE1Y 42
! Inventardos _ H 8,119,153 9,081,165
s Aclivos por impuestos cordenies { 438,524 g4, 757 i
. Ciroe aclivos corentas J 3,702,880 3,361,034 |;
. . 21,447 466 23,789,158
’ Acilvo no rortlente
- Frapledades ¥ etuipos K 7,319,289 7.526,104 1
~ Invarsiones en inslruntentos de patimonio L 113,800 113,803. i
. (hiros actlvos o carrlentes . 74,01 302,925
o : 7,507,190 7.0542,828
. TAOTAL DEL ACTIVO: 5,024,658 31,74 Beé
o PASIVO Y PATRIONIO
- Paszivo coitlenta
o Chlipaslones con insiltucionas financlaras ™ 5,265,549 7,405,136
e Obllgacianes emilidas corrlentes Q 3,000,000 3,140,250
- Guenias por pagar M 7,104,226 8,011,785
<" Uhligacianes con la administracidn jributacla 137,463 235,905
o Pasivos correntes por bensficios ds ey a empleados A 448,471 653,560
Oiros pasives corrientss P 410,060 - 401,879
A 17,459,759 19,853,515
RS Faalun no corvienta
Lo Pasivog no comigntes por baneficios de ley a empleados R 1,041,850 882,533
Anlicipos a largo plazo - 114,462
Obos paslvas no catrlenies B4, 445 -
’ 1,126,405 996,595
d Patritnardy B
Capllal soclal 7.111.540 7,111,540
Aportes de actlonlstas para futures capliaizeciones - G512
. Rasarvas’ 1,383,512 1,455,907
RAesultados acumuladaez 2,268,255 1,411,026
o Resulkado dgl peticdo Haa14) G470
- 10,338,493 10,831,486
o TOTAL PASIVO Y PATRIMIOMIO: 28,824,658 31,741,996
ﬁ".
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AUTOMOTORES LATINGAMERICANOE 5.A. AUTOLASA

8
ESTADC DE RESULTADOS INTERRALES (Expresado en USDdlares)
&fins ferminados zl
31 de diciembre del
Motaz 23 2amv

]HQTE‘EUS por aciividades ordinarias T 1,804 20A o5 617,808

Cogto de vantze u {A0,956,456) {84,561,837)
Uillldad bruta 10,547,742 11,055,871

Diros ingrasos 543 BB5 280,361

Gasios oparaclonales W (G005 217} (7,738,216}

Olvos gastos {1.084,104) {701 G62)
Uillldad opstacienal 1,911 408 2,076,853

CGastos financleres (1,619,422 (1,411,338}
Wilidad antes dal mpussto ¥ particlpacion de tos
irabaladores en las ulifidades 281,863 1,465,818

Parliglpaclén da las rabajaderss en las utifidades W {1.768) {219,843)

tmpussic 5 1a renta X {675,010) {3968,674)
RESULTADD DEL PERIODO - (384,814} 247,100
RESULTADD INTEGRAL DEL PERIDLO {234, 894) 847,101

_ Wilson Galiarzé\
Garents Senew
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AT COYORES LATWWOMIERT A0S S48, AUTOLASSA

3
ESTADD DE FLNOS DE EFECTIVO (Expresados e LISDakies)
Afies =rminatios ef
A1 ca dicleinbre de
Mofas . 20ie 2017
ACTIWIDADES DE OFERACHIN: _
Efzclivo reciolo de clisntes 53,007,246 94, BE2 450
Efesilyo pagado a woveaderss v olras (83.310,217) (51,244,765)
Efeclivo pagado a ampleados - {4 585 574!
Qlrea Ingretns 544,327 260,361
Olros egresos {762, 706) -
Gasios thanscleros 1,507,674y [1.414.235)
Efantbie otk Leeto BN AE Yas actiidades da aperaciéh 2,060,876 {2,119,026)
ACTIVIDADES DE MVERSION:
Adnulsiclén da propledardss y egulipas K (316,903 (285,317
Adquiglelén de Inversiones F (550,000] -
Efactvo Heto bsado £h las golividades de Invsrsith {055, 803| {2086, 31¢)
ACTIIBADES OE FiNANCIANYEMTO:
Flnanclamlento reclolde inalluciones Finenolarag 15,666,000 8,027,000
Pados de twpitel pof Snancharilerio rediido de insiiuciones linanclsras (16,619,555 {7.075,098)
Sobregiros bancaios regisirados (AE7.235) 506,268
Firanciamianto reclbldo por ernlshin de ebllgaciones B,104,370 3.000,000
Pagos da capllal por finenclamlaile rechlds por emlsldn de ohilgaciones {2, 104.570 2 408, 00
FPagos de paslvos no corlenles pof bensilcios de lay 3 amplzados (24,841) (26,B67)
Dislfbucidn da diidendas a los acclonlslas - {402 671)
Raverso de Ingracos de afios anlertores tonlia ressive facullallva - (72, u01)
Paga) dnenclarizoe retieido 0o conpahias relagonadas - (5T, 000
Efectlvo noto provenlents: de las acililades de Haencianistia (1.415,724) ) Hhic
AUMENTO (PISMEMUCION) PEL EFECTWO (321,850) 24,883
Saldo del efeciva al Infclo dal #fo f30, a1 B05903
SALDO DEL EFECTIVO AL PRAAL DEL ARD E "G0g,141 a30,7¢1
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AUTGMOTOHES LATINOAMERICAMDE 8.4 AUTOLASA

LY
ESTADQ DE FLUSOS DE EFECTIVO (Exprasadn an USDilares) '
Anos wermlinedos ab
21 da dlciemrbre de
__ Mnfag 2018 : 017
GOHCILIAGION DE LA UTRICAD NETAGOM EL EFEGTIVO
META BROVEMEMTE DE LA ADTIHDADES TE OPERACION
RESULTADD DEL PERKODO [a0a,814) 247,101
Farllfae conglliatordne;
Gasie pur depreciacidn de progiedades ¥ aquipos K 523,730 401 1437
Aluete por bg)e de actves L {21) : -
Gaslo por detarora financlane de ingplbrables G 204,251 0424
Giaslo por baja da nvenizrtos - 13,280
fisiaE gor dsledoro de nvenkann H 67,646 -
(zaste por participacion a rabsafadores W 1,768 212,043
Qaste porimpuesln a la renta por pagar X 875610 SHe574
Gaslo por pastvos no colentes por bensiicios ds loy a empleadoes R 254317 391 435
Qagto por pravision de inlareess 44 085 -
Ajugies por gasios por amorllzar 280,685 V-
Ofros glustes Manores - (5,02m
1,669574 _ 2426865
CAMEIGS EN ACTIVCS ¥ PASIVES COMRIENTES:
Dizmnlnwelén (Aumento) an cuantag por cabray 1,583,038 {B25.743)
Olsmirueln (Bumanio) en Invantados 04357 (1,808, 174a} -
Aumento an otras cuentes deudoras (382,44E) (e28,102)
{Dlsminucldn) Aumsnlo en cuenkas por pagar {817,555) {(704,723)
Dl mtnusldn & otras coginles acreedies (356, LB} {201,875)

EFECTIWO WETA USARO EM LAS ACTIVIDADES BE OPERACION

\/ y

Wison Gsslarz
Gergnie Guner

A 02 (3 548,601)

2 050 678 {2,118,828)
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AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS 8.4, AUTOLASA 10

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3] de diciembre del 2018 (Expresadas en US Ddlares)

Al

AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS 5.4, AUTOLASA:

Antecedentes:

AUTOMOTORES LATINCAMERICANGS S.A, AUTOLASA (AUTOLASA o la Compafila) se
constituyd mediants escritura piblica inscrita en el Registro Mereantil del cantén Guayaquil, &f 18 ds
marzo de 1986, Desde la fecha da su constitucidn, la Compafifa ha celebrado varias reformas a sos
estatutos, como aumnentos de capilal, prorroga en su plazo social, entre ofras.

Las operaciones de la Campafifa estdn sujetas a las diferentes entidades estatales de control, se rige

. bajo lag normas socistarias, luborales, tributarias ¥ del Mercado de Valores vigentes en Ecuador, y

por lag dizposiciones de los astatutos establecidos en la Constitucidn, Su domicilio principal ¥ su
lugar de operaciones efectivas estin uhicados en la ciudad de Guayaquil. A continuacidn dctallnmus
la ubicacidn de todas las sucursales fue mantfene la Compafila;

Localldad Diyeccidn
Guayaquil (1) Av.De las Américas e Isidro Ayora
Guayaquil Cdla. Atarazana. Av, Pedro pd. Gilbarty Plaza Dafin.
- Durdn - Em. 1.5 VIa Durdn Tambo.
Quevedo San Camilo Av, Guayaquil y Camilo Avdvalo

{13 ver nota DD,

La Compaiiia estd gobernada por la Junta de Aceionistas, precedida por la Junta de Directotio, La
Administracidn de Ta Compafifa estd a cargo del Gerente General y Subgerente, que son nombradas
por la Junta de Accionistas, '

Su objetive principal es el comercio de foda clase de vehiculos, magquinarias industriales y apyicolas,

lwerramiontas, sus partes y repuestos, Asl mismo, la prestacion de servicios en el campa de la mecdnica
de vehiculos ¥ maquinarias.

La Compafiia no es considerada como gropo econémico por parts de la Administracidn Tributaria, ni
por ningln ofoo enis estatal conkbrolador. Mantiene participacion no mayoritaria en ¢l patrimonio de
otras compafifas, reportadas en los ostados finencieros como Inversionss: en Instromenbos de
Patrimonic, por 1o cual no se encuientra ubligada por ninguna ley ecuatoriana, ni por ninguna Morma
de Contabilidad, a presentar Estados Financieros Consolidados.

- Ak 1 T o b i e . e | e e e




o AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS 5.A. AUTOLASA 11

r"; " NOTAS A LCS ESTADOS FINANCIEROS
—~ Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Didlares)
fat
. A. AUTOMDTORES TATINOAMERICANGS §.A4. AUTOLASA: (Continuacidn)
1 .
N Declaracidn de cumplimiento:
N .
£ La Compafiia no presents estados financieros auditados cen corte a periodos intermedios. Sin
‘3 embargo, por exigencia del Mercatdo de Valores se presentan estados financieros semestrales
) previamente aprobados por la Gerencis.
]
o

Los estados financieros anuales estan preparados de conformidad con las Normas Internacionales de

0o Informacidn Financiera (MIIF) emitidas por el Comité Internacional para Wormas de Contabilidad -
oo {FASE por sus siglas en inglés). '

L La informecién contenida en estos estados financieros es responzabilidad de la Gerencia de la
' Compaiiia, que manifiesia expresamente que se han aplicado en so totalidad los principios y criterios
incluidos en lag Mormaa Tnternasionales de Tnformacidn Financiera (N1IF), antes citadas.

' Fuentes de financiamiento can el piblico;
el ’ .
~ AOTOLAS A desde el afio 2004 ha incorsionado en &) nercado bursdril. A 2 de diciembre del 2007
_ meantiens un saldo por pagar por obligacionas emitidas y colocadas en el mercado de valeres de

(o Guayaguil, por cilo, mantiene su ingcripeidn en el registro del Mercado de Valares, A continuacidn
[ un rezumen de esas oblipaciones:
O —
i _ Monto Saldo Capital al itima

' ' MNombre |Resolucién Aprobatoria| Auforizado 31 de diciesnlbre | Califieacidn/
£ (US5) del 2018 (US$) | Calificadora
oo Cuarto Papel SCYS-INMY-DNAIL

: +

oo Comereisl 201 3-00072271 3,600,000 3,000,060 Ad

' [1-01-2018
. 21 de marzo del 2018 | SummaRatings,
¢ Taotal: 3,000,000 3,000,000

:
0]
o .I
Lol |
I.-"\J
Y
Y
)
Y
e
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Délares)

A,

AUTOMOTORES LATINCQAMERICANDS S A, ATITOLASA: (Continuacidn)

Mangda de presentncidn:

Los eslados financieros que se adjunian y las wnidades monetarias que sc mencionan en éstas nolas, han
sido expresados en délares estadounidenses (LIS Txdlares), que es la moneda de uso oficial en la Reptiblica

de] Ecuador, desde &) afio 2000. Las cifras de (o2 estados [inancieros se presentan redondeadas a nimeros
enleros.

Bases de preparacldn:

.. Loz estados financleroz hen eido preparados de conformidad con laz Nommes Internacionales de

Informecidn Financiera (MIIF} emitidaz por ¢l Consejo de Mormas Internacionales de Conlabilidad (458,
por sus siglas en inglés), las gue han sido adoptadas en Ecuador pov disposicitn de la Superintendencia
de Compaftias, Yalores y Seguras, emitida en la Resolucidn 06,Q.1CLO04, del 21 de agosto del 2404,

En cumplimienlo cen estaz disposiciones, AUTOLASA adoptd las Mormas Internacionales de
Informacidn Financiera (MIF) para el afio 2010, cuyo efecto por adopeidn por primera vez fue repistrado
en el patrimenio el 1 de enero del aflo 2010, Se temd como referencia y coma afio do ransicidn, los saldos
expresados en los estadas financieros al 31 de diciembre del 2000

La=z politicas contables aplicadas por la Adminislracidn son consistentsz con las aplicadss en afios
anteriores, incluyendo las nuevas novmag e interpretaciones de obligateria implementacidn pava los
prriodos que se inicien en o después dei 1 de enero del 2018, En la Nota C se detallan dichas normas y,
de uplicar, s analiza su impacto en los cetados financieros.

Aprabacidn de lox estndos fnancleros;

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 que se adjuntan, fueron emitidos por la
Administracidn con la autorizacidn de la gerencia el 03 de junio del 2012, los que serfin presentados ala
Junta General de Accionistas ¥ al Directotio para su aprobaciém definitiva. En opinién do la gerencia do
AUTOLASA, serén aprobados sin modificacién, '

Ivledicidn:

Los estados finencicros al 31 de diclembre del 2018 han sido preparadoz en base al coeto histdrico, de
adquisicidn o nomins!, excepto por laz propiedades, plantas ¥ equipos que se presentan a su walor
razanable, y las proviziones por beneficios a empleados gue a& miden en baze al mékodo actuarial de costo
“unitario proyectadao,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Délares)

A.

AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS 5.4, AUTOLASA . (Continuacién)

&l valor razonable o2 ol imparts por el que pusde ger intercambiada un activo o cancelade un pasiva,
entre partes inkteresades ¥ debidaments informadas, en una transsccibdn realizada en condiciones de
independencia matea, Se lo detennina de diferentes mansras:

*  HNivel 1 Precios colizados en mercados activos piblicos, para partidas comparabies qgue la
Compafiia puede acceder a 1a fecha de medicidn.

=  Mivel 2: Presios cotizades en memados aclives ¥ no activos, para partidas comparables
melyyendo la informacion distinta al precio, comn tasas de interés o plazos definidos.
contractyaimenie.

s Mivel 3: Precios no cotizados en mercados aclivas. Se ntilizard la informacidn wo cotizada para
medir 2] valor razonable,

Ll métada de revalio conzistc en daterminar el valor vazonable menos depreciacidn y deterioro

“geumulade de un acfive a 1a fecha de su revaluacidn. Lag revaloaciones dchen efechuarse con’

sufieiente repularidad y se contabilizardn siempre que éstas puedan ser medidas con fiabilidad,

El método de actuarial de costo unitario proyeetado coantifica el valor actual de las obligaciones

que la empresa espera incurtir en el fuluro, otilizando bases tcnicas como: tablas de mortalidad,

invalidez y cesantia, expericncia de [a poblacion asalariada, entré otrag. A dichas bases se les aplican
ajustes acordes con la realidad de la Compariia y su propia estadlstice.

En ia Mota B, “Hesumen de 1as politiess contables mis slpnificativas” e explica el wmétodo
aplicado para cada una de las cuentas.

Elaboracién de estados financieros v reportes:

La Compaiila prepara sus estados financieros a partir de sus régistros contables qus mantiene en su
ststema informdtico, el mismo que ssti disefiado para cumplir con 195 requerimientos y obligaciones
legales en lo referente a aspectos lributarios, laborales y societarios.

Al 31 de diciernbre del 2018, los estados financisros se pmsnntah compavativos. con el afio anterior,
las notas a estos ezlados financieros incluye informacidn descriptiva ¥ namativa pera la comprengiin
de loz cstados financieros del periode corriente, en cumplimiento de to establecida en los parmefos 38

¥ 38A de NIC 1. Las pollticas de contabilidad adoptadas por la Compafila, son uniformes con el afio
anterior,
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NbTAS A LOS TSTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 {Exprogadas en U8 Didlaras)

A,

AUTOMOTORES LATINOAMTRICANOS S.A, AUTOLASA; {Continuacidn)

Analisis del desarcolle de kas gperaciones de la Compafin baio la hipdtesis de Negocie en
Marchas

El 2017 y 2} 8 se consolidaron ya como affos de recuperacion para el sector, luego de pasar por
severas restricciones al comercio, Son afios que han permitido evidenciar el aporte gue penera el
sector automotor para el desavalle nacional. Las empresas automolrices han podido reinvertir en
nuevoes proyestos que constantemenfe generan nuevas plazas de emplen en las veinticoatro provincias

~ del Ecuader, El Estado también he sido beneficiario de un incremento signilicaliva de recursas.

fiscales, con un crecimiento de més del B0 %% (USE 1.633 millonzs en €] 2018). Pero, sin duda alguna,
han gido los ccoatorianos los principales heneficiarios con una mayor oferta, teenclogla, prestaciones
¥ mejores condiciones de precios de los vehiculos. '

Lag perspectivas econdmicas del Ecuador para el 2019 ¥ los préximos afiog no son alentadoras, Con
un crecimiento de 1a sconomia inferior al 1%, ¥ vistos los desequilibrios fiscal, fimanciero y externo,
en el que nos encoutramos, el Gobiermno estd obligado a tomar medidas de ajuste.

En 2018 1a economla ecuatoriana habrla aleanzado una tasa de erecimiento apenas superior al 1%%.
Eza significa que en tres de los dlMtimos cuatre afios ol crecimisnto econdmico estove por debajo del
crecimiento de la poblacion, que ronda el 1,6% anual. Las proyecciones para 2019 na son mucha
misjores: el Banco Central cree que este afio 1a economia crecerd 1,4%, mientras qoe el FMT ge moestra
‘mucho.menvs optimista: so proysceion s de 0,7%. Estas previsiones, que estarian dando coenta: de
un pobre desempefio del consumo privade, anticipan un aflo de retos para €l sector automotor, que
tambien podria verse afectado, en el corto plazo, por |z necesidad de comregir los dezequilibrios gue
acarrea |a economia scuatoriana. El bajo erecimiento seondmico asberado para 2019 se explica, en
parte, por la necesidad de que el ajoste fiscal, que se ha limitado bézsicamente &l gasio de inversion
del Gobierno Ceniral, se axtionda también al gasto condente y al resto del sector pablico (compuesto
por gobiemos seccionales, seguridad social ¥ empresas plblicas). Periy s no ¢s-el dnica motivo que
permite anticipar un estancamiento en sl nivel de actividad.

Hay otros dogs desequilibrios que también s2 deben incluir en ol andlisis de la cconomla scuateriana
para el presente afio. Bl primero do ollos es coyuntural: desde 2017 los créditos que entregan los
bancos han venido creciendo & vn ritmo mucho mayar al de los depiisitos ¥ esto no se pucds mantener
asl indefinidaments. Bl sepundo desequilibrio es mas sstructural: por el fortalecimiento del dolar v
tambidn como consecuencia de medidas de polltics intsma que elevaron los cosbes de produceidn, &
Ecuador ha perdido competitividad frents a sus socios comerciales, lo que ha restado dinamismo 2
Tas exportaciones (medidas en volumen) y, a 5u veg, ha impulsade a las impariaciones,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIGROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas sn US Ddalares)

A, AUTOMOTORES LATINOAMERICANDS S A AUTOLASA: (Continuacidn)

Esto, 5in embargo, tampoco €5 ostenible, ya que, ante la auséncia de otras fuentes permanentes de
divisas, ¢l déficit en la cuenta comiente de |a balanza de pagos estd provocando una cafde sostenida
en las reserves internacionalas del Banco Central, que solo se recuperan euanda &l Gobierno con giguna
financiamiento en el exterior. El anuncio de que &1 Ecuador llegd a un acverdo son el FMT e, sin
dudaz, una naticia importants, ya que un acuendo de ese tipo, ademds de los fondos que genore (se
habla de mas de $10.200 millones en desembolsos para los prédximos tres afios, $4.200 millones
procedentes del FMI y $6.000 millencs de otros multilaterales), podrla empujar 8l Gobierno a tomar
acciones mAs decididas pare afontar los dezequilibrios fiscal y externo ¥ asl generar mejores
condiciones econdmicas para los afios subsiguientes, No obstants, si consideramos fimicamente 2019,
los compromisos que el Gobiomo asuma con el FMI pueden tener impactos recesivos en el corto
plazo y, &n la politico, penerar mayer canflictividad,

Al cierre del 2018 &l ingreso de la compaiiia asciends a § 91 millones, habiendo una reduceion del
4% en relacién al periodo 2018, con |os antecedentss antes expuestos para el afio 2019 en donde se
proyecta un decrecimiénto en [a economia, se prevé una reduceidn en los ingresos,

Laos esfuerzos de la Gerencia e enfocan en varios cjes, entre los que tenemos (a) mejores prictices
en servicio al cliente (b) noevos modelos en el mercado () aprovechamiento de las debilidades de la
cmﬁp&t&ncia directa (d) mejores incentivos para su fuerza ds venta, ¥ (&) un adecuado mansjo
administrativo financiers de log recorene de la Compaiiia.

A la fesha de presontacidn de los estados fnanciecos, la Administracidn na ha identificado ningin
indicio que pudicra significar incertidumbre sobre su continuacidn como negaclo en marcha y no
tiene la intencitn, ni la necesidad de liguidar anticipademente de forma importants sus operaciones.
Los principales indicadores financieros se analizan en la Nota D ¥Gestién del riesgo financiera®,

Tso de Estimaciones:

La preparacion de los estados financieras de acuerdo con las Wormas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF) requiers que la Administracién realice ciertas estimaciones y supuestas ralativos a
la actividad econdmica de la Compafifa que afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la
divulgacién de los pasivos contingentes a la feche de los estados financieros y las mentos de ingresos
y pastos reportados dorants of periadn.

La Administracion considera que las estimaciones y supuestos ulilizados fueron las mde adecuadas
cn las circunstancias v basadas en la mejor utilizacidn de 1a informacidn disponible al momento. Sin
embargo, los resultados resles podrlan variar por razén de estas estimaciones, que son
particularmente susceptibles a cambios significativos debido a la ccurrencia de eventos faturos.
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NOTAS A LOS TSTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013 (Expresadas en US Délarag)

B.

RESUMEN DL LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNITICATIVAS:

A continacidn mencionamos un resumen de las politicas contables més significativas, que han sido
utilizadss en la preparacidn de jos estados financievos:

Sepmentos de operacidn:

El desarrclla de las operaciones comerciales de la Compaiila se registra y centrolan por
segmentos de operacién, identificados por la Administracidn vomo lineas de negocio,

La informacidn financiera segmentada por lineas. de negocio, sirve al Directorio para su.
respectivo andlisis y evaluacidn (focalizads) respecto a .la asignacidn de recursos y el
rendimiento e cada fnea, con el ohjetivo de poder tomar decisicnas de forma correcta ¥
oporbuna. Estd cumple con lo exrgldn en el parrafo TN11 de WTIF 8.

Los estados Tinancieros al 31 de diciembre del 2018, presentan sus ingresos ordinarios ¥ costos
de ventz por cada uno de gus lincas de nogocie, Les gastos de Administracidn, Venta, ¥

Financieros se los presenta comsolidados para sfectos comparativos.

Instromentos fimancieras:

E| pdrrafa 11 de NIC 32 establece que un instrumento finangiono e cualquier conbrato que dé
lugar a un active financisro en una entidad ¥ a un pasivo finAneiero o a un insfrumento de
patrimonio en otra entidad. De acuerdo con esta definicidn, la Compaiiia mantiene comao ackvos
finencieros: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar y ofros; como pasivos financioros,
cuenias por pagar ¥ olros.

2.1, Activos financieros:

NIIE 9 establece el tratamienio para la presentacidn de activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas par cobrar, inversiones
mantenidas hasta su venciuniento, activos financieros disponibles para la venta, o come
derivados designados como instrumentos de coberfura en una coberiura eficaz. La
Compaiifa realiza esta clasificacidn al mamento de o reconacimiento inicial.

Reconocimiento nicial ¥ medicidn posterlor;

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor de adquisicidn o
nominal, La medisidn posterior de los activos financieros depende de su clasificacidn, de
la sigujents manera;
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas sn US Délares)

E. RESUMEN DI LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Actives financieros al valor razonable con cambios en resyltados: A la facha de
présentncidn de los estados financteros, la Compaiiia no ha designado ningtin. activo
financisro al valor razenable con cambios en resultados, salva por &l efectivo en caja ¥
bancos cuye maoneds ¢s el délar de log estados wnidog de américe, de alta liquidez; los

cambios en su valor razonable no son sipnificativos ¥ se presenta al valor nominal de las
transacciones,

Cuentax por cobrart Se reconocen como tales la cartora de cuentas por cobrar a
clientes originados en la prestacidn del servicio y venta do bianes; no cotizan en on
mercado activo. Son reconocidos cuando se ha eomplido con la entrega dal sarvicio y de!
bicn, ¥ existe a seguridad razonable de que los flujos econdmicos serdn obtenidos por la
Compafiia, Se miden por &l monte nominal de la factura y, posteriormente, se mide
apustando 1a provision para cuentas incobrables, '

La deteyminacién de In provisidn para cuantas incobrables se realiza, utilizando vna cuenta
correctora con galdo acreador en el activa y cargo a resuliados del ejercicio; los castigos
de cartera s& reversan contra la provisidn.

La provisién se caloula aplicando el andlisiz de dsterioro basada en pérdidas esperadas,
siempre que no suparen & 1% sobve los crédifos pendientes de cobro generados en &l afio.
La Adrninistracidn no considera |a necesidad de consfifuir una provisidn mayor a la
repartada en los estades financieros,

A la fecha do presentacion de los estados financieros, las cuentas por cobrar se encustran
presentadas a su valor nominal debido a que su venctmiento es de corto plazo y, de acuerdo
con las estimaciones de la Administracidn, ne difieren significativamente de su valor
vazonable,

Otras__puentas por cobrar: Principalments representan cuentas por cobrar 2
empleados, tercoras y relacionados, que se liquidan en ¢l corto y largo plazo. Se registran
al valor del desembaolso realizado, para los préstamos a isrceros su medicidn posterior 8¢
realiza aplicando & método del costa,
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NOTAS A LOS ESTADOS TINANCIEROS
Al11 de diciembre del 2018 {Expresadas en (IS Diélares)

B. RESUMEN DX LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

2.2,

Deteviora de los actives financleros:

A la facha de cierre de cada petlodo, la Compalifa evalia alpona evidencia objetiva de que
un activo financiero se encusnire deteriorado en su valor. Bstas evidencias podrian incluir
mdicios do que los devdores se encuentren en dificultades financierss significativas, La
pérdida o deterioro se reconoce en resultados del sjercicio ¥ oquivale a la diferencia entre
&l valor en libros del activo financiere y su valor recuperable, En ¢l periodo que se reporta,
le. Compaiiia no ha identificado indicios de que existan pérdidas por detericro en el valor
de sus activos financieros.

Baja en cuentas:

Los activos financieros se dan de baja an cuentas cuando:

+ Expiran los derschos contractusles sobre los flujos de efectivo del active financiero;
+ Se transfieren los derechos contractusles sobre Ina: fAujos de efective del active o e

asume una obligacién de pagar 2 un tercero la totalided de los flujos de efectivo
recihidos inmediatamente comoe parte del acuerdo de traspaso; y

= Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios inherentes a la
propiedad del activo o, en su lugar, &l control del mismo.

Pasivos Financieros:

La Compailfa realize la clasificacién de sus pasives finencieros al momenio de su

reconacimiento inicial, medidos al valor razonable con cambios en resultados o at costo
amorfizado,

RI;CD'I]{I cirnienta infcial ¥ mediciin posterior:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la fecha de
presentaciin de los estados financieros, la Compafilz ne ha designade ningin pasivo
financiero al valor razonable con cambios en resultados ni mantenido para negociar.
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NOTAS A YOS BETADOS FTNANCDI:_RDS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Délares)

B. RESUMEN DELAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFTCATIVAS: (Continnacidn)

Cuentas por pagar v otros pasives financigros; Sc reconocen come tales las coentas
por pagar 4 proveedores y ofras cuenfas por pagar, son pasivos finencieros no derivados
con pagos fijos ¥ no eotizan en un mercado getivo. Son reconocides cuando ss ha recibido

. los fondos, bienes o servicios, sepin los términos contractunles; se miden imisialmente por
su valor nominal y posteriormente, al ensto.

A lafecha de presentacidn de los esfados financisras, |las cuentas par pagar y ofros pasives
financizros se encuentran presentadas & sy valor nominal debido & que su vencimiento es

de corto plazo y, de acuerdo con las estimaciones de la  Administracion, no difieren
significativamente de su valor razonable,

Obligaciones financieras ¥ Obligaciones emifidas: Se registran a su valor wominal
que no difiere de sk valor razoneble, pues estin emitidas a tasas vigentes de mereado. Los
intercses devengados que corresponden a préstames utilizados en el financiamisnto de sus
operaciones se presentan en ¢l estado de resultados inteprales en el mbro gastos
financieros. '

Bain en cuentas:

T.0s pasivos financieros se dan de baja en cuentss coando:

»  Sa haya extingnido, ex decir, coando 1a obligacidn Esm:niﬁcada en &) correspandiente
contrata haya sido pagada o cancelada o haya expirado,

= Se reemplace por afro provenienic del mismo prestamista baje condiciones
sustancialmente difsrentes, reconaciondo un nueve pasivo; la difsrencia antre ambos
deben reconocerse en ol estadao de resultadas del sjercicio,

3. Inventarios;

La Compaiifa registra sus foventarios por linea de nepocio, segmentada principalmente en
vehicnlos nuevos, vehiculos usados, repuestos y taller.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCITZROS

Al 31 de diciembre del 2018 {Expresadas en US Délares)

B. RESUMEN DL LAS POLITICAS CONTABLYS MAS SIGNITICATIVAS: (Conlinuacién)

11 Repyestos

Se reconore iniclalmente a su costo de adquisicidn, qoe comprende el precio de compra,
impuestos que no representen crédifo tribnfario ¥ otras costos atriboibles divectaments » la
adquigicidn de estos activos. Al ger estos productos intercambiables entre 2, =a o= mida

aplicando &l méiodo del costo promedio ponderado, sipuiends los linesmientoz del phmafo
11y 25 de NIC 2.

3.2 ¥ehiculoy
S¢ reconocen al cosla de adquisicién més los costos directamente relagionados con el
wehiculo como accesorios y equipamiento adicional. 5u medicidn posterior 52 mantiene a)

eosto de adgnizicidn.

Las pérdidas por deteriere del inventario s& reconocen como pastos al incurrirse en elles, como
lo establece ol parafo 34 de NIC 2.

4. Propledades y equlpos:

Como lo establece el parrafo 7 de WIC 16, se reconocen como un activo cuando es probable qua
la Compaiila obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del mismo ¥ su costo pueda ser
medido con flabilidad. La Adminisiracién los identifica por activos depreciables y no
depreciables.

d,1, Activos na deprecinbles;

Terrenns:

Los terrenos so los reconace inicialmente al cosio ¥ se los contabiliza por seperados dal
resto de activos considerados como propiedades ¥ equipos. Son actlvoz no depreciahles -
debida a que su vida 0til as ilimitada, en [as casos en que el costo de este incluya los valoros
por desmantelamiento y rehabilitacitn, estos dos valores se podrdn depreciar per ol tiempo -
en 2l que se estima que se va a recibit Jox benoficios scondmicos por haber incurrido en’
£308 costos, siguiendo [os Tineamientos establecidos en los pérrafos 58 y 59 da NIC 16,
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NOTAS A LOS EETADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Délares)

e

B, - RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTATLES MAS SIGNIFICATIVAS: {Continuacidn}

4.2,

4.3,

d.d.

Actlvos depreciables:

Se encuentran clasificados de acuwerdo a sv natnraleza vy comprenden: Bdificias,
Maquinarias y equipos, Herramientas, Tnstalaciones, Muehles y enseres, Equipos de
computacidn, Vehiculos, Equipos de oficina y otras activos; su elasificacidn se defermina
al momento de su registra inicial, Bstin valorades al coste histdérico, que inchiye los
desembalsas directamente atribuilles a Ia adquizicion, menos la depresiacion agomulads y
el imports acumulado por deterioro, &i lo lobiera. A 1a feoha da presentacidn de los estados
financieres, la Administracidn considera que no existen indicios de deteriore en el valor
reportadn para estos activas,

Los gastos por mantenimiento y reparaciones gie no eumenten el valor del activo ¥ que no
alarpuen su vida il se los registra contra resultades del parfodo en que peurren; las mejoras
que incrementan el valor o alargan la vida dtil de los activas san capitalizadas,

Revaluacitn;

La Compafila aplica ¢l models de revaluacidn para la medictén posterior da sus
edificaciones ¥ temenos, Tara elle, contrats los servicios profesionales de peritos valuadores
gue determinan su valor razonable & la fecha de revaluacion, registranda los incrementes
como supsrivit por revaliio en ofros vesultadas infegrales en los easultados infeprales del
gjercicio. La periadicidad para revalorizacidn es de entre 3 ¥ 5 afios, tal como lo establecs
el parrafo 34 de blHC 16.

Depreciacidn:

"La depreciacilﬁﬁ ‘ex caleulada por &l método de linea recta o lineal basada en la vida afil

estimada para ol active. Consiste en un importe constante gue se distribuye a lo large de su
vida 0til; se reconoce contra resultades del perlode en que ocwire. Al térming de cads
periodo, la Administracidn revisa sus estimaciones respecto a la vida Gtil de Jos bines v,
de ser necesario, realiza los ajustes correspondientes, en cumplimiento del parrafo 61 de
NIC 16,

La vida iitil estimada para sus elomentos de propiedad y equipos, ¥ sus porcentajes de
depreciacion es laque ge detalla en la tiguisnts tabla:
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AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA . 22

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Dalares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTADBLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continvacién)

ACTIVOS _ ANODS CUOTA ANUAT

Edificios . 20 5%
Maguinarias }.r.ia_quipﬂs Ll 10%
Herramientas 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
WVehfeulos 3 20%
Equipes de oficina L0 10%
Instalaciones : 10 10%
Otros activos 10 10%
Equipos de computacidn _ ' | 13.23%

It acuerdo con el parrafo 6 de HIC 16, el importe depreciable es el costo del activo menos -
su valor regidual. B valor residual es el importe estimado que 1a Compafila podria obtener

por la venta del active, al tdrming de su vida il La Administracidn ne ha considerada

determinar nn valer residual para los elementos de propiedades y equipos, dado que na

cspera una recuperacion monetaria gignificativa por su disposicién, a1 érmino de la vida

itil estimada.

5. Deterloro del valor de los activos no financleros:

A la fecha de cierre de cada perlodo sobre el que se informa, la Compafila evaliia si existe algin
indicio de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en su valor v, aplicando loj -
lineamientos establecidos de WIC 16, la Compaiiia estime su imports recuperable, este es, el
mayor entre el valor raianat_:la menos los costos de venta de un active y sa valor en iso.

Cuando el importe en libroz de un activo excede su importe recuperable, el active se constdera
deteriorado v se reduce ¢l valor a su imporie recupsrable; se reconocen sn el sstado de resultados
en la clasificacién de active correspondients. A la fechd de presentacidn de los estados
financieros, 1a Administracion considera que no existen indicios de dateriora en al valor
reportado de sus acfivos no menetarios.
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NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Délares)

B; RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS; (Continuacién)

6.

Instromentas de patrvimonio:

Son instrumentos financieros que representan wna participacion residual en 1og actives de una
entidad, despuds de deducir todos sus pasivos, Se reeonocen inicialmente al costo de adquisicion.
El importe reportado al 31 de diciembre del 2018, corresponde a inversiones en instrumento de
patrimonio de entidades cuya informacidén disponible er insuficients para medir el valer
razonable ¥ su determinacién no eg flable, por ello, la medicidn posterior de esta inversidn se la
realiza aplicando e| método del costo menos el deterioro del valar, Durants ¢l aifc 2018, la
Compailia no ha registrado ningiln ajuste de sus instrumentos de patrimonio ¥ se mantiensn
valorados al costo de adquisicidn.

Impreesto a las pananeing;

La Compafila reconoce el impuesto comriente de acuerdo con lo establecido en WIC 12 ¥
determina su impuesto a la renta en'base 2 los lineamientfos establecidos en las notmas tributarias,
con cargo a resuliados del gjercicio.

1.1, Impuesio curriante:x

Cemo 1o estatlecen los pimafos 12 al 14 de WIC 12, s reconoce comoe un pasivo en la
medida que no haya sida liquidado on el periode que corresponde.

La bage tributable o ulilidad gravable se determina aplicandd 1oz inearnientos establacidos
en la Ley de Régimen Tributario Interno, si Reglamento y otras disposiciones tributarias
vigentes. El impueasto a la renta para la compaiiia se determina aplicando la tasa del 25%5,
de acuerdo a lo establecide en la normaliva tributaria vigente, -

T2, Impiesto diferid_c:

Comesponda a la cantidad de impuestos por pagar o reciperar por sl impuesto a la renta,
en periodos futuros. Estos impuestos se originan por diferencias temporarias causadas:
antre 1a bass imponible o tributaria de un active o pasivo ¥ sn valor en libros. Estes
diferencias, impanibles o dedecibles, son pasivos o activos por impuestos diferidos,
regpactivamente. '
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de! 2018 (Exprosadas en US Ddlares)

B. RESUMEN DE LAS FOILITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

+  5Son diferencias tempararias las que exizten entre el imports en libros de un ackivo o
pasivo, en sl estado de situacion financiera, y su base fiscal.

En cumnplimiento de lo establecido en la NIC 12, Ta Compafifa delermina su Impuesio
diferide aplicando &l método del pasivo basado en el balance, us decir, ¢n base a las
diferencias ternporarias. Por otro lado, la normativa tribularia vigente limita y establecs

los tipos de impuoesto diferido que las compafifes pueden reconoesr ¥ compensar en el
foturo.

8. FProvisiones ¥ continFenciag:

De acuerdo con el pérrafo 12 de NIC 37, son pasivos en las que exists incertidutmbre acerca do
cuant(a a yencimiento v 22 (RCONOTEN edlo onando.

+ Esuna ab!igac:.ién presente {legal o implicita} como resnltado de un suceso pasado;

= Es probable que e.xist:a_ wha salida de recorsos para cancelar la obligacidn; ¥

» FPuede hacerse una estirnacion de so importe de forma ﬁah.]e,.

Si el desemtinlso s menos que probebls, la Compafila revels en las notas & [os Estadas
financieros los detalles cualitetives do [a sitvacion conccida que pudista generar el pasivo

contingente.

9. Beneficios a empleadnos:

Se reconocen coma pasivos a favor de los empleados sobre la hase de acverdos formales
walebrados entre Yas parics, Yos tequerimientos legules sstablecidos en o) Cohdigo deTrabajoy a
practicas que pgeneran obligacionss implicitas. Su reconccimiento v medicién so realiza de
acnerdo a NIC 19 cuyos requerimientos por separado comprenden los beneficios a empleadoes
vorrientes, large plazo o post-empleo ¥ por terminacién. '

9.1 DBeneficios corrientes;

Las ohligaciones por beneficios corrientes de los empleados se reconocen come gastos del
perindo en que se incutren (devengados) y son liquidados do acuerdo a disposiciones
establecidas en el Codige de Trabajo ¥ otras regulaciones vigentes.




cCcccccc

CCCCCCLCECCcrcce

CC

s
L.

coeeeecCad

N e = e

AUTOMOTORES LATINCAMERICANOS S.A. AUTOLASA 25

NOTAS A LOS ISTADNOS FINANCIEROS

Al 21 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Délares)

B, RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuncién)

b2

Los sosldos, saharios ¥ aportaciones al Sepure Social s liquidan mensualmente, mientras
que la decimatercera ¥ decimocuarta remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva se
pueden pagar mensualments o acamular para pagar en una feche precstablecida, que no
&S superior a nn a0o.

Benelicios a largo plaza o post-emplea:

De acusrda con los conceptos presentades en el pArrafo 26 a1 27 de NTC 19, los beneficios
de post-emples se clasifican como planes de beneficios definidos, tales como beneficio
por retirg, segures de vida, atencién médica y otros, Bl Cédigo de Trabajo, establecs quer -

¢ Los empleadores estdn abligados a conceder la jubilacion patronal a tados aquellos
empleados qus hayan cumnplide on tempo minime de 25 afios en une misma
compafila.

«  En el moments en que b relacién iebaral entre el smpleador y ol empleado llegaasu - -

término, el empleador debstd reconocer a los trabajadores en el momento de la
liguidacidn una benificacidn por desshucio que es equivalente al 25% del dltimo
salario muitiplicade por los afios que prastd ol servicio para la Compafifa.

Estos beneficiod a largo plazo se rogistran mediants la constilucion de una provigidn con
cargo a gastos del sjercicio ¥ su valor lo determina en baze al caleulo actuarial reallzado
por un perito independiente. Los papos efectuades por.estos beneficios se deducen de las
provisiones constifuidas, Loz gastos de estaz provisiones por los emplendos que se
encueniran activos, s¢ fos reconoce como gastoa no deducibles, con reconocimiento del
impuesto diferide, para Ja determinacién del impuesto a la renta del afio,

10. Ingrezox por actividndes ordinarias:

Los ingresos de actividades ordinariaz se reconceen cuando es probable que los beneficios
ceondmicos futuros ssrin obtenidos por la Compaitia ¥ que éstos surgen en el curso de las
actividades ordinariaz. Sc miden alvalor razonable de |3 contraprestacién, recibida o por recibir,
por acuerde entre |ps partes, & incloye el importe por descuentos comerciales, descuentos por
pranto pago ¥ rebajas por volumen de ventas.
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NOTAS ALOSESTADOS FWANC]ERDS
Al A1 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Ddlares)

B, RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGINITTCATIVAS: {Continuacidn)

10.1, Wenia de bienes ¥ presincién de servicio:

Como lo eztablece desde el pdrrafo 9 de NIIF 13, 2e reconacen en resaltados dal cjercicio
considerando la evaluacidn de cinco (5} pasos al final del periodo sobre el cual se informa,
que concluye cuando se produce la transferencia de las ventajas y riesgos al comprarlo {es
decir, el confrel del bicn). Los cinco pasos son:

»  Identificar cantratos con clientes
= Idenfificar obligaciones de desenpeiic.
«  Determinar ol preeio de la transferancia,

»  Asignar el precio de la transferencia a las obligaciones de desempeiio.

+  Reconocer el ingreso de actividad ordinaria, euando se gatisface la obligacidn de
desempeiio,

10,2, Ipterescs:

Como lo establece ¢l pdrrafo 65 de NIIF L5, una entidad presentard los efectos de la
finaneiacidn por separado {ingresos por inlereses o gastos por intoregss) de 1os ingresos
de actividades ordinarias de contratos con ¢lientes en el estado del resultado integral. Los
ingresos por intereses o gastos por intereses &8 reconccen solo en la medida en que se
retenazea un activo del contrato (o cuenta por cabrar} o un pasivo del contrato en 1a

contabilizacidn de un contrato eon un clienfe. .

11, Gsagtos:
Los gastos se reconocen en la cuenta de resuliados cvando tiene lugar wna disminueidn en los

beneficios econdmicos futeros relacionados con 1a reduccién de wn activo, o on ingrementa do
un pasivo, que se puede medir de forma fiabls.

Se recenoce como gasto on forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
econdmicos futuros o cuando no eomple con Jos requisitos para su registro como activo,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 131 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Ddlares)

B, RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: {Continuacién)

12. Principio de regonocimiento de resulindos;

Se registran utilizande el método de devengados o también cenocide como el método de
acumylados, &) vual consiste en: reconocer los ingresos cuando se producen o canzan y los gastos
cuande te connecen, el como lo establece ol pdrralfo 27 de WIC 1.

C. NORMAS DE APLICACION  FUTURA CON FACULTAD DI APLICACION

ANTICIFADA:
Morma f . : i . '
) Vigencia Madificacitn y aspectos mis Importanies
Interpretacién :

Establecer los principios para el reconocimlento,
_ valoracldn, presentacidn y desglose de los
NIIE 16 Enero 1, arrandamientos, con el objetlvo de garantizar ¢ue
20119 tanta  arrendatario  como. arrendador  facilitan

informacldén relevante que representa una imagen
fial da dichas aperaciones.
Establece |os Ineamlentos para el reconacimisnto y
Enero 11 medicidn, presentacisn ¥ revelacidn sobre conlratos
BN 17 2021 - te seguro. Esta noima reemplazara la NIIF 4
emitida en el 2005 y aplica a lodo lipo de contratos
de seguro, ast como garantias.

Excepto por NIIE 16, la Administracién de 1a Compafifa considera que a la fecha que se presenta los
estados financieras, no ot posible determinar si la adopcion de las modificaciones y nuevas normas
detalladas en el cuadro anterior, vim afsctar a la presentacion de las estados financieros o cuantificar
su posible efecto financiero en los mismos.
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MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembra del 2018 (Expresadas en U5 Dalares)

D. GESTION DEL RIESGQ TMNANCIERO:

La eficiencia financizra de la Cormpafila se la consiguc con una adecuada administracion de los
riesgos. La Gerencia Financiera de Ja Compaiila tiene a cargo la administracion de estas riesgos de
acuerdo a pollticas establecidas, que proporcianan log lincamientas para su manejo. A continuacidn
s& presenta los principales rissgos a los qus esid expuesta la Compaiifa;

1.

Factores de riespo linanciero:

Las actividades de la Compafila la exponen a ciertos riesgos financisros como son los. de
meréada, de crédito, de liquidez y de capitalizacion. La planificacién peneral de gestidn de riesgo
de la Compaiifa s¢ encuenira enfocada principalmente on lo- improdecible de los mercados
financieros, es por esto que trata de minimizar estog riespos ¥ log potenciales efectos adversos
en el desempefio de la Compafifa. A continuacion el andlisis de las principales riesgos
financieros:

1.1

L2

Riespo dela industrin:

La Compafiia opera en un mercado que $¢ encoenira sujets 3 un alto riesgo, debido a lag
regulaciones ¥ medidas restrickivas para las imporfaciones de vehiculos y sus rapuestos, a
Io largo de estos afios que son fluclnanies,

RiesFo de mercada:

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de cambio monetacio y
en los cambios en las tasas de interds,

L] -
Cambios en lax tasas de cambio monetario: Ba el riesgo de que el valor razonabls o

{lujos de caja futuros de un instrumento financiere fluckien debido a las variaciones en las
tasas de cambio monetario. Las operaciones que desarrolfa la Compalifa, las realiza en
ddlares de log Estados Unidos de Norisamérica, meneda de curso legal en el pale desde el
afin 2000, por Te tanto, no zo presentan efsctos significativos en los estados financieros
por variacionss de este tipo.

Cambics en las tasas de interés: Es el riesgo de fluctuacion del valar razonable del
flujo de afsctiva futura de wn instromento financiero, debido a cambios en jas tasas de
interés del mercado, [ exposicidn de este riesgo esta principalmente relacionada con las
obligaciones financicras con diferentes entidades y las obligaciones emitidas, La
Compafia al 31 de diciembre del 201K, mantiens obiigacionss qoe le representen cargos
financierns, por lo cual el riesge de cambios en laz tasas de interds es alto,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al D1 ds diciembre del 2018 (Expresadas en US Délares)

D. GESTION DEI, RIESGO FINANCIERQ: {Continuacién)

1.3,

En tal zentide, es necesario mencionar qué al final del periodo 2018 el inercado fnancisro
presento una moderada eolatilidad de las tasas activas referenciales de interds, la enal
termind el aflo 2018 en 8.69% (7.43% para el afio 2!]1?} esta taza aumentd en 0.86% en
coOmparacian con r;-.l afio inmediato anterior.

Riespo de erédito:

Es ¢l rieggo de gue una contraparts no cumpla con las obligaciones determinadas en un
activo financiero o contrato suscrite con un clients, o que lleva a una pérdida financiera.

Este riespo de |la Compafifa esti relacionado con zus actividades operacionales,
principalmente por sus coentas por cobrar, que son resultade de laz actividadss
econdmicas goe realiza la Compaiiia. Como parte de una politice conservadora de géstidn
de riespo  de oréddito, se analiza cualquier indicio ds detedoro de la cartera y de ser
necesario se estima ol porcentaje de deterioro de las cuontas por cobrar.,

Las cuentas por cobrar.de la Compaiiia generan inkereses dependiendn del tiempo gus se
otorgue el crédito, por lo coel la Administracion considera que no se deterioran, que son
altamente recuperables,

La Compafila mantiens su efsclive en instituciones fnancieras locales y del exterior; a
continuacion un detalle de las entidades locales y sus respectivas calificaciones de riesgo:

Callficacidn

Lintidpd financiers 2018 2017

Banco Bolivariano 5.4, AMA- AMA-
Banco Pichincha C A AAA- AAA-
Banco Infernacional 5.A. AAA- AAA
Banen Produbancno AAA- AAA-
Banco del Pacifico AfAA- Adh-
Banco de Goayaquil AMA- AAA-
Banco Amazronas AAT Adt
Banco del Austio Al AA

Fuente: Pégina Web de Superintendencia de Bancas
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NOTAS A LOS LSTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciernbre del 2018 (Expresadas en US Ddlares)

I GESTION DEL RIESGEO FINANCIERO: {Continuacion)

14,

1.5,

Riesga de lignidez y solvencia:

Es el rieggo de qus |a Compafifa no pueda cumplir con sus obligaciones de papo,
rolacionadas con pasivos financizros, La liquidez se controle a través de los vencimientos
de sus activos y pasivos, de la obtencitn de lineas de crédito con institucionas financieras

- yfo fingnciamiento del pliblico mediants la emizidn de obligaciones, lo que permite a la
.. Campafifa desarrollar sus actividades narmahnents y on forma programada.

- La gestitn del 1‘iﬂsgu de Kquidsz requiere mantener soficiente efectivo y disponibilidad de

financiamientn, a través de une adecuada cantidad de fusntes da crédito comprometidas ¥
iz capecidad para liquidar trangacciones, principaliments [as de endeundmmiento. La
Gerencia orienta’ su gestién para mantener foentes de financiamiento a través de sus
TECS0S Propios ¥ con institucionss financieras.

tManfenemaos capilal de rabajo positive por 553,957,709 ¥ un indice de solvencia
finaneiera de 1.23. Esos indicadores, representan que contamios con suficiente efectivo
para cubrit nueshras obligaciones a corto y largo plazo. Al cierre del 2018, AUTOLASA
ha cumplida con el pago de sus obligaciones con institiciones financieras ¥ obligaciones
emilidas, dentra de los plazos establecidos de forma cantractual, La gerencia mantiene un
confrol estricio sobre los recursos ywmonetarios para optimizar la asignacidn do pagos a
pravaedores, ierceros ¥ otros. Para el afio 2018, la Administracidn, sepuird aplicando
controles estrictos cdn ol fin de mejorar |os indicadores financieros de la Compafifa.

Tiesgo de capitalizacién:

La Gerencia administra Jas bazes de capital para cobric los riesges inherentes en su
actividad, ¥ de esta forma asegurar que pucda confinuar como negocio en marcha, esta
estraiegia s¢ ha mantenido constante desde el aifo 2014,

Al31 de diciembre de}

- . 2014 2017
Qbligaciones finemcieras ¥ emitidas 0,269 540 10,545,386
Cuentas Qor pagar 7,194,226 B.011,785
Otras cuentas por papar (corta y largo plaza) 005, 8R4 © 1,296,344

: 17459,65% 19,853,515

Efective y equivalentes de ofoctivo ' (609,141) (930,791)
Denda neta 16,850,518 18,922,724
Total patrimonio nebo 10,338,454 10.8%1 484
' . ) 27,189,012 20,814,204
Ratio de apalancamiento 61.98% - 63,47%
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AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A, AUTOLASA 3

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de disiembre del 2018 (Expresadas on US Dtares)

. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Al 21 de diciembre del

C 2018 2017
{Cajas 330,897 332,184
Hancos Locales _ (13 278 244 508 a805
609,041 930,791

(13 Corresponda al efectiv depositade en suenta de entidades findncieras residenfes en of Pals. Estos
- fondos son de libie disponibitidad, 36 mantienen en moneda local y han $ido conciliadas con sus
respectivas cuentas bancarias, A continuacion €l detalis de los saldos de cada una de las cuentas

bancarias:
Al 31 de diclembre del
- 2013 2017
Banco Territorial {en liquidacidn} - oI
Banco de Pichincha 20,028 124197
Banco de Tnternacional 5.A. (ahorros) 6,902 4,149
Banco de la Produecién Produbanco {ahorros) 6,789 107,052
Banco Bolivariano 6,213 5,940
Banco del Austra 5 4. {ahorras) - : 10,000
Banco del Austro S_A, - 12,967 3,507
Banco de Machala 5.A. (ahorros) - .25
Panco de Machala 5.A. - 1,000
Banco de Coayagqoil 2,132 .
Baneo de Guayaguil : 65,999
Banco Amazonas 5 A. 1,237 2,639
Baneo de Ta Produceidn Produbanco 129,447 5,303
Banco de'la Prodoeeidn Produbanco 13 0f,241
Banco del Pacifico S.A. q,272 18,396
Baneo Internacional 5.4, . 11,615 12,969

278244 398,603




C(CCCqgC e

LA

AUTOMOTORES LATINOAMERICANCS S.A. AUTOLASA

NOTAS A LOS ESTADOS TINANCIEROS

a2

Al 31 de diciembre del 2018 {Expresadas en US Dalares)

. INVERSIONES A CORTD FLAZO:

Flazo Teeha Al 31 de diclembre del

Banco Emisor dins  Tmisi6n Vta, % 018 2017
Banco Pichincha 161 18-102018 16-04-2019 150,000 .
Banco Produbanco 365 05-11-2018  05-11-2019 300,200 :

z. CUENTAS POR COBRAR:

Clientss no relacionados (0
Clientes relacionados )
Crédito aprobado por Fideltomiso AUTOLASA (&}

{4)
Provisidn para cientas incobrables (5}
Provisién por deteriore {6)

(1} Se compans de Ja zipuiente forma

Comisién del Trénsite del Ecuador

Plan Automator Bevatoriano 5.4

General Motors del Ecuador 5. A,

Banco de la Froduccion 5.A.

Porfcoll S.A.

Banco de Guayaquil

Originarsas S.A. :

Comandn Provincial de 1a Policia del Guayas
Credimetrica )

Buolivar Compaiia de Seguros del BEéuader
Esparza Encalad Silvio Hidalgo

Fonda de Cezantia del Magisterio

Sepuros Equinoceial

Ofros

650,000 -

A1 de diclembre del

2018 2017
7,204,099 7,084,266
735,603 1,833,378
146,189 1,113,411
8,085,891 10,031,053
(91,644) {210,614}
{96,571 -
7,897,670 0,511,421

Al 31 de diciembre del

2018 2017

1,121,491 -
755,866 1,404,099
254,200 418,160
- 184,764
217,914

318,298 -
270,301 .
231,720 -
134,664 -
124,015 -
123,117 -
95,982 -
69,932 ' -
1,704,513 4,619,309
- 7,204,090 7,084,266
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Délares)

G.

CUENTAS POR COBRAR: (Confinuacidn}

(2) Ver saldos y transaceionet con partes relacionadas en Nota ¥ (1),

(3) Corresponde a la Facluracidn a personae naturales beneficiadas por los créditos aprobados por
AMERATIN C.A., quien paga a Antolasa todos los créditos aprobadas transfiriends los importes
a la cuenta bancaria del Fideicomisa del Banco Pichincha ™N® 2100043297,

{4) A contimsacion presentamos los saldos de la cartera por edad de vencimiento:

AV 31 de diciembre del

2018 T
Saldo de cartera no vencido 7,540,785 6382280
Carteravencida de 1 — 30 dias 177,633 1,821,380
Cartera veneida de 31 — 60 dias 12 AR7 351,815
Cartera veneida de 61 — 90 dias 16,137 13,017
Carera vencida mis de 90 dias ' 318,049 1,362 563
' 8,085.891 10,031,055 -

(5} El movimiento de la provizion para eocnias incobrables fue como sipue:
Al31 de diciembre del

2018 2017
Saldo inicial (219,624) {163,961}
Reverzos por castigas 237,663 14,751
Provizidn del afio (109,671) (70,4243
Saldo final : (91,644) {219,634y

(6) El movimiento de Ta provisidn par deterioro fue como sigue:
Al 31 de diciembre del

{118 w17
Salda inicial - o
Frovision del afio {96,571 -
Saldo final _ (96,577 -
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NOTAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS
Al de diciembro del 2018 {Expresadas en T8 Délares)

H, INVENTARIDS:

Al 21 de diciembre del

2018 i)y
Vehiculos fi} 5183157 5,426,136
Fopuestos y accesorios _ £2) 2,993,641 14655019
Pravisién por deterioro m {57.646) -
' 8,119,153 9,0R1,155

{1) Elszaldo de los inventarios de vehizulos se compone de la siguisnte maneya:

Al 3L de diciemhbre del

1018 2017
Yeliculos nusvos 4,864,170 5,014,504
Wehiculos usados _ _ 318,987 C311,632
. 5,183,157 5,426,136
(2) Tncluye:
AlL3] de diciembre del
Apencias 2018 2017
Guayaquil {matriz) 1,106,24¢ 1,409,125
Guayaquil {av Am érica) £43,62) 09,352
Durdn 594,299 630,683
Quevado . 293,000 365,246
Productos en proceso ! (0 156,480 200,217
Saldo finai j ' S 2,990,641 3,655,020
(i Relacionado eon inventarios transferidos a talleres como parte de drdenes de trabaje en

carso ¥ no liquidadas hasta la fecha de ciemrs; se registran coma productos en proceso
hasta cerrar la orden de trabajo y emitir la factura respeetiva.

{3 El movimiento de [a provisidn por deterioro fue como sigue:

Al31 de diciembre del

2018 2017
Saldo inicial - -
Provisitn del afic (57,646 -
Saldo final ' (57,646) -
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 21 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Ddlares)

Y.  ACTIVOS POR IMPULSTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre

2018 _ 2017
Crédito tributario por impuesio a la renta (1 438,624 507,116
Crédito tributario por TV A - 52,685
Retenciones en la fuente de V. A - 54,9355
A28, 62 614,757

{1) A la fecha de presentacidn de los estades financieros, la Compalila no reconocié sl impacio de la
liguidacién de impuesto a la renta, por ello los valores reportados on esta partida ne cruzen con
los revelados en la nota de impucstos, B

J. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

A1 31 de diciembre

2018 2017
Anticipos a provesdores 299577 - 175,109
Compafifas y paries relacionadas £n 2,790,834 2,652,102
Cuenfas por cobrar directorio iy 30031 - 94,746 _
Préstamos a trabajadores : 39,802 28,261
Procesos legales por cobrar - -
Seguros en general 15,347 17,650
Oiras cuentas por cobrar 518,288 451,186

3,702,880 3,361,034

(1) Versaldos ¥ movimientos en transacciones entre compafiias relacionadas en la Mota ¥ (1.
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a6
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembra del 2018 (Expresadas en US Délares)
. PROPIEDATLS VW ROTIEOS!
Movimiento del afo 2008;
Saldo al Ealdo al-
J1/1z2my Adiclanes Bafas AN/TFE00A
Terrenos 1,604,96) 75,000 - 3,679,961
Consiresiones en proceso 189,790 - - 289,190
Fdificios 1,485,010 - - 1,885,010
Manuinarias y equipos 504,732 2,540 - S07,2T2
Herramientas - $20,952 12,708 - 45,659
Tnstalaciones 2,452,953 79,2k - 2,532,201
tviuchies y enserss 186,135 477 - 401, 108
Equipos de computacidn i 172,863 58,538 - 1232401
Wehlculos 1,120,599 0,687 . 1,161,286
Equipos de uficing 337,100 11,624 - 148,725
Otraz aclivos 1,095 - (3,995 -
12,280,292 115,115 (3,995} 12.5%1,412
Drepreciaclon acumuladsa (4,754,182} {521,95}_1_ 4,016 (5,272,123
7,526,104 (206,835) 11 7.319,289
. PROPIEDADES ¥ EQUIFOS: (Continuacidn)
Fuovbmiento del afio 2017:
Salda 4l Snlda al
_ 3111202016 Alistes Adlelones /122017
Terrenos 3,604,961 - - 3,604,961 °
Conslrucciones en proceso 289,790 - - 280,790
Bdilicios ' ) 1,285,010 - - 1,885,010
haquinarias y equipns 302316 - 2418 504,732
Herramientas A8 5 - 21,90 20,952
Tnstataciones - 2.201,57 - 61,384 2452055
tiuchles ¥ enseres 371,604 - 8,721 385,335
Equipos de compulacién 1,099, 157 - 74,708 1, I_?.?I,BIS‘.I
Vehlewloz 1,008 468 - 112,131 1,120,599
Equipss de oficlna 132,145 - 4,955 337,100
Olros aclivos 3,695 - - 3,995
11,993,475 - REINT © 12,280,292
Diepreciacitn scumulada {4,268,065) o4 (421,137 (4,754,188}
7,725,910 3,014 {204,820 7,526,104
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NOTAS A LOS LSTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Délaras)

L. INVIRSION EN WSTILUMENTOS DV PATRIM ONIO:

Corresponde a inversiones ¢n ¢ capital accionario de compafilas ecoatorianas, A continuacion el

detalle:

Al 31 de dlclerabre del

Mo, de Yalor
acclones namhnal Partcipachin 2018 2017

Avmesa BA. © AR A85 1.00 2.?4% T297 7207
Banen de Geayaquil 5.A. 196,034 0004 0.0045% 737 7317
Man Autamotar Beualoriang )
£ A. Chevy Plan . 34,847 1.00 2319% .34, 2da A4 Rda _
Redseguros $.A. Agencia 27 000 1.00 6 667% 10,929 10,920

Asesora Prodociora de Sepuros -
113,809 115,809

M. OBLIGACIONES CON- INSTITUCTONES FINANCIERAS:

A3 de dicfembre

2018 2017

Obligaciones bancarias () 6,050,518 6,818,868

Sobregiro bancario _ 215,031 586,268
6,269,549 7,405,136
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AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS §.A. AUTOLASA T

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 21 de diciembre del 2013 (Bxpresadas en US Dolaras)

M, OBLIGACIONES CON INSTITUCLONLES F]]*IANE‘IERAS {continuacidn)

{1) A continvacidn el detalle de las obligaciones financieras:

Saldo al 31 de dle. del

meld .
::;:I::r o F;ﬂ';:" F‘:rfl‘:c'lm Tasi de Int. % r:;::ﬂ‘::‘: w18 1017

Nmiany 2SHTFR0IR & 500% 600,000 . 242431

2440212017 12085205 B.030% 500,000 - 210,495

314032017 2240942018 B9850 40,0410 . 779,025

190542017 140056201 3 B.9a0% T HH) - 329,197

0470872017 31172018 1.200% . 1,000,600 . 1,000,000 -

280242017 22/03£2019 8.950% 500,000 ELELT 421,241

1SM14017 . 14052018 B.500% 300,000 - . 300,000

2411420017 AN0ANE B.500% A0, 000 - Lp0,000

Hance 2912016 22OE201E 8,950% 530,040 - 184,599
Inizrnacional IOTA0IE 20014020 8,250 1, ChNN, QK 114477 -
070 27101 £2019 8,250% © 300600 500,14H -

10018 270172019 8,505 S00,000 420,000 -

1'MHISL201E 16/03£20(9 B.500% 500,000 512,226 -

184192018 103209 8.500%% A6, 000 474,211 -

O 1/201% DRIDSF019 9, 12094 . SO0,000 506,495 -

1901172018 1RASF201D 0.120% o00,000 909,445 -

711208 260520 D O 120% 00,000 §04.24E -

. 2012018 2211 X218 10,6055 . a00,000 600,000 -

Banct dt 1 190dF2017 13042018 0.050% 1,500,300 - 514,870
Produccidn 071172017 200057201 8 8.950% 808,000 - _ BODL00

S.A. 2] 7 26012018 B.950% LRI - 7“'3,“'39_

14202017 1470372018 7950% 714,000 = T717,000.00

]E?;‘hjﬁfh: VAGR0IE 0912019 8,950% 00,600 300,000 -
o 201272018 2000372019 8,950% SO0, Enpy L 01,367 . -
Tolal de. obligacionss con inftilucioncs fnancleras comlentes: (11 6,050,518 6,813,358

—- il

{1) Inchiye UST 44,995 de provizidn de interds devenpados al 21/12/2018
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NOTAS A LOS ESTADOS TINANCIZEROS
Al de diciembre del 2018 {Expresadas en US Ddlares)

39

N. CUENTASPORPAGAR:

- Proveedores

Compaiilas y partes relacionadasg

Al 31 de diciembire del

{1
(2)

2018 2017
6,568,534 7,141,748
125,692 B¥0,017
7.194,226 R,011,785

{1 Cmmspnnde:pl'incipalmhntﬁ USE 6,438,183 (USE.6,855.045 afio 2017) por pagar a GEMNERAL
MOTORS DEL BECUADOT. S.A. Este saldo se origina por la compra de inventarios ¥ serin

liquidados en el carto plazo,

(2} Var_saldnj;- transecclones con partes relacionadas en Nota ¥ (1),

O, TASIVOS CORRIENTES POR BENIITCIOS DI LY A TMPLEADOS:

Obligaciones con <! TESS
Sueldos por pagar
Beneficies sociales

Participacidn de los lrabajadores en las ukilidades

Otros conceplas

(1} .

Al 31 de diciembre del

2014 2017
95,046 109,473
26,745 27,298

(41,794 241,267
5,911 219,442

135,972 60,719

448,471 658,360

{1) Ver proceso de cdleolo ¥ determinacidn de la parficipacion de los trabajadores en la Nota W,

Participacion de los trabajadores afios anteriores
Participreidn de los trabajadores actual

P, OTROS PASIVOS CORRIENTES:

Anticipo de clientes

Anticipos recibidos de compaiifas relacionadas

Oitraz

{1) Vernota Y £2).

{1)

2014 2017
4,145 -
1,768 219,343
5,913 658,560

Al 31 de diciembre del

2018 2017
262,454 15,609
- 146,947

147,595 19,233
410,049 401,879
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NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en U5 Ddlares)

Q. OBLIGACTONES EMITIDAS:

CCCCC(CCrcccqecer

ceCl
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. 2018 2017
Segundo Papel comercial emitida en el WV (h - 1,500,600
Torcer Papel comercial emitido en ol WY, {23 - 1,500,000
Quinta Obligacion emitidas en el MV, (% - 146,250
Coerto Papel comercial emitido (4) 3,000,000 -
_ _ : 3,000,000 3,140,250
Porcidn cu:_‘r]e.nte de estas abligaciones {3,000,000) (3,140,250}

{1} A continuacién la informacién respectiva:

Detalle

Acta ds Junta de General de Accionisla
{aprobacion):

Eszcritura piiblica o contrato de [a emision:

Resolucidn de la Superintendencia de Compafifas,

Yalores v Seguros:

Feeha de rezolucidn de Svperintendencia:

Claze de obligacidn:

AL de diclembre del

2da Papel comercial

14 da diciembre del 2015

15 de encro del 20146

S5CVE TNMV.DNAR.16.0001 664

04 de abril del 2016

Papel comercial

Plazo de la emisidn: 359 dias
Plazo del programa: 720 dins
‘Tesa de interés: 0%

Forma de papo ds capital:

Al veneimiento de cada tllulo

Forma de pago de intereses; MNIA
Tltulos de valores ﬁnl'iil:idﬁs: NfA
C.u pones de intereses emitidos: A

Monto de la obligacidn amitida:

Calificacidn de riczgo obienida en la emisidn:

Tipo de garantia:

US$ 1,500,000
AA+

General
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Dolares)

AUTDMDTDEES LATINOAMERICANOS 5.A. AUTOLASA _ Al

Q. OBLIGACIONES TMYTIIAS: (Continuacién)

Tetalle

2do Pape! comercigl

Garantfa ¢ Resguardos:
Bienas en parantia:
Monto de la farantia:
Agente de colocador:

Tipo de emisidn:

Colocacidn:

Destino de [a emisidn;

{2} A continuacidn la infesmacian respectiva:

Detalle

Acta de Junta de Gensral de Acoionista

{aprobacifn):

Resolucion de la Superintendancia de Compafifag,

Valores y Seguros;
Clase dé obligacién:

FPlazo de 1a emizidn:

Plazo del programa: -

Tasa de intergs: |
Titwlos de valores cn;itidus:

Cupones de infereses emitidos:

fdomto de la obligecidn emitida,

Hespuardo de Ley
™A
NfA
Plusbursdtil Caza de Valores S A
Desmaterializades

Bursatil

Serdn destinados a capital de trabajo,
consistente en la adquisicién de
inventaric de vehiculos para st

-comercializacion,

3er Papel comereinl

05 de zeptismbre del 2016
SCVEINMY DNAR.17.0000001

N7A

3159 dias.

20 dias.

0%
Desmaterializada.
A,
U$§.1,500,000
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Délares)

Q.

OBLIGACIONES EMITIDAS: (Continnacidm

Calificacion de riesgo obtenida en la cmisidn: _ AAt

Tipo de garantia: . General.

Agpente do colocador: PLUSBURSATIL Casa de Valores S.A.
Tipo de emigidn; Dresmaterializadas
Colazaeidn; Bursatil

Financiamicnto de capital de trabajoy

ting de | ision; i
Desting de la emisian desarrcllo de las operaciones.

(3} Corresponds al saldo pendiente de pago de la quinta obligacidn emitida durants el affo 2015, A .
continuacion 13 informecion respectiva:

"

Detalle Oninta obligaciin
Acia de Junta de General do Accionista
{aprobacidn):
Bscritura pablica o contreie de la smisidn.

6 de nctubre del 2014

10 de noviembre del 2014
Teesolucitn de la Superinendencia de Compafilazs,
Valates y Sepuros:

Fecha de rezolucion de Superintendencia:

SCVE-TNMVY-DMNAR-15-0000455

23 de febvere del 20405
Claze de oblipacidn: . Claze 1,2,3,4 5y 6

Flazo de obligacidn: Clast 1: 361 dias, Clase 2: 450 dias,
; Clase 3: 540 dfas, Clase 4: 630 dias,
Clage 5: 720 dlas y Clase 6: 1080 dias,

Taza de interds: Claze 1: 7%, en adelante incrementa en
' 0.25% cada clase de obligacidn.
Clage 1: Semestral; Clage 2: Semestral
a partir del dia 22 Clase 1, 4,y 5: al

vencimiento; y Clese 6: Trimestral

Forma de papgn de capital;

Forma de pago de intereses: Trimnestral

Titelos de valores emitidos: - HNfA
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS _
Al 21 de diciembra del 2018 (Expresadas en US Diblares)

Q. OBLIGACIONES EMITIDAS: (Continuacion}

Detalle

Crinta obligacidn

‘Cupones do intereses emitidos:

Wanta de I obligacldn emitida:
Calificacidn de riespo oblenida en la emisidn:
Tipo de garantia;

Garantla o Respuardos: .

Bienes én garantia:
Monto de la garantfa:

Apente de colocador;
Tipa de emisifn:
Colocecidn:

Dinsting de la emisidn:

{4) A cominuacién la informacidn respectiva:

Detalle

NIA
UIS$3,000,000
AA+

General

lesgnardo de Ley, Frenda Comercial
por US$330,94 1, v Limite de
endaudamicnto.
Activos libres de gravamen —
Inventarios
Prenda comercial: Tnventarios de
vehiculos por US$360,853,

Plusborsdtil Casa da Valores 5.A.
Desmalerializadas

Burs ﬁtil.

Financiamiento de capital de trabajo ¥
desarrollo de las operacionas.

dto Papel comereial

Actﬁ de Junta ds General de Accionista
{aprobacidn): . :

Eseritura piiblica o contrato de la emizidn:

-Resolusidn de la Superintendengia de Compafilag,

Walores y Seguros:

Fecha de vesolucidn de Superintendencia:
Clase de obligaecidn: -

Plazo de [a emisidn: .

Flazo del programa:

Taza de interés:

Forima de pago de capital;

Forma de paga de intereses:

30 de noviembre del 2017
0% de enero del 2018 B
SCVEINMV-DNAR-2018-00002271
21 de marzo del 2018
' Papel comercial
359 dias
720 dlas
0%4%-
Al vencimiento de cada tltulo

g MiA
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AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS 5.A. AUTOLASA 44

NOTAS A LOS ESTADOS TINANCIEROS
Al11 de diciemnbre de 2018 (Exprasadas en US Délares)

0. OILIGACTIONLES EMITIDAS; (Confinuacién}

Detalle +to Papel comn ercial

Titulos de valores emitidos: : ™A
Cupones de inmrﬁses_n-zmitidﬂs: MIA
tonto de la ﬂhligac{QH-emitida: US$.3,000,000
Calificacidn de riesgo oblenida an 1a emisidn: AA+
Tipo de garantia; Greneral
Garantia 0 Resgnardos: Pespuardo de Loy
Bienes en garantia; N/A
Wonto de la garantfa: NfA
Apente de c:.nlucadur: : Plushursitil Casa de Valores S.A.
Tipo de emisidn: : Desmaterializadas

| Bursflil

Colosacin:
Serdn destinados & capital de trabajo,
consistente en |a adquisicidn de
inventario dé vehicolos para su
comercializacion,

Destine de la emisidn:

Respuardos dispoestos por 1a Ley:

Esfes einisiones cumplen con los resguardos establecidos en el Articulo 1, Szccidn 1, Capltulo 1V,
Subtituio T, Titule III de Ya Codificacién de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de
Valores “Disposicionss cormnumes a la Oferta Piblica de Valores", que son:

1)  Preservar la posicin de liquidez y solvencia en funcién de las razones financieras.

M Mo repartir dividendos mientras existan Hiulos de valores en mora.

TIT) dMantener la relacién de obligaciones en cireulacidn sobre los activos libres de pravamen.




- R,
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NOTAS A LOCS EST_ADDS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en IS Ddlares)
R. PROVISIOMES LABORALLS:
Al 31 de diclembre del
2018 2017
Jubilacidn patronal : (N 621,132 310,079
Indemnizacidn por desabucio {2) 418 206 172,454 .
_ 1,041.95% 581,533
{13 El movimienta de la provisidn para jubilacién patronal fue como sipus:
2018 0T
Salda inicial 510,079 30401
Prowision estimada 125,700 190,678
FPagos (12,626) -
Salde final &l 31 de diciembre - 623,153 510,079
{2) Bl mavimiento de la provision para la bonificacién por desahucio fue como sigue:
204 2017
Saldo inicial 312 A54 197 494
Provisidn estimada 128,617 200,757
Pagos (82,265} {25,297
Saldo finel al 31 de diciembve 418,806 372454

Estas estimaciones fueren calouladas mediante estodio actuariel, en of quo se aplicd el Método
actugrial de Costeo Unitario Proyectado (MCURY, que consiste en determinar las provisionss tomando
en congideracién variables como los Indices de mortalidad, invalides, cesantla y experiencia

estadiztica del empleador,
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NOTAS A LOS ESTADOS TINANCIERDS

AUTOMOTORES LATINDAMERICANOS S A, AUTOLASA

A

Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Délares)

5. PATRIMONIO:

1. Capital social: Bf capital social de la Compaiifa, estd compuesto por 711,134 sociones comunes
¥ neminativaz, cayo valer nommas es USE 10, distribnidos en:

alor U5%

. Actcionista o No. Acclones
CGalarza Campoveorde Wilson Alfredo 81,2754 435,703 4,357,030
Gidlatza Flores Flarina Hetela 4.114% 20441 204,610
Galwza Flores Marcise Femanda T35% . 52,300 523,000
Ginderza Flores Hatalian Semira 17.43%, 123,936 1,235,560
Galarza Mackay Fernando Wilzon 4 90% 34,867 348,670
Galarze Macksy Wilson Alfonso 4.50% 34 867 348,670
711,154 1,111,540
2, Reservas: el detalle de esta cuenta es coma sigue:
Al31 de diciembre del
2018 2017
Reserva Legal ] 1,405,158 1,405,158
Reserva Facultativa {in (97,379 5,017
Reserva Estatuaria 45732 45,732
1,353,512 1,455,907

(i) De acverdo con la legislacion societaria vigente en el pafs, Ja Compafila debe fransferiv &)
10% de se utilidad neta del sjercicio, completando al menos el 50% de su capital social.
Esia reserva no puede ser distribuida entre fos accionistas, excepto en los casos de
Ngridaeién de 1a Compania. 1 seldo se puede otilizar para cobric pérdidag futuras o para

aumentar el capital social.

(i} De acverdo con la legislacidn societaria vigenle en el pals, ‘permite a las socicdades
constituir reservas especiales o de libre disposicién, mediante 1a apropiacidn parcial de la
utilidad neta anval, en o8 poreentsjes y para los objetivas estabfecides por el Estatuto social

o ba Junia General de Acthionistes,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en U5 Ddlares)

5. PATRIMONIO: {Continuacién)

Debemos mencionar, que &l 30 de agesto del 2003, mediante Acta ds Junta CGensral
Fadtraordinavia de Accionizstag, se vesolvid transferir de forma anual el 5% de las utilidades
liquidas de la Cormpaiiia a la reserva facultativa, ¥ que esta reserva sea utilizada pora
compensar saldos de afios anteriores registrados como efectos de anulaciones de negocios
de esos aflas o de cualquier situacidn pendienfe. Para el afio 2018 compened ingresos de
nitos anteriores por US$,102,195, '

3}, Resultados acumulades: Esta cuenta esta conformarda por;

AlX]1 de diciembre del

. 2018 2017
Reserva de capital - TIRS20 778,920
Ajustes por adopeion NITE primera vez FRIE1S TB2.815
Resultados acumulados: 696,520 {150,709
1,258,155 1,411,024

CCCCC

T.. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARTAS:

Al 3L de diciembre

2018 2017
Ventas de vehiculos, nefo 67,500,932 T6,453,255
WVenta de repuestos, neto 2,504,774 2461918
Servicios de talleres, neto - 17,863 481 12,870,549
Servicios administrativos 3,476,577 3,758,853
Interazes panados 68,443 72,833
91,504,208 95,617,808

U. COSTOS DE VENTA;

013 2017
Costo de wehisulos neta 65,092 907 72,937,803
Costo de repuestos neta 2,103,244 2,044 8546 -
Costo en falleres neta 13,704 319 9. 506,105
Costa de Servicio administrativos 55,007 72,7141
80,956,456 B4,561,837

AY3I de diclembre




AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUITOLASA 4R
NOTAS A LOS ESTADOS TINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Délares)
V. GASTOS OPERACIONALES:
Crastgs 5l 31 de diciembre del 2018;

Tipo de gasio _Vehiculos Hepuestos Talleres Tatal
Remuneraciones 2,050,976 296,384 311,088 2,858,448
Beneficios sociales 952 802 120,351 257,149 1,430,992

- Gastos varios para el pergonal 115,102 30,089 120,972 266,163
Impuestos 47,078 16,065 14,843 T1.O86
Ilantenimierto 97,298 19,018 224,165 340,479
Sepuros 13,442 3,589 207 40,B0R.
Amiptizacion 106,537 57,646 - las,183
Cuoclas v contribuciones 6,600 - 3,766 10,454
Comisiones 507,494 14,262 6,346 528,102
Gastos de oficina 620,356 35,202 112,750 - 7R0A9%
Otros pastos 1,282,518 F0,238 181,813 1,534,619
Servicios bisicos 77,156 12,515 42 612, 152,283
Totales: 5,879,537 695,409 1,520,881 8,095,917

Gastos al 31 de diciembre del 2017:

Tipo de Fasio Vehiculos Repiuestos Talleres Total
Remundraciones ' 2,079,327 285,739 501,702 2,860,768
Beneficios sociales 974,544 178,566 275875 . 1,428,987
Gastos varios para ¢! personal 180,895 31332 106,895 287,521
Impuastoy 27,011 19,239 27,137 134,287
Mantenimiento 112,708 15,4749 296,590 424,717
Sepuros 21,681 1,841 8,748 32,270
Amortizacidn 65,620 1,258 - 3,547 70,425
Cuontas ¥ contribuciones 16,772 - 2,346 19,118
Comisiones - 519,617 15,429 61,646 656,692
Gasztos de oficing 567,643 30,387 135,263 713,201
Otros gastos 735,861 59,348 133,606 230,903
Servicios bdsicos 82,738 2R 707 IR 528 149,077
Totales: 5,505,319 639,024 1,593,973 7,738,316
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NOTAS A LOS EETADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Délares)

w. PARTICIPAClﬁN DE TRABATADORTS EN LA UTILIDATD:

Las leyes Jahorales vigentes establecen coma beneficio para los brabajadares el prgo del 15% de las
ufilidades Tgunidas de la sociedad, antes del cdleulo del impuesto sobre Ja renta. A continuacidn se
detalle la bage para el cilevlo correspondiente:

Al 31 de dicleambra dsl

2018 2017
Hesullado Integral del ejercicio antes d T
' med jerciclo anfss de 291,964 1,465,618
patticipacion & impuestn a la renta
153% de participacion de irabajadores {1} . 1,768 219,843

{1} Ver nota x1.

X. IMPULSTO A LA RENTA:

El irnpueste a 1a renta se lo caloula eplicando la tasa de impuesto vigente sobre la base imponible
determinada, ¥ s¢ carga como gastos del periodo en que se genera. '

Las narmas tributarias vigentes en el pafs establecen, que las sociedades constituidas en Bouador, sl
como las sucorsales extranjeras domiciliadas en el pals y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, estardn sujetas a la tarifa imposzitiva vigente para sociedades,
que ss del 25%; sobre o base imponible.

El 29 de diciembre del 2007, se publicad la Ley Reformatoria para 1a Equidad Tributaria del Ecuador,
la mizma que crea ¢l Anticipo de Tmpuesto 4 la Rents, ¢! mizme que debe ur cancelado por las pcrsnri.as
niturales, sucesiones indivisas, ¥ las sociedades, que estén sujetas al impuesto a la renta, en las formas
que sstablece esta lay. A partir del affo 2010, este anticipo de impueaste a la renta se convierfe en sl
impuesto minimo a pagar, en los casos an que el impuesto cangado e2 menor al anticipo caleulade del
afic anterior. '
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X. IMPUESTO A LA RENTA: {(Continuacidn)

La base del clleulo para determinar a base del impuasta a |a renta de Compaiila, fue el signiente:

Uilidad antes de parficipacion e impoesto a la renta:

15% participacion de trahajadores (1}
Otras rentas exentas e ingresos po objeto de TR

Gastos no deducibles |

Participacidn trabajadorss atribuibles a ingrezos
exentos ¥ no objelo de impuesto 4 la renta

Driferencias temporarias por valor neto realizable
Difersncias terporarias por provisiones para desahucio
Por otras diferencias temporarias

Base imponihle;

Tmpoecsio causada

(1}

AL de diclembre del
2018 2017
. 201,964 1,465,618
{43,795y (219,843}
(280,179} '
054,296 212,921
42,007 -
(57.645)
(239,704)
. {40,422
626,528 1,438,698
156,632 320,914
675,004 554,015

Anticipo superior al impuesto causado

{1) La participacitn a trabajadores neta ez USTE 1,768,

Liquidacidn del Impuesto 3 la Renta par pagar del ejerciclo:

Al 31 de diciembre del

Anticipe de impuesto a la renta afo

{+} Salda del anticipo pendiente de paga

{-} Retenciones '

(-} Exoneracién y erédito tributario por leyes sspeciales,
Decreto Ejcentive Wa. 210,

Crédito tributario a favor da| contribuyente:

2018 2017
- 554,015
434,718 (165,660)
(477,078) (d34,718)
- (155,342
(42,360) (201,705)
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diciembre del 2018:

Cuentas por cobrar Cu;':g:rpm
Relaclanada Cllentes Dlrfff_: Proavaadores
Aulpimponadara Galarza 54, - 222077 -
A hlotasa Gmoconsumoss osazes - 325,692
Aulopalion 3.4, 173 66,571 -
Fundacion Wilson Galarza - 56,936 -
Galarza Campoverde, Wilson 843 1142840 -
Galarza Flores, Karlna - 151 BB -
Garzs Fores, Nardsa - Bad D72 -
Galarza Flores, Malalla - 53,064 -
" Galarza Mackay, Femande =~ | - 63,0084 -
Gatarza Mackay, Wileon - 52,064 -
Galarza Maldonads, Patrlclo - 53.064 -
Galarza Solls, Wilsun - 145,601 -
Galarzamolors S.A. - =4,938
Galarzautio 5.4 ’ 1367
Galaulo Grupo Aulomeiiz Galarza i 114 .
Hermanos 5_A.
Imporiadora AlG CA - A7 9249 -
Inrnobiliariz Willaml 5.4, - 73745 .
Tecric Aulo Repair S.A. Aulorepsa 76,221 282,739 -
Willans SA. ] . 239,242 .
T35,603 2,029, A66 . 325,892

59
NOTAS A LOS ESTADOS MNANCIEROS
Al 31 de diciembre de! 2018 (Expresadas en US Ddlares)
:i'. SALDOS Y TRAMSACCIONES CON PARTES RELACIONATIAS:
1. Salde de cuentas por cohyar ¥ pagar entre conipafiias v pavtes relacionadas, al 31 de
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NOTAS 4 L.OS ESTADOS TINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018 {Expresadas en US Ddlares)

Y. SALDOS ¥ TRANSACCIONTS CONPARTES RELACIONADAS: {Cﬁntinuacidn}

2, Salde de_cuentas por cobrar y papar entre compaiiias_y_partes velacionadas, ol 31 de
diciembre det 2017:

Cusntas por cobrar Cuenias por pagar
Relaclonada Cllentes Otras Provesdores  ~ Antlelpas Oitras
AlG Usa - - - - 6,085 -
Ayloimpoiadora Galarza S.A, 244 565 1,050 23,8924 13,466 28,477
Mpoowrslatweneianss ssgp g aee -
Aulonalion S.A. 2,094 BR 569 10,571 . 140,633 -
Fundacion Wilzon (Galarza 10,192 48,744 43,143 -
Galarza Campoverds, Wilson 4704 1140848 21,789 82 4488 -
Galarza Flarss, Karina - 151,069 2.000 A.000 -
Galarza Flores, Marcisa 467 53, 0f4 ) - - -
Gatarza Flores, Malalla Gy 53,064 - - -
Galarza Mackay, Famanda - 83 064 - - u
Galarza Mackay, Wilson - 52,064 - - -
Galarza Maldonadn, Patricio - 53,064 Al - -
Galarza Solls, Wilson 44800 116,080 - 5,000 -
Galarzamolors 5.A. 095.139 - 10,540 10,000 -
Galarzauln 3.4, 3,415 - - -
Galaulo Grupo Aulomolrz Galarza 261 419 i 216,205 1 600 19 482
Harmanoe 5.4, ' .
Halel Dmuiu:-l'ea Intermacianal 5.A. 2004 - 876 - -
Importadara AlS C A - 47,928 3,888 - -
Inmuabillarla Willamll 5.4, - 73,7456 “ - -
Tecric Aulo Repair 5.A. Autarepsa 667,156 338,460 49,992 . -
Wilksana 5.A, o - &B6,255 202 08 - 60,120 ' -
1,833,378 2,652,102 870,037 - ada. g4y E7,069
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HNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Y. SALDOSY TRANSACCIONES QUNPARTES RELACIONADAS: (Canfitmacién)

3,

id.

5

Tiansaectenes gue regresentiaran inpresoy:

Durante el perlodo comprendldo entra el 1

de enexro ¥ 31 de diciembre de)

=013 207
Valor ‘Mo, Trans,  Valer
Wilkana S.A, 2,045 4 -
Autonation S.A, 1,677 13 60,506
Tecnie Auto Repair S.A, Autorepse 76,220 - 2 6,591
MWatatia Gabarza Flores 18,859 i -
Fernanda Galarza Flores 924 2 -
Galavto Grupo Automotriz Galarza _ - - 174
90,726 22 67211

Transacciones que representardir fastos 1 gFasios:

Durante ol periads comprendido entre el 1
de enera ¥ 31 de dictembrre dal

2018 2617
Valar No, Tyana, Valor
Wifliane 5. A, - - 12,745
Tecnic Auto Repair 5.A. Avtorepsa 136,871 27 1213
Wilson Galarza Campoverde C 239,107 54 182,699
Wilson Gatavza Solis 24284 18 -
Farnanda Galarza ¥lores - /07 28 -
Matalia Galarzs Flares . 13,261 g -
Autanaiion - - TEA BT
439,834 133 423,344

Rempneraciones del pers pnal clave:

Las remuneraciones oel personal gerencial clave se reconocen como gasios dsl periodo. A

contititacidn el resvmen de las remuneraciones percibidas por el personal gereacial clava:

Durante el pertads camprendido
entre ¢f 1 de encra y el 31 de

diciembire dgl

: 2018 LGy
Sueldos, onorarios v bonificaciones. 539,921 593 ROT
Benshicins sociales 101,056 113,975
§40,977 707,792

1
L.
d
!
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al A1l de diciembre del 2018 (Exprosadas en US Ddlares)

Z.

CONTROL SOERE FRECIOS DE TRANSFERENCIA :

La novmative para Precios de Transferencia vigente en Bcoador, dispone que los contribuyentes del
Impuesto a la Renta que hayan ofscinado operaciones con partes relacionadas, deniro de un mismo
periode fizeal sn wn monto acumulado superior & US33,000,000, deben presentar al Servicio de
Rentas Iriternas el Anexo de Operaciones con Parfes Relacionadas, que simplements e una revelacidn

_ de las wansacciones de ingresos y gastos per compafifa relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes velacionadas, dentro de un
mismo periode fiseal en un monta acumulado soperior a los US$15,000,000 deben presentar
adicipnalmente &l Anexo mensionado en el primer pérrafo, el Informe Integral de Precios de

" Transferencia,

Bl Art. 3 do Ja Resolucign Mo, NAC-DGERCGCT5-00000455, detalla varias operacioncs que se
incluyen pars la determinacisn de los montoz antes mencionados.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus faculiades legales, podrf solicitar la prcse.ntauiﬁﬁ
de informacion conducents a deforminar si en dichas operaciones se aplicd el principio de plena
competencia, de conformidad con ia Lay.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Intemno que entraron en vigencia desds el 1 de enero
del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con partes relecionadas

- quedardn exentos de la aplicacién de! régimen de precios de transferencia, siempre que:

= Tengan un impuesto cansado superior af 3% de sus ingresas gravables.
« Mo realicen operacinhes con residentes en paises fiscales preferentes, ¥
= Mo mantengan suscrito con el Bstado contrato para la exploracion y explotacion de recursos no

renovahles,

La Compaiiia nio tiens la obligacién de prosentar Informe de Precios de Trasforencia, debido a que
durante ¢l afio 2008, no reporta transacciones con parfes relactonadas que superen los limites
establecidos por s Ley para s presenfacidn, :
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NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROR
A1 31 de diciembre del ZO1E (Exprezadas en U5 Ddlares)

AA, FIDEICOMISOS FN LOS CUSLES PARTICIPA LA COMPARIA;

Fideicartiso de Aﬂminiatr_nniﬁn Autolasa:

Eseritura pdblica: 6 de felirero def 2014 _
Adminisirar €] thijo de toz dereches de cabra gue se aportan al
Objeto de) Fideicomizo: Fideicomiso ¥ que el misme sirva coma fuenie de pago para Yas
abligaciones pendicntes por paite de Aukolasa.
Constityente: Antomotores Labimgamtrericanos S.A. Aulolasa
Beincficiario; Banco Pichincha S.A. '
Oeuddr/bonsficiario del Aptomotores Labinoamelicanos 5.4, Autolasa
reITiGREITE: :
Adminislradora; | FIDEY AL 5.4, Adininistradora de fondos y fidelecomisos,
USE1,000 en efectivo y un aporte icevorable al patrimonio
. ! deiconmi i eder los derechos d
Aporta de Constituyente: anténomo del ﬁﬁm?ummu que consiste en ¢ e
borte de Lonsiy cobro al Fideicomisa sobre los srédll:ﬁg aprobados por Amerafin
LA,

Contraty de sncargno fiducisrio "Encargo Fiduoinrio Avtolasa -~ Gurants Wholesale™;
Eseritura plilifics: 10 de ectbre dej 2009 {reformas posteriores)

Ohjeto del Fideicomiso:

Constituyertts  Beneficiario:  Automotores Latinoamericaios 5.A. Aniolasa

. Son los contraios de prenda comerciaf ordinaria por los suales &)
Garantia o prenda:; censtitwyents gravard los vehicuios a favor dsl Acreedor
eorrespondiente, garantizando faz obligacienes que se deriven de
Ta adguisicién de talss vehfonios.
Acreedor: ] _ o .
Adminictradora: ﬂgl::ﬂ#ﬁik Administradera de Fondos ¥ Fideicamisos

Cantratae de epcargo fiduelario "Eneargo Miduciario Antelasa - Wholesale Respuestos"

Eseritora poblica; : 16 de naviembre dal 2015
) ' La Fidueiaria suscriba en rombre del constiluyente, pagarés,
- letras de cambio, garantles, contratos ds prends y obros
- Dbjsto del Fidsicotnigo: documentos gtie winculen al Banco ¥ al Constituyente en relacidn
: a iz cedditas gue dicho Benco olorgoe para ia adouisicidn de
Repuestos & GW.

Congtituyeate f Beneficiatio:  Astomotores Latinoamericancs S.A., Aulofasa

FIOUCLA 8 A Adwministradora de Fondos y Fideiconiigog

i oral ]
Admimistradera Aorcantilss,
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NOTAS A L% ESTADGE FINANCIEROS

© A131 de diciembre del 2018 (Expresadas en 1S Diélarcs)

BB. GARAMITAS BANCARIAS:

Al 31 de diciembre del 2018, la Cumpanfa presenta lag siguientes garaniias a faver del Banco

Intermacionail;

Dresexipredfin US%
Fianza Solidaria T Eﬂﬂjﬁg
Eepucstos 1,404 169
2,204,169

CC. LITEGIOR TR (TALTS:

Auntomotores Latinoamericancs Awntolasa S.A. demanda a Seguros Bollvar S.A. por un toal de
USH1IE0.00.00. Jucz dictd scniencia a faver de Awtolasa S.A., por Io que Is companta Segures Boltvar
5.4, debe pagar a la acreedora, la sama TIS$176,053, més el interés moraterio que debe calenlarse
pericisimente, En esle proceso 4 se decredd la gjscotoria de 1a sentencia ¥ estd en ctapa de sjecucidn.

DD, EVINTOS SURSECTEMIES:

Bl 15 de marzn del 2019, fue cervada 1o Agemcin abicnda sn la Avenida de las Américas, debido a o
cojoniien uemal del mercado antomoteiz, El 2018 fue vn pho de vecuperacién que tuvo que Yet ¢on una
demanda represada de afios anievicres, sumadas las condiciones de la, cconowmfa nacional, vna politica
comercial de moayor apertara, ¥ el apeyo de las ingtitueiones Fnancieras a reavés del cédire; estos Tactores
incidieron en &l desempefio positivio del zecior. '

Para el 2019, se avizom wn panorama moche mis moderado, De acnerdo a cifiras del Bauco Mundial, |
Fondo Moneledio Etemnacional 3 Copal, la economis ecvatorians no crccerd en mis del 1% on 1 2019, lo
eual evidenciaria una ratentizacién del crecimiento econdmico,

Con estas perspeetivas de 1a ceoncinia nacional, un mercado con MIEVASs TIAYCAs gue eniran 3 Compatir en
una industia sutomobiz, considevando que se estamos alruilando el local, fa adminisrracién evalng que
la ejor opeidn sevia dejac de wenia,

:::QHEIEI_'& Fas .5':!"* il-]‘--‘ L

WI|EOH Gal : Eduarde Sanchez
Cierente Gen Contador
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Art, 5, Secclén IV, Capitulo |, Titulo XD Libro 11, de la Codificaclén de Resoluciones
Monetarias, Financieras de Valores vy Saguros

1.1

1.3

Evaluacién de fos sistemas de control interne y contable;

Como parte de nuestra’ revicion a los estagos financieros de AUTOMOTORES
LATIOAMERICANOS 8.A. AUTOLASA., por el periodo terminado al 31 de didembre del
2018 y para dar cumplimiento a las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), efectuamos
una evaluacidn del sistema de control interno y contable de la Compafila. Los resultados de
nuesira revisidn no revelaron hallazgos importantes que puedan afectar la situacién financiera
de ta Compaiila 0 que requiera ajustes importantes a los estados financiercs.

Sin embargo, con fecha 03 de junic de 2019, emitimas nuestro informe denominado
“Comunicacion de Deficiencias de Control Interna®, dirigido a la Gerendia y Directaria de 3
Companifa, con sugerencias tendientes a mejorar los sisternas: de control interno y contable,
y otros aspectos financieros de la Companifa, la misma gue, en estricto cumplimiento a las

disposiciones legales, serd presentada a la Superintendencia de Compaiilas, Valores y
Sequros. '

Revelacion opartuna a la Superintendencia de Compatifas, Valores y Seguros sobra

la existencia de dudas razenables de gue la empresa ss mantenga como nagocio en
marcha:

Dentro del alcance ¥ ejecucion de nuestro trabajo de auditorla, no encontrarngs asuntos que
generen dudas importantes sobre la posibilidad de que la Compaiifa no pueda continuar
COMMG UN negocD Bh mattha, Tah come se endona en la Nota B a 10s estados financieros,
de forma permanente la gerencia de la Compafita planifica y ejecuta acciones que le permiten

fortalecer sus negocios rentables, hanrar sus obfigaciones y cumplir con las expectativas de
sus accionistas,

Comunicacién a la Superintendencia de Compafilas, Valoves y Seguros si se detactan
mmdiclos o presunciones de fraude, abuse e informaclon privileglada y actos ilegales:

Como parte de nuestra revisidn, evaluamos los riesgos de errores por fraudes en los estados
financieros. A 31 de diciembre del 2018, ne encontrarmos asuntos que podrfan considerarse
coma indidios o presunciones de errores por fraude, abusos de informacion privilegiada y
actos ilegales que ameriten ser mencionados.
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Curaplimiento del cantenido minimo del Informa da auditorla externa;

Art,

6, Seccion IV, Capitulo |, Titulo XIX, Libra II, de {ia Codlflcacién de Resoluclones

Moneiarias, Financieras de Valores y Seguros:

2.1

12

2.3

Comentarios sohre si las actividades de la Compaiifa se enmarca en fa ley:

Deniro del alcance y ejecucion de nuestro trabajo de auditores externcs, no encontramos
fransacciones gue no se enmarquen dentro de las disposiciones de 1a Ley de Mercados de
Valores y de la Codificactdn de las Resoluciones, Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros, Los recursos provlenen principalmente de las operaciones ordinarias que gjecuta la
Companila, por-financiamiento de las instituciones financieras ecuatorlanas y captacion de
recursos de terceros a través de erisidn de obligadiones y papeles comercdiales.

Evaluaciom y recomendacianes sohre al control interno:

Emitimos una carta con sugerencias encarninadas a mejorar la estructura de control interno,
denominada "Comunicacién de Deficiencias de Control Interna®. Ver punto 1.1 de este
informe.

Opinidn sobre el cumplimiziio de las nbligaciones tributarlas:

El articulo 279 del Reglamento para 1a Aplicacion de |a Ley de Régimen Tributario Interno
requiere que los auditores externos emitan una opinidn scbre ¢ cumplimiente de las
obligaciones tributarias por parte de las compailas.

Para el efecto, i auditor externo emite un Informe de Cumplimiento de Obligaciones
Tributarias {informe separado), basando su opinién en la revisidn de anexes tributarios

publicados par el Servicio.de Rentas Internas {SR1), cuya responsahilidad sobre su llenado es

de la administracidn de cada enfidad.

Con Resolucion No. MAC-DGERCGC15-00003218 y sus reformas, el SRl dispone la
presentacion del "Informe de Cumplimiento de Obligacicnes Tributartas y sus Anexos” en el
mes de julio de cada afio, de acuerdo al noveno digito del RUC. A {a fecha de presentacian
de este informe, los Anexos del Informe de Cumplimiento de Obligaciones Tributarias no

 estaban disponibles,

Como parte de nuesira auditorfa financiera, se ejecutardn pruebas para validar el
cumplimiento de las obligacfones tributarias por parte de la Compaiifa. Esta revisidn tiene un
menor alcance que [3 révision efectuada para emitir una opinion en el inforrme antes
mencionado. '
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Considerando lo expuasto, concluimos que al 31 de diciernbre de 2018, La Comparila cumple,
en todos los aspectos impartantes, con sus obligaciones tributarias como agente de retencion
¥ percepcion, asl como el pago y determinacién de los diferentes impuestos. Esta canclusidn
puede diferir con la revision integral que se realizard en julio 2019 al Informe de Cumpliriento
de Obligaciones Tributarias,

Opinldn sobra el complimiento da las oblioaclones establecidas por ley:

De acuerdo al artlculo 23, Seccion W, Capliulo 1, Titulo I, bbro Il, de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financteras, de Valores y eqirgs, la Companila para mantener la
inscripcién de estos valores, el erisor deberd enviar |a infermacién continua que se describe
2 continuacion:

En forma semestral: Esta informacidn debe presentarse a través de [os medios tecnoligloos
que establezca Ja Superintendencia de Companifas, Valores y Seguros dentro de guince dias
del mes inmediato posterior al clerre del semestre. '

a. Fecha de colocacidn, monto colacado, pracio y clase de las obligaclones, miantras
asté vigente la autarizacidn de oferta publlca:
Esta informacién fue presentada deniro del plaza establecido.

b. Wontao de las obligaclones en circulacién:
Esia informaciéin fue presentada dentro del plazo establecido.

t. Reporie.de la amortizacion de capital e intereses:
Esta informacion fue presentada denro del plazo establecida.

La informacién semestral fue presentada a la Superiniendencia de Companlas, Valores y
Sequros, a través de su portal WER en las sigutentes fechas:

Primer serestre: 30-07-2018
Segundo sernestre:  30-01-2019

En forma semestral: Esta informacion debe presentarse hasta el dfa 30 del mes siguiente al
cierre del respectivo semestre.

d. Publicacion de sus estados financieros condensados en la pdgina web de la
Superintendencia de Compaifas, Valores y Seguros:

Los estadas finandieros del primer semestre, fueran presenfadns el 30 de julio del 2018,
y el sequnclo semestre, fueron presentados ef 30 de enera de 2019, Esto se veriflcs a
fravés de la pagina WER de |a Superintendencia de Carnpanias, Valores ¥ Seguros,
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1.5 Opinibn sobre el cumplimlento de medidas correctlvas qus hublesen sldo
recomendadas eh informes anteriores

La Administracidn considera gue las recomendaciones recibidas son de qran ayudz a su
gestidn, par lo gue asignd responsables para que implementen los correctivos necesarios a
las sugerendias propuestas, particularmente por los auditores externos.
De acuerdn a lo informado por la administracidn, no reclbleron de manera formal otras
~observaciones dervadas de alguna revisidn a la informacién reportada.

Cortenido adiclonal del informa de auditoria externa para emlsores:

Art. 13 Seccldn IV, Capltulo- 1, Titulo XIX, Libro 1I, da la Codificacién de Resaliciones
Monetarias, Finanderas de Valares y Sequros

3.1 Verlficacidn del cumplimiento de las condiciones establecldas en el Prospecto de
Oferta Pliblica; ’

Curante el periodo de nuestra revisidn la Compafila ha pagado y cumplido con las
obligaciones gque mantiene con sus Inversionistas correspondlentes a las Obligaciones
Emitidas ¥ cuyo vencimienio fue el afin 2018, Para el ano 2013, la Compaiia mantiena una
valoracion de la calificadora de riesgo de AA {4}, Durante el ano 2018, la Compafilfa cumplid
con los pagos de las ohligaciones colacadas en |3 fecha de vencimiento acordada, y ejecutd
nuevas colacaciones de Oferta Piblica. A continuacién el detalla de las nuevas colocaciones

¥ pagos:

Colocaciones realizadas durante el afio 2014:

Facha de Plazo |- Fechade |Taza de—r Monto fWonto

MNegociacian dEI:s Yancimlenta | interds Precio colocado | recibido
3,000,0001 2 741,602

21-03-2018| 359 1D-Dﬂ~2p2ﬂ 0.00
' Total;| 3,000,000
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 Pagos de capltal de las colocadones vencidas:
T
Fecha de Vencimiento | Fecha de Pago | Tasa de interés| Precio | Monto Pagado
217022019 2840312013 7,10%| 300,000 278,745
22/03/2019 280312018 7,25% | 100,000 92,198
2210172019 280372018 7.00% | 400,000 374,408
2140212019 28/03/2018 7,10% | 200,000 185,830
22/03/2019 2840312018 7.25% ] 130,000 119,884
13/03/2019 14/09/2018 6.75%| 200.0001 192,405
01/02/2019 04/10/2018 6.75% | 200,000 194,388
15/04/2019 17/1022018 7.00% | 110,030 105,723
2210412019 2411072018 7.00% | 150,000 144,129
220412019 24110/2018 7,00%] 70,000 67,260
08052010 09/11/2018 7.50% 100,000 95,853
13/05/2019 . 1311172018 7.50%| 20,000 19,166
14/05/2019 161172018 7.50% | 50,000 47,027
18/05/2019 19/1172018 7.50% | 10,000 9,581
22/0572019 23/11/2018 7.50%| 22,800 21,854
281142015 DA 22018 8,00% ] - 350,000 137,329
2811/2019 | 041212018 8,00%| 15,000 13,733
04/06/2019 06/12/2018 7.50% | 282,200 270,497
19/06/2019 211272018 7.50% | 200,000 191,708
131242019 2141272014 8,00% | 200,000 183,195
2041272019 26/12/2018 2,00%| 89970 a7 371
3,000,000 2,323,5@

A continuacion se detalla la informacién respecto a la Oferta Publica emitida en el aiva 2018:

Fapel Comercial

30 de noviemnbre del 2017

Detalle;

Acta de Junts de General de
Accionista (aprobacian).

Escritura publica o contrato de fa
emision:

fesolucidn de la
superintendencia de Companilas,
Valores y Sequras:

Facha de resojucin de
superintendencia:

Clase de obligacién:

09 de enero del 2018

SCVS-INMV-DNAR-2018-00002271

21 de marzo del 2012

Nlnguna

€] programa serd cle 720 dlas. Las nbltgacmnes d emltlrse
tendran un plazo de hasta 359 dias contados a partir de
que entren &n drculacin.

Flazo de obligacion:
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Tasa de interés:  Cero cupén 0%,
Forma de pago de capital: Al vencimiento.
Forma de pago de intereses: Al vencimiento,
Monio de |3 obligacian emitida;  115%.3,000,000 E
Calificador de riesgos: Class International Rating 5 A,
Calificacién de riesgo obtenida en A B
fa emision: . _
Tipo de garantia; General
Garantla o Resguardos: M7A, "
De existir incumplimienta no superados en el semestre.
Sandisn por incumphmiento: stguiente, serd causal para |3 . aceleracidn de
vencimientos,
Manio de |a garantla: fiA .
deito Centralizado de Compensacidn y Liguidacion
Agente pagador: dealores DECEVALE S, o
' ﬁﬁ;ﬁgﬁ:&i}egal de lt_}s Larrea Andrade & Cla. Abogados Asaciados 5.A.
“Undenwriter y ASesor: Su Casa de Valores SUCAVAL S.A.
Tipo de emisidn; _ Desmaterializadas. Se puede emitir desde US.1,000
Colacacion: Bursatil
Financiamiento de caplial de wabajo consisiente en la
Desting de la emisidn: adguisicion  de [nventaro de  wehlcidos pare  su

comercializacitin,

Valores emitidos y pendientes de
pago al 31 de diciembre del 2018; /53 3.000.000

Durante el afio 2018, [a Compan’a no ha presentado atrasas ni presentd incurmplimientas 3
los pagos de las obligaciones colocadas, cumpliendo asf con lo establecido en el numeral 2,
del articule 3, Seccidn |, Capltule I, Thulo I, Libro I, de la Caodificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros. En virtud de ello, la Compaiila estd facultada
para distribuir diigdendns a sus accjonistas.

Seqgun nuestra revisidn, la Compala cumple con I condiciones establecidas en la Ley de
mMercado de Walares, Codificacidn de Resoluciones Monetarias, Financieras, De Valores y
Seguras, y Resolucionas expedidas por el Consejo Macional de Valores, respecto a la

colocacién de ofertas pibficas de valores. i

3.2 ‘erificacldn de la aplicacian de los recursos captados puf la amisidn de valores:

La Campania colocd en el mercado primario toda la emisidn autorizada: papel camercial,

" Segin confirmé la Administracién de la Compaiifa y por Lo mencionado en e} informe de la
calificadora de riesgo y docurnentos que sustentan ia emislon del papel comercial, fos recursos
fueron destinados a capital de trabajo y liquidacidn de pasivos.
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3.3 Verificacién de la realizacién de las provisiones para el pago de capital y de os

intereses, de las emisiones de obligaciones realizadas:

Seghn confirmad la Administracién de la Compafila, el representante de los ohligacionistas no
ha presentado ninguna peticidn al agente pagador ni originader, respecto a atrasos o
incumplimienios en el pago de las obligaciones, La Companila no reallzé provisiones para el
pago de capital y de los intereses, sin embargo, segiin sus proyecciones, considera que las
obligaciones emitidas seran honradas de farma opeortuna,

3.4 Opthidn sobre la razonabilidad y existéncia de las Garantlas que respaldan la emisién

de valores;

En cada emisidn de valores, la Companila ha asignado sus activos .y flujos de caja, como
medios que garanticen el pago de las obligaciones. Las garantlas entregadas son de tipo
general mas los resguardos que establece la norrnativa,

De acuerdo a las disposiciones que se incorporan en el articulo 3, Seccidn |, Capliulo IV, Titulo
ll, Libro U, de la Codificacidn de Resoluciones Monetarlas, Financieras, de Valores y Sequros,
a mas de los resguardes que requiere la normativa, para mantener el valor de la garantia
general, requiere que el emisor cumpla con ciertos indicadores, durante la vigencia de la
deuda emitida. Sin ser excluyente, incorpora dos indicadares, que deben cumplir una relacldn
delai: '

Indicadar del circulanite:

Aitivo carriente 21,417,468 123
Pasivo corriente - 17,450750 - )
Mivel de endeudamiento financiera:
Activo liquidable - 17,714,588 104
Pasivo exigible - 17.049.705 - '

3.5 Oplnldn respecto a la presentacidn, ravelacldn y bases de reconetimientn como
activos en |os estadas flnancleros de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas:

En curnplimiento can los fequerimientos de MIC 24 NIF 9, |a Companifa ha presentado y
revetado los satdos de cuentas pow cobrar y transacciones con partes relacionadas reallzadas
durante el afo 2018, en1os estados financieros y sus notas explicativas. .

En nuestra opinién, los saldos y transacciones con partes relaclonadas fueron apropladamente
registracios y presentadcs en los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, .
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NFORME DE PROCEDIMIENFO VEMIDOS

A los Accionistas de
AUTOMOCTOTRES LATINDAWMERICANG S A, AUTOLASS
Guayaguil, Ecuador

De conformidad con la obligacion establecida en el artlculo 37 de la Seccién Wi, Capltulo 1, Titulo

#XN de fa Codificacidn de Resoluclories Manetarias, Financieras, de Valoras y Seguros, y con Jas

normas dispuestas en la Resolucidn Mo, SCYS.DMLPA 15.008 emitida por la Superintendanda de
Comparilas, Yalores y Seguros el 4 de junio del 2015, publicads en el R.O. Mo. 521 el 12 de Junlo
del 2015, hemos aplicado procedimientas convenidos basadaos en la resoluciin mencionada,

“Nuestro trabajo se reallzé de acuerdo con la Morma Internacional de Auditorfa de Servicios

Relacionados NISR 4400 "Trahajos para realizar procedimientos convenidos respecto a infﬂrmacian
financiera”. la suficiencia de los procedimientos convenides aplicados es de exdlsiva
responsabilidad del usuario final de nuestro informe; por lo tanto, no efectuamos ninguna
declaracidn respecto a la suficienda y alcance de nuestro trabajo, ya sea para ¢l pmpﬂnﬂm para el
cual se salicitd este informe ni para nmgun otro prop:ﬁslto

Hemos realizade una auditoria de los  estados  financieros de  AUTCMOTORES
LATINOAMERICANO 5.4. AUTCLASA., por gl periodo terminado al 31 de diciembre del 2:D1 8,
de acuerdo con Wormas Internacianales de Auditarla (MIA} aplicables a exdmenes de est:adn's
financieros. Nuestra opinién de auditorfa se emite en conjunito con este informe, &l 02 de junio del
20r19,

A continuacidn, los procedimientos aplicadas y los resultados para cada uno:

1. Verificar la calificacidn del oficlal de cumplimlentn y el codigo de reglﬁ‘rrc:- en la Umdad
de Andlisis Financiero:

El Oficial de Curnplimiento de la Compania cumple con la calificacion y reglstra requerido.
2. Verificar que las normas y procedimientos de pravenclén de lavado de ar:tluus ¥
financiamiento del terrorismio estahlamdos par la compafiia se encuentran definidos en el

Manual de Prevencidn:

La Compaiila si dispone de polilicas v proceditnientos para prevenir el lavado de acitvos y
financlamiento del terrorismo. £5tos se incluyen en su Manual de Prevendion de Lavado de Actlvos.
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3. En el caso de los grupos empresariales o holding, verificar que el Manual de Prevencidn
abargue las compafifas que fos conformen; siempre y cuando hayan decidide tenar un solo
manual yfu oficial da cumplimienta (nico:

Mo aplica.

4. Confirmar que el Ofidal de Cumplimiento haya cumplido can la prepavacin dal informe
anual y sy presentacién ante s lunta de Socios o Accionistas y/o Directario.

Con fecha 25 de marzo del 2019, el Gficial de Cumplimiento de la Compafifa emite su informe
anual sobre el curnplimiento en materia de prevencién de lavado de activos, financiamiente del
terrorismo ¥ otros delitos durante el afio 2018, et cual no ha sido aprobado mediante acta General
de Acrionistas dehido a gue no se ha celebrado aun.

5. Revlsion de operaciones realizadas durante e! afio 2018;

5.1, Consolidacion de las operacianes o transacciones cuyo monto sea superlor USS
10,000, realizadas duranta las 6 meses seleccionados como muestra:

i5e reportaron los
MES montos iquales o Tatal montos
mayores a US% reporiados
10,0007

Enero | 11,92, 7641
Abril al 9,947 344
Mayo 4l 10,608,776
Juniio 5l 9,906,538
Moviemkbre sl 5,206,630
Dictembre 5l 5,625,267

0.2 Verificar el cumplimienta de presentar el reparte RESU a la Unidad de Anallsis
Financiaro (JAF) en los b mases escogides como muestra: :

Presentacidn del
MES informe RESU al
- UAF

xEnem Al
| ADrl 5l
Mayo sl
_Junio | Y
Moviernbre 5l
Diciembre 5l
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5.3. Verificar pue los clientes cuyas operacionss o transaccionas superaron los UsSS
10,000 fueron reportadas a UAF en el mes corraspondients:
£%a repartaron los zLos cllentes fueron
MES moentos iguales o repottadosa la UAFE en
mayoras a USE 14,0007 &} mes que correspondia?
Erero Ly 4l
Ahril 5l |
 Mayo 5l S
Junic - 5 |
[ Moviembre ' sl sl
Diciembre 5l 5l
54. En cada una de los meses seleccionados para revisidn, seleccionar aleatoriameante

el 5% de los clientes y revisar el cumplimiento de las politicas de debida diligencia
conforme lo requarido en la narmativa carrespondiente:

Como resultado de las pruebas de cumplimiento aplicadas a las operaciones o transacciones de los
clientes seleccionados para revision, podemos concluir gue éstas se ejecutaron cumpliendo las
polfficas ¥ pracesos establecidos en el Manual de Prevencdidn de Lavada de activos, Financlamiento
del Taproristo v otias Delitos de la Campafila, asl como, con las politicas de debida diligencia
confarme retueridas en la narmativa carrespondiente.

&, Determinar st el wrocaso wviilizado por Ya tompaita, en cuanto a la custodia y

confldencialidad de las axpedientes proporciona la seguridad necesarla de la informacion
fisica y digital.

Tada la informacian recibida de los clientes, va sea fisica o en archivo digital, relacionada con los
formularios "Conozca a su Cliente™ e informacién complemnentaria que se anexa al formulario, se

archivan en |as oficinas de la oficinas de la Compaila y estan custodiados directamente por el Oficial
de Cumplimiento.

Los demas formularios ¥ documentos anexos relacionados con el cumplimiento de las pofiticas y
procesos establecidos en el Manual de Prevencién de Lavado de Activos, Financiamiento del
Temonsmo ¥ oiros Deliios, de ta Coampaiifa, se manfienen en una carpeta especliica y, al igual ique
el anterior, san custodiados por el Oficial de Cumplimiento,
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7. Verificar la existencia de la matriz de riesgo, asi como la documentacidn soporte de su
aplicacidn como herramienia de mitigacidn de posibles procesos de dellto de lavado de
attivos: :

La Compafifa mantiene una matriz de riesgo, la cual se aplica para todos los clientes de la Compaiifa.
Los resultados de dicha matriz se los incluye en el expediente de cada cliente.
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Ing. CPA, Diana Paspuel

Funcinnatin a cacgn de Auditaria Socio de #‘udntm 2

3 de junio del 2019
Guayaquil, Ecuador
RMAE 0603




