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UH Assurance & Services Cia. Ltda.

INFORME DE AUDITOR|A EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accipnistas de:
AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS 5.4, AUTOLASA

Opinidn con salvedades

1.

Hemos auditade los estados financieras de la AUTOMOTORES LATINCAMERICANOS
S.A. AUTOLASA, que comprenden el estado de sitvacidn financiera al 31 de diciembre
ge 2017, el estado de resultados, estado de camblos en el patrimonio neto ¥ el estado
de flujos de efectivo correspondientes al ejercicic econdmico terminado en dicha fecha,
asf como fas notas explicativas a los estados financisros que Incluyen un resumen de las
paliticas contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por el efecto de-los asuntos mencionados en los padrrafos
del 3 y 4 de “Pases para a gpinidn con salvedades™ de nuestro Informe, los estados
financiéros adjuntas gresentar razanablemente, en todos los aspectos Importantes, 13
paosicion financiera de |a Companla at 31 de diciembre del 2017, as( ¢omo su desempedo
finandiera y flujes de efectivo por el ano terminado a ésa fecha, de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financlera (NIF}.

Base para [a opinlén con salvedades

3. No hemos recibide respuesta a las solicitudes de confirmacidn enviadas a Ecuador

Consulting Group, y Abs, Enrigue Aldaz, abogados de la Compaifa. Esta situacion imita
nuestro alcance para determinar |a posible existencla de paslvos contingentes que no
estén revelados adecuadamente en [os estadfos financieros.

Los saldos reportados al 31 de diciembre de 2017 de cuentss por cobrar  cllerites y por
pagar al proveedor General Motors del Ecuador 5.A., difieren en US$.1,365,750 y
US%$.8,319,523, respectivamente, de los valares confirmados. Los cobros y pagos de
estas cuentas se realizan a través de pperaciones bancarias que reguleren canfirmarse
para ser conciliados. A la fecha de emision de nugstra opinidn, la Compatia no ha
terminade de conciliar estas diferencias,

Hernos llevado a cabo nuestra auditoria de confermidad con las Nermas Internacionales
de Auditoria (NIA), Nuestras responsabilldades de acuerdo a dichas normas se describen
més adelante en |a seccién “Responsabilidades del auditor en relaclén con ta auditorfa
los estados financleros™ de nuestro informe. Somos independientes de AUTOMOTORES
LATINOAMERICANOS S,A, AUTOLASA de conformidad con el Cédigo de Etica para
profesionales de la Contabilldad del Conselo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores junto con los requerimientos de ética apiicables a nuestra auditora de los
gstados financieros en la Repiblica del Ecuader y hemos cumplide las demas
responsabilldades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de
Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proportioha una base suficiente y adecuada para nuestra opinién con salvedades.
Ppin P, p Caraineeh B4 335 G e Dic o, Dl Shollrapopo, Popp € S0 o503 3 153 2004
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UH Assurance & Services Cia. Ltda.

Asunto dava en la auditorla

6. Asuntos clave de auditorla son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,

fueron de mayor importancia en nuesica auditorfa de los estados financieros del
perfodo actual. Estas cuestiones fueron abordadas en el contexto de nuestra auditoria
como un todo, y én la formacién de nuestra opinlén al respecte, por lo que no
representamos una opinién por separado sobre estos asuntos.

nogimi I

MIIF 15 fue emftida en mayo 2014 y modlficada en abrll de 2016, estableciendo un
madelo de cinco pases para reconocer ingresos a pariir de los contratos de clientes;
£sta norma reemplaza toda otra norma vigente relacionada con ingresos y su aplicacidn
serd a partir del 1 de enero de 2018, Coma lo estable dicha nomma en su Apéndice C,
cada entidad debe establecer como afio de transickin el afo precedents a su vigencia,
es dedr, el afio 2017,

El proceso de transicidn regquiere que la Administracion evalie el impacte de
implementar NIF 15, determine los ajustes retroactivas necesarios para curnplic con lo
establecido en el pérrafo 28 de NIC 8, los cambios requeridos para ajustar sus politicas
coniables, procesos operativos y estructura de control interno para cumplir con el
nuevo modelo de reconodmiento de ingresos.

Nuestros procedimientos de auditorfa para cubrir ef riesgo con relacidn a la adecuada
implementacién de MNIF 15 en su etapa de translcién Incluyeron entrevistas mantenidas
con la Adminisiracion y la observacién de anilisis preliminares que se presentan en la
Nota C delos estados financieros,

Responsabilldades de la direccién y e los responsables del gobierno de la entidad
an relacitin con los estados financiergs

7. La direccion es responsable de la preparacidn y presentacién fiel de los estados

financieros adjuntos de conformidad con fas MIIF, y del controf interna que la direccidn
consldere mecesarla para permitir la preparacidon de estados financieros libres de

incorrection material, debldo a fraude o error,

. Enla preparacion de los estados financieros, la direccién es responsable de la valoracién

de a capacidad de fa Companifa de comtinuar coma empresa en funcionamiento.
revelando seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principia contable de empresa en funcionamiento
excepto si la direccidn tiene la Intencidn de llquidar la socledad o de cesar su
operaciones, o bien no existe otra alternativa reallsta.

. Los responsables del goblerno de la entidad son responsables de la supervision del

proceso de informacién financiera de AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS 5.A.
AUTOLASA,
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UH Assurance & Services Cia. Ltda.

Responsabllidades del auditor en relacidn con la guditoria de los estados
financieros

10. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financleros
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditorlz que contiene nuestra opinidn. Seguridad rpzonable es un alto
grado de segurldad, pero no garantiza gue una auditorfa realizada de confarmidad con
las NIA slempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorreccionas
pueden deberse a fraude o error y se consideran materfales, si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente gque influiran en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financleros.

1.

Como parie de una auditorfa de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de esceplicisma profesional durante toda la
auditorla. También:

11.1.

1.2,

1.3

11.4,

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccldn material en los estadas
financieros, debida a fraude o ervor, disenamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorla
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo
de no detectar una incorreccion rmaterial debida a fraude es més elevado que en
el caso de una incorreccldn debida a error, ya que el fraude puede Implicar
colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disenar procedimientos de auditorfa gue sean adecuados en funcidn de las
circunstancias y no con la finslidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
contro! interno de la Companifa.

Evaluamos la adecuacidn de las politicas contables aplicadas y Ja razonabilidad de
las estimaciones contables v la correspondiente Informacién revelada por Ta

direccidn.

Conclulmos sobre lo adecvado de la utilizacién, por la Direccidn, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditorls obtenida, concluimos sobre i exlste 0 no, una incertidumbre matenal
relacionada con hechos ¢ con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacldad de la Compafila para continuar como empresa
en funcionamiento. Si concluimos que existe una Incertidumbre material, se
requiere llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
carrespondiente informacién revelada en los estades financiercs o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada.
Muestras canclusiones se hasan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta Ja
facha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condicionas
futuros pueden ser causa de gue fa Comparila deje de ser una empresa en

funclonamiento.
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UH Assurance & Services Cia. Ltda.

2.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién ¢on, entre
atras cuestiones, el alcance y el momenito de reallzacldn de la ayditorla glanificada v los
hallazaos signlficativos de la auditorfa, asl como cualquier deficiencia significativa del
contred interno que identificamos en el transcursa de la auditoriz.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

13. Seguin la Resplucién NECJDGERCGC15—UG{}D3213, emitida por 2l Director del Servicip

de Rentas nternas, el auditor debe emitir una opinidn sohre el cumplimiento de las
obligaciones tributarlas. Nuestra opinidn se basa en la revisién a los formularios que para
el efecto emite el Servicip de Rentas Internas ¥ cUya facha de presentacidn permitida es
hasta 2! 31 de Jullo del 2018. Al fecha de emislon de éste Informe, 1a administracidn
ne tisne disponlble dicha informacldn, por lo gue emitiremos nuestra opinidn al
respecte, ¢n un informe por separado,

14. Nuestros informes sobre el cumplimiente de las obligaclones tributarias de la

15,

-AUTOMOTORES LATINGAMERICANGS 5.A, AUTOLASA, como agente de percepcion y

retencidn; v, de procedimlentas previamente acordades relaciohadn con la vedficacidn
del grado de cumplimiento de las pollticas ¥ procedimientos de prevencton de lavado
de activos y financtamlento del terrotismo, por el ejarcicio econdmico terminado el 31
de diciernbre de 2017, se emiten por separado,

En curmplimiento con fo establecido en fa Codificacidn de las fResolucianes expedidas por &l
Consejo Nacional de Valores thoy Junta Reguladora del Mercado de Walores), los auditores
externos deben presentar un informe adiclonal sobre los asunlos particulares requeridos en los
articulos 5 y 13 de 1a Seccion IV, Capltulo Iv, Subtilulg I, Titulo i, para las Compailas gue
participan en el Mercado de Valares. El conienido de este infarme se prasenta adjunto en la
Seccidm i,

LHY Assurancs & Services Auditores Cla, Ltda.

RNAE 0603

g ——

Quitc DM, 27 de Abril de 2018
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SECCION II
ESTADOS FINANCIGROS
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AUTOMOTORES LATINCAMERICANDS 5.A. AUTOLASA

A

Wilson Gafarzi
Gerente Ganara

5
ESTADD DE SITUACION FINANCIERA {Expratary an USDolarss}
AlJ1 de diciembra daf
Notas 2097 2016
- ACTIVG
Activo corrlente
Efecth en cafa i bancos E 930,794 05,9403
Cuentas pow cobrar F BE11.42 9,058,102
Inventarios G 8.061,155 7,280,256
Aclivos por Impuestos corrantes H 614,757 349,617
Olros activos cordenies | 3,761,034 3,083,973
23,799,158 20,658 A51
Acllve no cortlanie
Prapledides ¥ aqulpo ] 7,526, 04 125 010
feersiones én lasinnentos de palsdimonio 4 113808 113 805
Oiras activd no coirienles 02925 2,024
7842 838 7841 743
TOTAL DEL ACTIVO: 31,731,996 14,540,595
PASIVO ¥ PATRIMONIO
Poslve corren ta
Calgaciones con instiluclones linanciaras L 7,405,136 4,867 956
Obligaciones emikdas cordentes P 3,000,008 -
Cuenias pon pagar M B.011,745 0,207 904
Chligaciongs £on la administeacdn wibulana 235,505 229,512
Pasives corrlentes par beneliclos de ley 2 empleados M 658,560 521,734
Olros pazivos oorriantes L] 401,874 1057119
Parcian carrdents de oblpaccnes emitdes P 140,250 2,104,504
19,453 515 17,189,145
Paslvo no corrlanta
Obligaciones amitidas P - 140,250
Pasiets rd camignles por benelicios de ky @ gmpleados Q 262,533 916,845
AnlicTpod a largo plazo A 114,462 174,462
996,985 a3 o7
Fatdmenlo 5
Capital sociel T 111,530 7.111,540
Aportes para fuluras capitafiraciones p5,012 65,072
Baservas 1,455,907 1,401,643
Rasidiadas acemulados 2,258,127 1,940,747
19,6891 486 10,519,042
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO: 91,741,596 20,540,595

-ﬂ"-—r.t; (=] nﬁll-'L)""

‘Eduardo Sénchez
Contador

Vam nolaa a low astados fimanclaroe
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AUTOMOTORES LATINOAMEBRICANDS 5.4, AUTOLASA G
ESTADC DE RESULTADDS {Expresado en UsDdlares)
Afos terminados al 1
Al 31 de diclambra del
Notas - 2017 2015

Ingresas por actividades ordinarias T 05,617,508 76,366,475

{osko dg venjas -u {B4,561,837) (66,372,211}
Utilldzd hruta 11,059,971 9,994,264

CHeos ingresos 260,381 266,945

Gaslos operacionales v (7,738,316) {7.721,202

Otros gastos {701,062) (628,900)
Utiliday nperacional 2,876,953 1,911,107

Gastas (inancleros {1,411,335) (1.172,394)
Utllidad antes dal Impuaste y participacidn de los .
trabajadores en las utllldedes 1,455,618 738,713

Parllclpacion da los trabaladores en las utlidades W _ {219,843 - {110,807

teipuesto a la renta ' X - {396,674} (614,455]
UTILIDAD NETA DEL EXERCICIO 147,101 13,441

I
L/#’H 2ol ""'f-“““‘c“"
Wilson Galarz Eduardo Sénchez
Garents Geneial Gontadar
-

Vaa notas a los estados financleros




U ot s o Pl owm | b - P Ty TR ST RY p—
[~ ] bxx] o] - - TITVS PUATHIS fnd LB I WLy
e : Lol 1Y, - s T WA Mt M iy
....... TorE [{F -] - SR 2 ey
1" FE] 5 F ] ok .3 aLeR - [+ VAR L) L]
2 gt L] - - VLAY 30 oty
"o Vi L) ' . LGSR P By
irim oo fra gt 1y DFWFL IFar W Hri ol o¥er L 4] WA B 9 | T [ Sy,
L a1 iy oI . kot B0 AT A e iy
L] [ty ] oo Tk . . PP N g o 22,
{ry=ote) Lo ) ey o] - Aapaipyap by cliry
. 15 N . HErmLr  DnTy AR wi PRI A I e
e fato'th rChLUD - . kL TR sy
[y i ] Ll ” AL S 3 gy
T ST !__ﬂafl - PR SETANL MWL L X HHRET pedy T T L sl AL Y TR
o e QHI._. mm it T T W i — e
A I Haa Ty . Sy
[WFPAWIEr Lk Bk b TR oL "El W T e e ) SN

TAVPCLINT " Y TSkl ] O oy

FIEICOPTRAEROCRISIIIICERIREAIRIC2IIIBRIETRIBRRRIEISHIGAI



CODOOORITVEDVECCOELEOCCOOROVOCEIDECRCEDEODLOOREODCOOOO D

AUTOMOTORES LATINCAMERICANDS 5.4, AUTOLASA . g
ESTARO DE FLUMOS DE EFECTIVO (Expresados an USOMares)

Afos terminados al

T1 da diclernbve de
Notas 01T 2015
ACTIVIDARES DE ORFERACION:
Etetivo recibldo de cllenles 94 9§52, 489 75, 772915
Elecllvg panadn 5 proveadores y oiros : : {97,244,755) {75.B32,253
Efaqiivo pagade 2 ermpleadas {4,586,576) -
Ifmpuesio 3 1 ienla oniginade por anliipo pagado - {614,455}
Owosingresos 260,360 224597
Gasios Vnancieros [1.411,335) {1,172, 304}
Efactive meto usadao et g |as actlvidades de oparaclén {2,119,0265] {1,621 600}
ACTWIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de propledadas y equipos _ J (286,317} {373.887)
Efactive npto urado an Tas actividades de Inversién ) (286,317 {375,887
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Financiaminnto raclbldo Instleciones Financleras 2,027,000 7,915 500
Pagos de capltal por financlamiento recilde de inslitugiones Ananciedas {7,076.0598) (5.219.221)
Sobregines bancarlos reglsirados 585,268 (339, 204)
Financiamiantd recilldy por emisldn de nhiigaclones - 2,000,000 1,551,750
Fagas de caplial par Mnandamianta racihido por emislan de obligackenes 12,104,900} (2,323, 2000
Pagos de paslves no corentes par beneficlos de lay 3 ompleados {25867} (54,214
Diswibucicn de dividendos 2'los accionlstas - {402,571) {00,554
Aumento de copital ) - 50308
Reverso de ingresos de atos gnterlores conlra raserva Txcullativa {(7L.801) -
{Pago) Nnarklamento reciblda do camparnies refacionadas {500,000) 500,000
Efuctivo neta pravenlante de las ectividades da finandamlento 2d43,0n 1,691,163
AUMENTO [DISMINUCION) DEL EFECTIVD IJ.EHE_ (306,324
Saida def efectivo af inicio def aip 05,903 1212227
SALDO DEL FFECTIVO AL PINAL DEL ARD £ §30,791 905,303

M?,H e b “*éli'[:\‘"

Witaon Galkrze: \ - ™ Eduardo Sdnchez

Geranta Ganaral Gantador
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AUTOMOTORES LATINDAMERICANOS 5.4, AUTOLASE 2
ESTADO DE FLLJOS bi@ EFECTIVI (Fxpresada en Ushilares)
Ahos terminados al
31 da dicfembre de
otas 2017 2016
CONCILACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE QPERACION
UTILIDAD META DEL EJERCICIO 847101 13,401
Padtldas conclllalonas: )
Gaslo por depreciaciin da pmp[edades y equipos 491,137 16,308
zastg pof deterora floancleqa de Incobrablas 70,424 LT
Gasto por baja de Inventarios 13,280 i
Gasto par partidpacion 3 wrabajadares W 219,843 VI0,E07
G850 por impuesto & 7 fenfd par pagar 15674 -
Gaslo por pasivos ng Corrlantas por benelicios dg lwa empleados Q 391,435 340,671
Pago de contrlbusian solidarla - (82,310
Cibros ajusles merres {5,025 {41,861)
2,426,865 129,832
CAMBIOE EN ACTIVOS ¥ PASIVOS CORRIENTES;
Aumento en cusntas por cobrar {25, 743) {708,684)
Aumenlo en nventados (1,806,179 {609,508)
Aumenlo gn ofas cugntas devdoras {828,102 {612,678}
{Disminugidn) Aumento en cuentas por pagar {724,753) 76,123
Plsmirucldn en clras cugniss acreadoras {291 875} {496, 35}
id, 56691} {2,351.432)
EFECTIVO NETO USADD EN LAS ACTIWIDADES DE OPERACION (2,119,826} {1,62,500}

i

e Loe ol

Wheon Galarza \
Garenla Genaral

“Edumdu Sannhez
Cantador
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AUTOMOTORES LATINGAMERICANOS S.A. AUTOLASA : 10

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
Al 31 de digiembre del 2017 (Expresadas sn US Diflares)

‘A AUTOMOTORES LATINCAMERICA S5.A A LASA:

&ntmedentcs:_

AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS 8.A, AUTOLASA (en adelanie AUTOLASA o la
Compafiia) se constiiuyd mediante escritum piblica jnserlta en el Registro Mercantil del canién
Cuayaquil, £ 18 de marze de 1986, Desdz Ja fiche de so constitucidn, la Compafila ha celebrado
varias reformas a sus eslalutos, como eumentos de capital, prorroga en su plazo social, enire olras.

Las operaciones de la Compafiia estdn sujetas n las diferentes entidades estatales de contrnd, 5e ripe
bajc las normas socielarias, laborales, tributarias ¥ del Mereado de Valores vigentas en Ecuador, ¥
por las disposiciones de los estatutos establecidos en la Constitucidn, Su domicilio principal y su
lugar de operaciones efeclivas estdn ubjeados ¢n la ciudad de Guayaquil. A continuacldn detallamos
la ubicacidn de todas las sucorsales que mantlene la Compatlla:

Locallded Difreelon
Guayaquil Av, De lss Amérlcas e Isidro Ayora
Guayaguil Cdla, Atarazana. Av. Pedro M. Gilbar y Plaza Dadin.
Durén _ K. [.5 ¥ia Durdn Tambo,
Quevedo - San Camilo Av. Guayaquil y Camilo Arévalo

La Compatla estd gobernada por la Junfa de Acclonlsias, precedida por la Junta de Directario. La
Administracidn de la Campailla esid a cargo del Gerente General y Subgerente, que son nombrados
por 1a Junta da Aecionistas,

$u objetivo principal €5 &l comercio de toda clase de vehiculos, maqulnarias industriales y agricolas,
herramlenizs, sus parles ¥ repuestos. Asl mismo, la prestecién de servicios en el campo de la mecénica

da vehleulos y maquinarias,

La Compaitia no es cansiderada come grupo econdmica por parte de [a Adminlstracisn Tributaris, ni
por ningln olro ente estalal controlador. Mantiene particlpacién no mayorilarfa en el patrimonio de
otras compafilas, reportades en los estados financicros como Inversiones en Instrumentos de
Patrimonio, i:-ur la cual no se encuenira obligada por ninguna ley ecuatoriang, ni por ninguna Norma
de Contabilidad, a preseniar Estados Flnancieros Consolidados,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
Al 31 de diciembre del 2617 {Expresndas en US Ddlarss)

A, AUTOMOTORES LATINOAMERICANQS S A. AUTOLASA: (Continuacién)
Dectaraclin de cumplimlento:

La Compaiila no presenta estzdos finencleros auditados con corle a periodos Intermedios, Sin
embargo, por exigencia del Mercade de Valores se presentan estados financieros semestrales
previamenie aprobados par la Gerencla,

Los estados financieras anuales estén preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIF) emitidas por el Comité Internacional para Normas de Conlabilldad
{(fA88 por sus siglas en Inglés),

La informacidn conlenida en eslos estados fnancieros ¢s responsabilidad de la Gerencie de B
Compaiifa, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios ¥ eriterios
incluidos en las Nonmas Intemacionales de Informaclon Financlera (NTIF), antes cltadas.,

Fuentes de finpnciamiento eon ¢l piblicn:

AUTOLASA, desde el afio 2008 ha incursionada en &l mercadp bursdtil. Al 31 de diciembre gel 2017

" tnantiene un salde por pagar por obligaciones emitidas y colocadss en el mercado de valores de
Guayaquil, por ello, mantiene su ingoripeidn en el registre dei Mercado de Valores. A continuacion
un resumen de esas obligacionas:

: Maonto Saldo Capital al Ultima
Nombre |Resolucién Aprobatorin| Aunlorizado | 31 e Melembre | Celllicaclén/
_ (USS) del 2017 (USS) | CalHicadora
JNMV, 6. )
Segundo SCVS ﬁ;g:”ﬁlélrhﬂ 16 AA+
Papel 1,500,000 1,500,000 11-01-2018
Comercial, 04 de abrll del 2016 SummaRatings
Quinta SCVE.TI';E?]‘J&I;];\I AR.15. AA
Emision de 3,000,000 140,250 | 1.01.2018
Obllgactones 21 de febrero del 2015 SummaRatings
SCVS.INMV.DNAR.17. Ads.
Tercer Papel 0000001 1,500,000 1,500,000 .
Comercial. e ' 11-01-2018
03 de enere del 2017, SummaRatings
Totak &,000,000 3,146,250
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NOTAS A LQOS E_STADOS FINANCIEROS
Al 31 do diciembre del 2017 (Expresadas en US Ddélares)

A, AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS 8.4, AUTOLASA: (Continvactdn}

M de pr tacidm;

-

Los estados [inancieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se mencionan en &slas notas,
han sido expresados en ddlares estadounidenses {US Délares), qus es la moneda de uso aficial en la

" Repiiblica del Ecuador, desde ) afia 2000, Las cifras de los estados finencieros se presentan
radondeadas a nimeros enleros. o

. Bopses de preparaclin:

Los eslados financieros han sido preparades de conformidad con las Normas Intermaclonales de
informacidn Flnanciera (NIIF) emlildas por &l Consejo de Normas Tnternacionales de Centabilidad
{(FAS8, por sus siglas en inglds), las que han sldo adoptadas en Becwador por dlsposicidn de la
Superintendencla de Compakiias, Valores y Seguros, emltlda en Ia Resoluglén 06.Q.ICI.004, del 21
de agosto del 2006.

Pn cumpiimiento con estas disposicionss, AUTOLASA edopté las Normes [ntemacionales de
Informacién Financiera (NIIFY para el allo 2010, cuya efecle por adopeién per primera vez fue
registrado en ¢) patrimonio el | de enero del aifio 2010, Se tomé como referencia ¥ como afio de
frangicion, los saldos expresados en los estados financieras el 31 de diciembre del 2008,

Las pollticas contables mplicadas por la Administracién son consistentes con lag aplicadas en afios
anteriores, incluyendo [as nuevas normas e interpretactones de obligatoria implementacidn para los
periodes que se iniclen en o daspués del | de enero del 2017, En Ja Noia C ge detallan dichas normas
v, de aplicar, s analiza su impacto en los estados financieros.

Aprobacidn de log estados finencierps:

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 qus se adjuntan, feeron emitldos por la
Adminisiracidn con la autorzacidn de la gerencia el 16 de marzo dal 2018, fos que serén preseniados
2 la Junta Genersl de Accionlsias y al Directorio para su aprobaclén definitiva, En opinkim de la
gerencia de AUTOLASA, serdn aprobados sin modifleacion,

Medicitm;

Lot estados financieros al 31 de diciembso dal 2017 han side preparados en base al costo histdrico,
de adquisicién o nominal, excepto por las propiedades, plantas y equipos que se presentan a su valor
razonable, ¥ las provisiones por beneficios a empleados qus s¢ midsn en base a) método acionrlal de

costo unitario proyectado.
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A

AUTOMOTORES LATINCAMERICANOS S.A, AUTOLASA: (Contlnuacién)

El valor rezannhle es el imporis por el que puede ser intercamblada un activo a cancelado un pasivo,
gritra partes inlaresadas y debidamente informadas, en una trarsaccidn reallzada en condiciones de
independencia mulva, Se lo determina de diferentes maneras;

*  Nivel |; Precios colizades en mercados acfivos poblicos, para partidas cnmparahies que la
Compafila puede acceder a la lechs de medicidn,

»  Mivel 2: Precios cofizados en mercados activos ¥ no aclives, para porlidas comparables
incluyendo Ja informacidn distinta al precie, como lasas de interds o ptazos definidos
conlraclualmente, '

* HMivel 3: Precios no colizados en mercados actlves, Se utilizard 12 Informacidn no cotlzada para
madir ol valor razonable.

El método de revaliio congiste an determinar ¢ valor razonable menos depreciacién y deterioro
acumulado de un activo a la fecha de =i revaluacion. Las revaluaciones deben efecluarse con
sufivlente regularidad y se contabillzarén siempre que dstaz puedan ser medidas con Nabllidad.

El métedo de actuarial do costo unitario proyectado cuantifica ¢ valor aclual da las abligaclones
que la empresa espera incurrit en el futuro, ulilizando bases enlcas como: tablas de mortalldad,
Invalidez y cesantla, experlencia de la poblacidn asalariada, entre oiras, A dichas bases se les aplican '
ajusies acordes con la realidad de la Compafile ¥ su propia estadistica,

En la Nota B, "Resumen de Tas pollticas contables mds significatlvas” se explica el mélodo
aplicado para cada una de l2s cuentas, '

Elahoraciin de estadas financisres ¥ reportas:

La Compafila prépara sus estados financieros a partir de sus registros contables que mantlena en su
stslema informatico, el mismo gue estd disefiado para complir con [os requerimientos y obligaciones

logales en lo referente a aspeclos tribularfos, laborales y sacietarios.

Al131 de diciembre del 2017, Tos estados financicres se presentan comparativos con el afio anterior,
les notas a eslos estados financieros fnchiys informacién descriptiva y narrativa para la comprensidn
de los estados financieros del periodo corrlente, en cumplimiento de lo establecido en los pérrafos 38
y 38A de NIC |. Las politicas de contabilidad adoptadas por la Compefiia, son unifarmes con ¢l afio

anterfor.
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AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS 5.4, AUTOLASA 14

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
Al 31 de diciembre del 2017 {Expresadas en US Ddlares)

A, AUTDMOT ORES LATINOAMERICANGOS 5,4, AUTOLASA: {Guntlnuaciﬁn}
Andlisis del desarrollo de las operaclones de ]a_Compadilp bafo la I;inﬁfe;lg. de_Nepocio en

Marcha:

Die acuerds a las cifras publicadas por el Banco Cenirel del Ecuadar, al clemre del afic 2017, Ecuedor
registrd eilras positivas en su Balanza Comarcizl, Esto sa genera por varios factores scondmicos,
entre ellos tenemos &) incremento en el precio del barril del petrdlen, y un ciecimiento de las
exporiaciones no petroleras. Ademds, pera el afio 2017 se registran importaciones totales por
U5$.19,013.2 mlllones, superando #n US$.3,482.6 millones e las importaclones del afio 20186, de los
cugles U55.6,710.8 corresponde 2 importaciones de materla prima. Se prevé que para el 2018 Ecuador
continde con su recoperacidn econdmica, sobre [a cual los expertos proyeclan un crecimiento
econdmico enlre ol |.3% y ¢l 2.4%.

La Compaiia desarrolla sus actividades bajo tres Ifneas ds negocio que son: comerclalizasidn de
automotores nuevos y usados, venfa de ropueslas y serviclos de taller, wodas bajo la marca de
~ Chevrolel; las dos {liimas van de la mano de la comercializacidn de automotores. En general el
" mercadn autamalor ey cicllee, can temporadas alias, medias y bajns. Hasta finales del eflo 2016 Jas
vantas de automotores tenfan tendencia a la disminuc{én. A partir del aito 2017 la tendencia cembio,
moslrando resultados positivos & incrementos en las ventas. Esto s& debe principalmente a que en ese
aito s& eliminaron uns serie de restricclones a las imponaciones, que afectaban direclamenie al sector,
tales como cupos de importacidn y salvaguardas. Esta situacldn gonero beneficios Impariantes para
el sector, tanto asi que al cierre del affo 2017 se refleja un incremento del 25% en los ingresos tolales
de la Compatiia, en relactén con el afio 2016, fogrando as! cumplir con los prayectos de ventas que al
final del aila 2017 superaron las 90mil unidades vendidas. :

De acuerdo al analisis de mercado efectuado, al cierrs del afie 2016, AUTOLASA reglstrd una
participacidn mayoritaria en el mercado ecuatorlanc con un 17.83%, seguido por INDUALUTO 5.A.
con un 17.42%, AMBACAR Cla, Lida, con un 14.32% ¥y E. Mauime C. A, conun 13.59%. En ¢l afio

201 7 se esperan resultados similares.
Fuents; Informe de calilicacidn de rlesgo 2017,

Los esfuerzos de la Gerencla se enfocan en varios ajas, anlre los que tenemos (A} mejores préclicas
en servicio al cliente (b) nusvos modelos en al mereado {g} aprovechamiento de [as debilidades de la
compelencia directa (d) mejores incentivos para su fuerza de vents, y (e) un adecvado manejo
admimstralivo financlern de los recursos de la Compailfa.

A la fecha de presentacion de los estados financleros, la Admlnistracidn no ha identificado ningdn
indicio que pudiera slgnificar incertidumbre sobre si contlnuacion como negocio en mamha. ¥ no
tiene la inlenclén, ni la necesidad de liquidar anticipadamente de forra Importante SuS Operaciones.
Los principales indicadores financieros se anal izan en la Nota I “Gestién del rlgsgu fAnanciero™,
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AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS 5. 4. AUTOLASA 13

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 {Expresadas en US Didlares)

A, AUTOMOTORES LATINGAMERICANOS 8,A. AUTOLASA: (Continuacidn)
Uso d¢ Eatjmaclones:

La preparacidn de |os esiados financieros de acuerdo con las Normes Inlemacionales de Informacidn
Financiera (NI1F) requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones y supuestos relativos a
la actividad econdmica de la Compaifiia que afectan los saldes de activos y paslvos, asi como [a
divulgacion de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financleras y los monlos de ingresos
¥ Easios repontadas duranie ¢l perfodo. : '

La Adminlstracion cansidera que las estimaciones ¥ supuestos utilizados fugron las mas adecuadas
en las circunsiancias y basados en la mejor utlllzaclén de la infarmacién disponible al momento, Sin
embarpe, los resultados reales podrfan variar por razén de eslas estimaciones, que son
particularmente susceplibles a cambios significativos debido a la oeurrencia de svenios futuros.

B. RE E LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continvacién mencionamos un resumen de las pofiticas contables mas significativas, que hen sido
utilizacas en la preparacidn de los eslados financieros:

1,  Segmentos de operacién:

El desarrolle de las operaciones comerclales de la Compafila se registra ¥ controlan por
segmentos de aperacidn, identificados per la Administraclén coma lineas de negocip,

La informacion financiera segmentada por lineas de negocio, sirve al Directorio para su
respectiva andlisls y evalugolén (focallzada) respecte a la asignaclén de recursos y al
rendimiento de cada linea, con el objelivo de poder tomar deciglones de forma correcta Y
oportuna, Esto comple con lo exigldo en ¢l pérrafo IN11 de NITF §.

Los estados financieros al 1) de dielembre del 2017, presentan sug ingrasos ordinarios y costos
de venta por cada uno de-sus lineas de negoclo. Los gaslog de Administracidn, Venta, ¥

Financieras se los prasenta consolldados para efectos comparativos.

2. Ipstrumentos financieros;

El pﬂrrafo 11 de NIC 32 sstablece que un insfrumento financiero s cualquler contralo que dé
lugar & un activo financiero en una entldad y & un pasivo financierc o a un instrum:nl? de
palrlmonio en oira entldad. De acterds con este definfeldn, la Compafifa manlieina como activos
financleros: efectivo en caja y bancos, cuentas por cabrar y' atros; come pasivos financleros,

cuentas por pagary otros.
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Al 31 de diciembre del 2017 {Expresadas en US Délares)

CEOCEDOCPDOOVCERTDETOOPDEOOEOOE VOO LEEEDREDODDEESDO

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIRICATIVAS; (Continuacion)

21

Activns finaneler

HMIC 15 esiablece ol iralamisnlo para la presentacion de activos finengiercs al valor
rezonable con camblos en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
manlenidas hasta su vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, 6 como’
derivados designados como instrumentos de cobertura en wna cobertura eficaz, La
Compaiiia realiza esta clas!ficacién al momento de su reconocimiento intclal.

Reca ento Indelal ¥ mediejdn po oy

Todes los activos financieros se reconocen Inicialmente por su valor de adguisicion o
nominal. La medicidn posterior de los activos financierss depende de su claslficacién, dg
la slguients manera;

abig ¢ ios gn resul : A la fechs de
bresentacidn de los estados finanecieros, la Compaitia no ha desipnado ningfn actlvo
financiero al valar razonable con cambios en resuitados, salvo por &l efectivo en caja ¥
bances cuya moneda aa el délar de los estados unldos de américa, de aita llquldez; los
cantbios en su valor razonable no son significalivos y s& presenta el valor nominal de 1as
transaccionss.

Cueples, por_cobrar: Se reconocen como fales [a cartera de cuentas por cobrar 4
ellenies originados en a prestacion del servicio ¥ venla de bienes; no cotizan en un
mercedo aclivo. Son reconoeldos cuando se ha cumplida con la entrega del servicio y del
bien, y existe la seguridad razonable de que los flujos econdémicos ser4n obisnldos por ia
Compafila, Se miden por el monto naminal de la faclura y, posterlormente, se mide
ajustando la provisién para cuentas incobrables,

La determinaclon de la provisién para cuentas incobrables se realiza en cumplimiento con
Ing lineamtentos de NIC 39, ulilizande una cuenta comectora con saldo acreedar en ol
activo y cargo a resuliados del ejerclcio; los casligos de carlera se reversan conlra la
provisidn, esto en coneordancia con |o establecldo en el parrafo 22 de NIC 18,

. La provisién se calculn aplicando el 1% sobre los créditos pendientes de cobro gencrados

en gl afio. Sc analiza la deducibllidad del gasto por deterloro financiere en las cuenlas por
cobrar de acuerdo con ios limites establecidos en 1a Ley de Régimen Tributario Interno ¥
su Reglamento, Lo Administracién no considera la necesldad de constiwir una provision
mayor & la reportada en los estados financieros.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

A la fecha de presentacldn ds los estedos finencieres, lag cuantas por cobrar 3¢ gncueniran
presentadas a su valor nominal debido a que su veneimiento es de corfo plaze v, de acuerdo
con las estimaciones de la Adminisiracidn, no difieren significativemente de su valor
razonable, '

Otrgs cuenlas por cobrart Principalments representan cuentas por ¢obiar a

smpleados, terceros y relacionados, qus se liquidan en el corto y largo plazo. Se registran
al valor del desernbolso realizado, para los préstamos a terceros su medicion poslerlor se
realiza aplicande el método del costo.

Detericro de los actives linanelercs:

A la fecha de cierre de cads periode, ia Compafiia evaliie algune evidencia objetive de que
un activo finaneiero se encusnlre deteriorado en su valor, Estas evidencias padrian incluir
indicios de que los deudores se encuentren en dificultades financieras significativas. La
pérdida o deterloro se reconoce en resultados def ejercicio y equivale a |z diferencla entes
el valor en Iibvos del act/va financiero y su valor recuperable. En ¢! perlodo que se repona,
la Compafila no ha identificado Indicios de que existan pérdidas por deterioro en el valor
de sug activos financieros,

Bnla en cugntas:

Los aclivos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

s Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efactivo del actlvo financiero;

+ Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activa 0 se
asume una obligacion de pagar a un tercero la 1otalidad de los Aujos de efective

recibidos inmediatemente como parte del acnerdoe de lraspaso; y

s Se hayan transferido sustancielmente todos los riesges ¥ beneficlos inherenles a Ia
propiedad del acthvo o, B0 5o logar, of conteel ded misme,

2.1, Paslvos Finariciﬂﬂﬂ

La Compailia realiza la clasiflcacién de sus pasives finencieros al momento de su
recanoeimiento inicial, medidos al valor razenable con cambios en resultados o al costo

amortizado,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre del 2017 (Expresadas en US Ddlares)

'B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGRIFICATIVAS; (Continvacién)

Recanocimiento iniclal ¥ rpedicién postorior:

Pasivos i | valor ble ea i esultadog: A la fecha de
presentacion de los estados financieras, la Compaiifa no he designado ningln pasivo
financiera al valer razonable con camblos en resultados ni mantenido para negociar,

Cuentas por pagar y otrps pasivos financierps: Se reconocen como tales Ias cuentas

poT pagar a proveedores y atras cuentas por pagar; son pasivos financiergs ne derivados
con pagos (ijos ¥ no cotizan sn un mercado activo. Son reconocidos cuando se ha recibido
los fondos, blanes o servicios, sepiin las Wdrminog contracluales; s¢ miden inicialmenle por
su valor nominal ¥ posteriormente, al costo.

A la fecha de presenlacidn de los estados financieros, ias cuentas por pagar ¥ otros pasivos
financieras se éncuentran presentadas a su valor nominal debido & que sn vencimiento es
de corto plazo ¥, de acuerdi con las estimaclones de la  Adminlstracldn, no difieren
slgnificatlvarmente de su valor razonable,

Dh]igmlﬁne& financieras y Obllgaciones emitidas: Se registran a su valor nominai

que no difiere de su valor razonable, pues estan emitldas a tasas vigentss de mercado. Los
intereses devengados que corresponden a préslamos utilizados en el financiamienta de sus
operaciones se presentan en el estado de resnltados integrales on el rubro gas(os
financieras.

Bala gn cuentas;
Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas ¢nando:

»- Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacién espesificada en el comespondiente
contrato haya sida pagada o cancelada o haya expirado.

+ So reemplace por ofro provenienie del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmenle diferentes, reconociendo un neevo pasivo; la diferencia entre ambos
deben recanocerse en el eslado de resullades del efercicio.

. Inventarlos:

La Compafiia registra sus inventarios par linea de megocio, segmentada principalmente en
vehlculos nuevos, vehfeulos usados, repuestes y taller,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 21 da diciembre del 2017 (Expresadas en US Ddlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

3.1 Repuesios

Se reconoce inicialmente a su coste de adquisicién, que comprenda el pracio de compra,
impuestos que no representen crédito Iribularia ¥ otros coestas atribuibles direclamente a la
adquisicién de estos actlvos, Al ser eslos productos Intercambiables cntre si, se ios mide
aplicando ¢l métado del costo promedle ponderado, slgulendo los lincamlentos del pérrafo
1y 25 de NIC 2,

3.2 ¥Yehlewlos

Se reconocen al costo de adquisicidn mds los coslos directamente relacionados con el
vehiculo como accesorios y equipamiento adicional, Su medicidn posterior se mantiene al
costo de adquisicidn. '

Las pérdidas por deterioro del invenlario se recanocen como paslos al incurrirse ¢n ellas, como
lo establece el pérrafo 34 de NIC 2,

4.  Propledndes ¥ equipos:

Como lo establece el pirrafo 7 de NIC 16, se reconogen como un aclivo cuando es probable que
la Compaifa abtenga beneflclos econdmicos fulurgs derivados del mlsmo ¥ su coslo pusda ser
medido con flabilidad. La Administracidn los identifice por aclivos depreciables y no

depreciables.

d.1. Activos no depreciables:

Terrenos;

Los lerrenos se los reconoce inlclalments al costo y se los contabiliza por separados del
resio de activos considerades como propiedades y equipos. Son actlvos no depreciables
" debido a que su vida Ulil &g ilimilada, en los casos en que el costo de este incluya los valores
por desmantelamiento y rehabllilacién, eslos dos valores se podrdn depreciar pot el tiempo
en el que se cstima que se va a recibir los benaficios econdmicos por haber incurrido en
esos caslos, siguiendo los lineamionios csiablecidos en los pémrafos 58 y 59 de NIC 16.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
Al 31 de dicfembre del 2017 {Expresadas en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS; (Continvaclén)

4.2, Activas depreclables;

Se etcuentran clasificados de acugrdo a su nawraleza ¥ comprenden: Edificios,
Maquinarias ¥ equipos, Herramientas, Instalacionss, Muebles y enseres, Equipos de
computacidn, Yehlculos, Equipos de oficina y otros activos; su clasificacidn se determina
al momento de su registro Inlcfal. Estdn valorades al cosio histdrice, que Incluys los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicldn, menos la depreciacién acumulada y
el importe acumulado por deterioro, si lo hubiera. A la fecha de presentacion de Jos estados
financieros, la Administraclén considera que no exlsten indicios de defericre en el valor
reportade para estos activos,

Los gastos por mantenimiento ¥ reparaclones que no gumenten el vator del active y que no
alarguen su vida (11! se los reglstra contra resultados del perlodo en que ocurren; lag mejoras
que Incrementan el valor o alargan la vida Ol de los actlvos son capitalizadas.

4.3, Rovaluackn:

La Compaiila aplica el modelo de revaluacién para la medicidn posierior de sus
ed|ficaciones y terrgnos. Para ello, cantrata los servicios profesionales de peritos valuadores
que determinan su valor razenable a le fecha de revaluacion, registrando los incrementos
como superdvit por revaltio en otros resultados integrales en los resultados inlegrales de!
elercicip, La peripdicidad para revelorizacidn es da enire 3 y 5 affos, 1al como lo establece
el pérrala 34 da NIC 16,

.4.4. Deprecigcidn;

La depreciacion es caleulada por el método de linea recta o lineal basada en la vida util
estimada para el eclivo. Consiste en un imporie constante que se distribuye a 1o largo de su
vida lil; se reconoce contra resultados del periode en qua ocurre. Al térming de cadn
periode, [a Administracidn revisa sus estimaciones respecto a la vida itil de los hienes y,
de ser necesario, realiza los ajustes correspondientes, en cumplimlenta del pdrrafo 61 de

NIC 16,

La vida i) ostimada para sus elementos de propledad ¥ couipos, ¥ sus porcentales de
depreciacién &s la que se detalla en ia siguiente tabla;
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Cantinuacidn)

CUOTA ANUAL

ACTIVOS ANOS
Edificios 20 5%
Maqulnarlas y equipos 10 1{P%
Herramienios 10 1%
huebles y ensares 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equlpos de oficina 10 10%
Instataciones 10 10%
Qtros activos 10 10%
Equipos da computacidn ] 13.33%

Dra acverdo con ¢l pirrafo & de NIC 146, el Importe depreclable es el costo del aclive menas
suvalor resldual. Ef valor residual es el importe estimado que la Compaflla podria obiener
por la venta dal activo, al término de su vida &til. Le Administracién no ha conglderade -
determinar un valor residual para los elementos de propledades ¥ equipos, dado que no
espera une racuperacitn maonetarfa significativa par su diaposicién, al términe de la vida

Gtil estimada,

5 Detoriaro del valor de los netivos po linaneioras:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, [a Compaflia evalia si existe algin
indicio de que un aclivo no financiero pudiera estar dateriorada en su valor y, aplicando los
lineamientos establecidos de NIC 36, la Compafila estlma su imporie recuperable, esle es, ¢l
mayor enire &l valor razonable menes los costos de venla de un activo ¥ su valor en uso. -

Cuando &f importe en Hbros de un actlvo exceds su importe recuperable, ¢! activo se consldara
deleriorado ¥ se reduce el valor a snimporie recuperable; se reconocen en ¢l estado de resuitados
en la clasificacion da activo correspondlents. A la fecha de presentacién de los estades
financieros, la Administracidn considera.que no existen indicios de doterioro en el valor

reportado de sus aelivos no monetarios.
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7

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: {Continuacién}

Instru e pabrimonin:

Son [nstrumentos financierns quea representan una participacidn resldual en los activos de una
enlidad, después de deducir todos sus pasivos. Se recenocen infelalmente al costo de adquisicidn,
El hmperle reportado al 31 de diclembre del 2017, comresponde a inversiones en insirumento de

“patrimonio de enfidades cuya informacldn disponible es insuflciente para medir el valor

razonable ¥ su delerminacion no es flable, par ello, la madicidn posterior de esta inversidn se la
realiza aplicando el métado del costo menos el deterioro del valor. Durants el afio 2017, la
Compailfa no ha registrado ningtn ajuste de sus instrumentos de palcimonio y se mantienen
valorados al costo de adquisicton,

Impuesto f las gananclas;

La Compailfa reconoce el impuesto corrienle de acuerde con lo establecido en WIC 12 ¥
determing su Impuesto a ta renta en bass a los lineamlentos establecldos en Jas nommas tributarfas,
con cargo a resultados del ejercicio. A la fecha de presantecion de los estados financieros, la
Compafiia no reporie partidas relacianadas con impusstos diferidos.

7.1, Impueslo corricnte:

Como lo establecen los phrzafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un pasivo en la
medida que no haya sldo liquidado en el periodo que corresponde, Los valores por
retenclones en la fuents se compensan con el impuesto por pagar ¥ si exisle un crédito
iributario por excedenles &n relenclones, s presentan como actlvo mileniras sea probable

U recuparacion.

La base tributable o utilidad gravable se determina aplicando los lineamisntas estabiecidos
en la Ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamento ¥ ofras disposiciones tribularias
vigentes. El impuesto a a renta para la compatia se determina aplicando la lasa del 22%,

de acuerdo a lo establecido en la normativa tributaria vigente.

7.2, Impuesio dilerjdo:

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar ¢ recupsrar pos el impuesto 4 |a renta,
en periodos futeros. Estos impuesios se originan por diferenclas temporarlas causacas
entre la base imponible o Lributaria de un activo o pasivo ¥ su va!ui_- en llbros. P_Estas
diferencias, imponibles o deducibles, son pasivos o acfivos por impuesios dlferidos,

respectivamente.
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B. RESUMEN DE LAS POLI TICAS CONTADLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

:

= . Son dilerencias temporarlas las que existen entre &l imporle en libros de un activo o
pasive, en ¢l estade de silvacidn financiera, y su base fiscal.

»  Son dilerencias temporales. las que existen entre la panancia fiscal y la contable, que
se originan enlre un periode y se ravierien en otro,

En cumplimiento de lo establecido en la NIC {2, |a Compafila determing su impuesto
diferido aplicando ¢l método del pasivo basado en el balance, es decir, en base a las
dllerencias temporarias, en lugar del mélodo del pasive basado en el eslado de resuliados
que se cenira on diferencias lemporales, Por otra lado, la narmativa tributaria vigente
limila y establece los tipas de Impuesto diferida que las compaiias pueden reconocer y
compensar on el fulero, A la lecha de presentacion de los estados linancteras, la Compadla
no mantiene eclivos y pasivos por impuestos dlferldas.

Provisiones y coptingenetns:

De acuerdo con el pareafo IN2 de NIC 37, son pasivos en los que existe incenidumbre acerca de
cuantla o vencimienla y s¢ reconocen sélo ceanda:

s Es una obligacidn presente (legal o implicita) como resultade de un suceso pasado;
* Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obllgacidn; y

» Puede hacerse una estimacion de su importe de forma fiable.

&1 ol desembolso es menos que probable, la Compaiifa revela en las nolas a los Estados
financieros los detalles cualitalives de la silvacidn conocida que pudiara generar el pasivo
conlingenie.

Benefictos a empleados:

Se reconocen como pasivos & favor de los empleados sabre la base de acuerdos formales
calebrados entre |as partes, los requerimientos iegales establecidos en el Cédigo de Trabaje y a
préacticas que generan obligaciones implicitas. Su reconocimlento y medicidn se realiza de
acuerdo a NIC 19 cuyos requerlmientas por separado comprenden los beneficios a empleados

corrienles, |argo plazo o post-empleo y por 1erminacién.
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B. RESUMEN DT LAS POLITICAS CONTARLES ﬂés SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)
. %1  Benelicios corrientes;

Las obligaciones por bensficios corrienles de los empleados se reconocen como gaslos dal
periodo en que s¢ incanren {devengados) y son llquidados de acverde a disposiciones
establecidas en el Cédigo de Trabajo y olras ragulaciones vigentes.

Los sucldos, salarios ¥ aportaciones al Seguro Social se liquidan mensualmente, mientras
que la decimotercera y decimoguaria remuneraclones, vacaclones, fondos de reserva se
pueden pagar mensualmente o acumular para pagar en una facha presstableclda, que no
es superir a un affo.

9.2 Beneficios a Jarpo plazo o post-pmipleo:

De acuerda con [os conceplos presenlados en el pdrrafo 26 al 27 de NIC 19, los beneliclos
de posi-emplea s¢ clasliican como planes de beneficios definidos, 1ales como beneficio
por retirp, sepuros de vida, atencion médica y otros. El Cédigo de Trabajo, establece que:

»  Los empleadores estdn obligados a conceder la jubilacidn patronal a odos aquellos
empleados que hayan cumplido un ligmpe minimo de 25 afios en una misma
compafifa.

+  Enel momenlo en que la relacidn laboral entre e empleader ¥ el empleado llega a su
wrmino, el empleador deberd raconocer a Ips trabajedores en el momento de la
llquidacion una bonifieacién por desahucie gue es equivalente al 25% del Gllimo
salario multiplicado por los ailos que prestd el serviclo para la Compailia,

Estos beneficios a largo plazo se reglstran mediante Ja constliucién de una provisidn con
cargo a gastos del ejercicio y su valor lo determina en base al cdleola acluarial reallzado
por un perito independiente. Los pagos efeciuados por estos beneficios se deducen de las
provisiones constilidas. Los gastos de estas provisiones por los empleados que tjanen un
tismpo menar a 10 afios, se los reconoce coma gasios ne deducibles, para la determinacion
del Impuesto a la renta del afio,

1. Ingresos por aeflvidades oyrdinarlas;

Los ingresos de aclividades ordinarias se reconocen cvando es probable que los beneficias
econdmicos Tulures serdn obtenidos por la Compafifa y que éstos surgen en el curso de 1?5
actividades ordinarias. Se miden af valor razonable de la contraprestacién, recibida o por recibir,
por acuerdo entre las paries, € incluye el Imperie por descuentos comerciales, descuenlos por

pronto pago ¥ rebajas por volumen de ventas.
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B. RESUMEN DE 1 AS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuagion)

10.1.

L2,

10.3,

Yenta de bienes:

Como lo establece el parrafo |4 de NIC | 8, se reconucen y reglstran en resultados, cuando
se complen todas y cada una de las siguientes condiciones:

»  Se ha Iransferida al comprador fodos los riesgos y ventajas derivados de los bienes ¥
&l conlrol de los mismos.

= Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse con fiabilidad,

* Es probable que la entidad veciba los benaficios ccondmicos asociados con Ia
transaccidn,

»  Los costos ya incurridos en la venta del hlen, asf como los que quedan par imeurrir
hasta complefarle, pueden ser medidos con Fabilidad.

Prostacién de servicios:

D¢ acuerdo con el pirrafo 20 de NIC |8, se reconocen los ingresos considerando ] grado
de terminacidn de Ja prestacion del servicio al final def perlodo sobre el cual se informa,
sfempre que el resultado de la transaccion pueda estimarse con febilidad. Se considera
que se pueds medir el resultado de la transaccion con fabilidad siempre que se cumpla
con las siguientes condiciones:

+  El imporie de {os ingresos de actividades ordinarins pueda medirse con finbilidad;

»  Sea probable que la entldad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaceidng

»  El grado de realizazidn de Ia Iransaccidn, al final del perioda sobe el gue 52 informa,
pueds ser medido ¢on fiabilldad;

»  Los costos ya incurridos en la prestacion del servicio, asi come los que quedan por
ineurrir hasta completarlo, pueden ser medidos con fiabilidad.

Intereses!

Como lo establace el parrafo 29 de NIC 18, los ingresos de actividades ordinarias
derivados del use par parte de terceras de aclivos de la Compafiia que producen intereses,
se reconocen ulilizando el mélodo de tasa ds intarés efectiva, como contrepartida de la
medicién de las inversionas, Para 50 reconocimiento, debe ser probable que se reciban los
haneficios econdmicos asociado con |a transaccitn y su importe pueda ser medido ¢on

fiabilidad.
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B RESUMEN DE L.AS FEZLTTICAE CONTADLES MAE SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)
11. Gastos:

Loz gasios ¢ reconocen en la cuenla de resullados coando tiene fugar una disminncidn en los
beneficlos econdmlcos fuluros relacionados con la reducclén de un activo, o un incremento de
un pasivo, que se puede medir de forma fiable.

Sa reconcce como gasto en forme inmediata enando un desembolso no penera beneficies
gcondmicos Muturos o cuando no cumple con los requisitos para su regisiro coma aclivo.

12, Pyincipla de reconochniento de resuliados:

Se registzan wiilizando el método de devengados o tamblén conocido como el método de
acumulados, el coal consists an: reconpeer los ingresos cuando se producen o causan ¥ los gaslns
cuandy s¢ conocen, 1al coma lo establecs el pdrralo 27 de WIC 1,

C. NORMAS DE _APLICACION _FUTURA _CON_FACULTAD DE APLICACION
" ANTICIPADA:

Et Comlté de Normas Intemacionales de informacidn Financisra (fASH por sus siglas en inglés),
emitio nuevas normas que son de aplicacidn futura con Facultad de aplicacion aniicipada. Eslas nuevas
normas no son de aplicacién obligatoria para el periodo iniciada ¢l 01 de enero del 2017, sin embargo
se perite su aplicacidn anticipada. La Compafia decidio no adoptar anticipadamente dichas harmas,
A confinuacion presenlamos una sinlesis de estes normas:

Normnas Vigencin Objetivo

Deroga CIMIIF 9, NIIF 9 versiones anleriores y NIC 39,

Enero |, En esta norma se establecen los principios pora la
NIIF 9 2018 informacidn financlera respecto a los aclivos y pasivos
financicros, con el objetivo de presemar informacldn otif ¢

imparianie para los usuarios de los estados financieros.
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C.. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON__FACULTAD. DE APLICACION

ANTICIPADA: (Continuacidn)

Deroga NIC 11 = NIC 18 — CINIIF 13 — CINIIF |5 -
CINIIF 18 y $IC 31,

Establecer los pelnclpios para la  presentacldn de
informaeién (lil & importante a tog vivarios de los estados
financierss sobre la naturaleza, importe, calendario e
incertidurnbre de los “ingresos por actividades ordinarias™
y Mujes de efectlvo que surgen de un contrato con un
cliente.

Sa eglableca ol reconocimiento de los ingresos de
actividades ordinarias a través de elnco {5) pasos (a)
Tdemlificacitn del contrato can el cliente (h) Tdentificacldn
de las obligaciones de desempeflo {c) Determinacién de
precio de la iransaccidn (d) Asignacldn del preclo de la
transaceién a las obligaciones de desempeiio del conirata ¥
{2} Reconocimiento de ingresos em ia medide que se
salisface una obligacidn de desempeiio.

Deropga NIC 17 — CINIIF 4 - 5IC 15 y SIC 27,

Establecer los principios para el reconoclmlento,
valoraci6n, presentaclén e Informacidn a revelar de los
arrendarnientos, con el objetivo de garantizar que lanto
amendatario  como arrendador facilitan  informacion
relevants que repressnta una imagen fiel de dichas
pperaciones. '

Deraga la NIIF 4. Establecer Jos principios para el
recanocimiento, mediclén, presentacién 8 informaclén a
revelar sobre log contratos de sepure que estén dentro del
alcance de esta norma, con sl objetivo de proporcionar
informacién relevante que represente -fidedignamente a
astos contratos, con ¢l fin de propercionar una basz que
permita 2 los usuarios de los setados financieros, evaluar
los afectas da dichos contratos en Jog estados financleros.

NIIF 15 (1 ESFE“ I

Enero |,
NIIF 16 2009(9
NIIF 17 EES;:“ 5
CINIIF 22 Eg;’;" h

Se aborda Ia forma de determinar Ja fecha de la transaccidn
2 afectos de establecer I tasa de cambio & vsar en el
reconocimlento inicial del active, gasio o ingreso, en la baja
en cuentas de un aclivo o pasivo no monelario que surge
del pago o cobro de la contraprestacién anticipada en

moneda extranjera,




LECCEELO I OVCODDEELELRLEDODEODELEEELEOEELECTECOOROETTELODOODEE

AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A, AUTOLASA 26

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 (Expresatlas en LS Doiares)

C. NORMAS DE &ELICAC!QH FUTURA CON FACUITAD DE &PLIC&CIQE
ANTICIPADA: (Continuacidn)

{1) La Compafiia ndoptard esta nueva norma en la fecha requerlds, esto es, 1 de enero de 2018,
siendo el afio 2017 su aifo de transiclén. Conslderando el Importante efecto normathve de NIIF
15 ¥ que reemplazara toda otra norma de ingresos vigents, & Ia fecha de presentacién de los .
estados financieros, la Administracién decidid que durarte el aflo 2018 efecluard los ajustes
nigcesarios en sus estados financiercs, asi como en sus controles y procedimienios para el
reconacimiente de ingresos; €510 como resullada de la aplicacién de esta norma.

En eplicacién de los métados de translcidn qué ofreca el pdtrafo C3 da NITIF 15, la Compafifa
aplicara la opcl6n del literal b) registranda el efecto acumulado por aplicacién retraspectiva a [a
fecha inicist de aplicucidn. Los inventarlos vendidos y Jos servicios prestados ss raconocen
come ingresos de acuerdo a los térmlnos contraciuales, por lo tanlo, ne se espera un ¢ambio
significativa eon relacidn a la metedologia anterler.

Come parte de las negociaciones de ventas ¥ de! giro ordinarlo del negocio, en clertos casos el
inventarlo Facturado se mantiene en las bodegas de lp Compafila hasta que: (a} se emitan los
permisos y documentos |egales por parte de las entidades de conbrol (b) el cliente pusda
recibirlos, y (¢} se concluya con adaplaciones o instalacién de accesorlos solicitadas por los
clientes. Por otro [ado, a Ta fecha de presentacidn dg los estados financieros, la Adminlsiracidn
se encuentra realizando los andlisis necesarios para cuantificar ¢l efecto por las garaniias
atorgadaa sabre los fnventarlos, por los servicios que seran devengados a fuluro, entre otras. En
ambos casos, los efectos por implementacién de NIIF 13, serdn reconocidos a partir del afie 2018
y su impacte acumulado se determinard para evalvar su impacto en la presentaclén de log estados
financierps comparalivos.

Con relacisn al impacio en controles y procedimientos, la Compafila implementard los sjusies
necesarios a sus procesos de facturacion para ajustarse cabalmente a la aplicacisn de ia Morma.
La Administracién considera que, en caso de exlstir, estos ajustes serfn mencres,

De l2 misma forma, el 1ASB emite modificaciones a las Normas emitldas, las mismas que son de
aplicacién Mufura con facultada de aplicacion antlcipada. A contlnuacion presentamos una sintesls de
las modiflcaciones mas imporianles:
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C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE_ APLICA.QIQH
ANTICIPADA: (Conlinuaclén)

Mormn /

Interpretaclén "c'.’lgen cla Modlficaclén importantes

Aplicacidn de NIIF 9 con e NIF 4. Se introducen dos
modificaciones:

a) Exenclon lemporaria: Jas entidades cuyas aclividades
estdn  predominantemente conecladas con  seguros
pueden optar por contlnuar aplicando NIC 39 en lugar

dificaci -
Modificacionesa  Enero 1, de NIIF 9. Exencidn opcional vigente hasta e} 2021,

la NIIF 9 2018

b) Superposicién: Las entidades que emiten contratos de
segura ¥ aplican NIIF 9 pueden oplar por reclasifioar en
ORI, la diferencla en los impores reconocidos en el
resultado de periodo para actlves financlerss alegibles

entre aplicar la NIIF & y apilear [a WIC 9,
. Fecha de Se modifica el pdrrafo 57 y 5E de Ia Norma. 5o aclara y
E:ﬁ:ig??ﬂ%nm aplicacidn define cudn_do existe una lrensferencla hacla, o desde,

inicial. propiedades de inversidn,

Se elimina el parrafo 52B “medicién", Se ageega un pirrafo
que frata sobre e[ reconocimiento de impuestos corentas y
Modificaciones Enero |, diferidos, en el cual se establece que las consecnencias de
dalaNIC 12 2019 los dividendos en el Impuesio a las gananoias saran

- regonoeidas come se deflne en NIIF 9 cuando reconozes un
pasivo por dividendo a pagar.

(*) Se permiile |a aplicacidn, pero solo si también se aplice NTIF i3,

La Administracidn de la Entidad considera que a la facha qua se presenta los estadas financieros, no
es posible delerminar si la adopeién de las modificaciones y nusvas normas detalladas en el cuadro
anterior, van afectar a la preseniacion de los eslados financieros o cuantificar su posible éfecio

financiero 2n los mismos.
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D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

La eficiencia fianciera de la Compaiila se la consigue con una adecuada administracidn de los
riegpos. La Gerencia Financiera de la Compafifa lien2 a cargo la administracion de estos riesgos de
acuerdo & politcas establecidas, que proporcionan log lineamientos para su menejo. A conlinuacion

se presenta los principales riesgos a los que estd sxpuesta la Compafile:

L,

E

flinpneierg:

Las actividades de la Compafifa la exponen a ciertos riesgos financieros como son los de
mercado, de crédito, de liquidez y de eapilalizacidn. La planiffeacién general de geslidn de riesgo
de la Compafifa se encuentra enfocada principalmente en lo impradecible de los mercados
financiarns, es por esto que trata de minimizar estos riesges y ins potenciales efectos adveraos
en ¢! desempeda de la Compailia,

1.1

1.2,

n de le Indgstrla:

La Compafifa opera en un mercado que se encuenlra sujeta a un ala riesgo, debido 2 las
regulaciones ¥ medidas restrictivas para las Impertacionss de vehiculos y sus repuestos, a
lo larpo de estos affos y que alin se mantienen vigentes.

RI mergado:

Corresponde a los riesgos asociados ¢on log cambios en las 1ases de cambio mo ratario, en
los cambios en las lasas de inlerds,

Cambias en las Iasas de cambio_ monetatio: Es of riesgo de que el valor razonable o

flujos de caja futuras de un instrumento fnanciero fluctden debido a las variaciones en las
tasas do camblo monetario. Las operaciones que desarrolla 1a Compafifa, Ins realiza en
délares de los Estados Unidos de Morteamérica, moneda de curso legal en el pais desds el
affo 2000, por lo tanta, no se prasentan efectos significatlvos en los estados financieros
por variaciones de este tipo.

Cambios en lns lasag de interés: Es el riesgo de fluctuacion del vaior razcnable del

Aujo de efectlvo fulure de un instrumento finanelero, debido a camblos en las lasas de
interés del mercado, la exposicidn de este rlesgo estd principalmenis relacfonada con las

" obligaciones financleras con diferentes entidades y las obiigaciones emilidas. La

Compafile al 31 de diciembre del 2017, mantlene obligaciones que e representen cargos |
financieros, por lo cual el rlesgo de camblos en las tasas de inleréds s alto,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
Al 31 de diciembre del 2017 {Expresadas en UJS Dblaras)

D. GESTION DEL RIESGO FIRANCIERO; (Continuacion)

1.3

En lal senlido, es necesarlo mencionar que al final de! periado 2017 ¢l mercado finaneiero
nresenta una moderada volaijlidad de las lasas activas referenciales da inlerds, 1a cual
termind gl aiio 3017 en 7.83% (8,10% para ¢l afio 2016}, esia lasa disminuyd en 0.27% en
comparacidn con ef affo inmediato antérior,

Rlespo de erédito:

Es el riesge de que uns comraperie ne cumpla con Jas obligaciones deferminpdas en un
activo flnanclere o contrato suscrlto con un cliente, o que lleva a wna pérdida financiera,

Este riesgo de la Compaiila estd relacionado con sus actividades operacionales,
principalmenie por sUs cuenias por cobrar, que Soh resultado de las actividades
ecandmicas que realiza la Compaiila. Comg part2 de una politica consérvadora de gestldn
de riesgo  de crédlto, se analiza cvalquizr indiclo de deteriare de la canera ¥ de ser
necesario 58 estma el poreentaje de deterioro de laa cuentas por cobrat,

Las cuentas por cobrar de la Compafifa ganeran intereses dependiende del tiempe que se
otorgue ¢l crédito, por lo cual la Adminlsiracion consldera que no se deterioran, qué son
alizmente recuparables ¥ que no existe la necesidad de estimar provision fuera de los
limites tribufarios para estas cuentas,

La Compafifa mantiens su efectivo en instituclones financieras locales y del extorior; a
continvacién un detalle de las entldades locales y sus respectivas calificaciones de riesgo:

_ Califippeidn _

Enildad financiora __ an? 2016
Banco Bolivariano S.A. AAA- Al A-
Banco Pichingha C.A. AAA- AAA-
Banco [nternacional 5.A. AAA- AdA-
Banco Frodubanco AAA- Abh-
Baneco del Pacifico AdA- AAA-
Banco de Guayaquil AAA- AAA-
Banco Amazonas Abr AA+
Banco de Machala AAT AN+
Bance del Avsiro Ad- AA-
UNIBANCO _ AAT Ab+

“Faente: Phginz Web de cada naflfucién flnangiera
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D. GESTION DEL RIESG() FINANCIERQ: {Continuacion)

L4,

L5

Riesga de liquidez v solvencla;

Es ¢l riesgo de que la Compafiia no pueda eumplir con sus obligaciones de pago.
relacionadas can pasivos financieros, La liquidez se controla e través de los vencimienlos
de sus activas y pasivos, de la obtencién de Imeas de crédito con instituciones financieras
¥o Dinanciamianio del pliblico mediante Ja emisidn de obligaciones, 10 que permite a Ya
Compaiifa desarrolfar sus actlvidades normalmente ¥ en farma programada.

La gestidn del riespo de liquidez requiere mantenar suficlente efectlvo y disponibllidad de
financiamiento, a través de una adecuada canlided de fuenies de crédito comprometidas y
la capacldad para liquidar transacciones, principalmente las da endeudamiento. La
Gerencia de la Campaiifa orienta su gestién para mantener fuentes de financiamiento a
través de 5us recursos propios ¥ con Instifuclonss financieras,

A la fecha de presentacidn de los estados financieros, la Compafiia presenta Capital de
trabajo posiljvo por USE.3,945,641 ¥ un Indice de solvencia financiera de 1.52. Estos
Indleadores, representan que l2 Compafila cuenta con suficiente efectivo para cubric sus
obligaciones a corto ¥ largo plazo. Al cierre del ejercleio 2017, AUTOLASA,, ha
cumplido con &l pago de sus obligaciones con Instituciones financieras y abligaclones
emilidas, dentro de Jos plazos establecidos de forma contractuel, La gersncia mantfene un
conirol esiricto sabre los recursos monelarios para optimizar la asignacion de pagoes a
proveedores, terceros ¥ otros. Para el aflo 2018, la Administraci6n, seguird aplicando
controles esirictos con el fin de mejorar los indicedores fimancieros de la Compaitia.

Riespa do cidn:
La Gerencia adminlsira las bases de capital para cubrir los rlesgos inherentes en su
activided, y de esta forma asegurar que pueda continuar como negocio en marcha, esta

estrategia se ha mantenldo constante desde ¢f afio 2014,
Al31 de diciembre del

2017 2016

Oblgaciones financieras y emitidas 10,545,386 7613116
Cuentas por pagar 8,011,785 8,407,904
Qlras cuentas por pagar (carte y lacgo plaze) 1,296,344 [,999,710
19,853,515 . 18,020,750

Efeclivo y equivalentes de efectivo - (330,721) (905,903)
Deuda nets 18,522,724 17,114,847
Total palrimonio nelo 10,891,466 10,519,843
29,814,210 77 634,690

Ratlo de apalancamiento 634T% 62%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre del 2017 (Expresades en US Ddlares)

E., LEKECTIVO EN CAJA Y BANCOS)

Al 31 de dletembre del

2017 2016
Cajas 132,186 158,477
Banyos Locales f1) 308,605 747,426
930,701 205,203

{13 Correspande ul efective deposilade en cuenta de enlidades financieras resldentes en el Pais, Estos
fendos son de libre disponlbilidad, se mantlengn en moneda local ¥ han sido conctliados con sus
respectivas cusnlas bancariag. A continvagisn el detalle de las saldos de cadz una de !8s cuentas

bancarfas:
Al 31 de dlefembre del
_ 2017 2016
Banco Territorial {en llquldecidn) 701 701
Banco de Pichincha 328,19 60,651
Hanco de Internacional 5.A. (ahorrps) 4,349 -
Banco de la Produceion Pradubance (ahorros) 107,052 -
Banco Universal §,A. Unibanca - 21,679
Banco Internacional S.A. - o) 421
Banco Boltvanano ; 5,540 14,190
Banco del Ausiro 5. A, (gharros} 10,000 10,000
Banca dal Austro $.A, : ' 1,597 5,961
Banco de Machala 8.A. (ahorros) : 25 26
Banco de Machala 8. A, 1,000 1,000
Banco de Guayaquil ' - 33618
Banco Amazoras S.A. . 2,619 74
Hanco da la Praduceién Produbanco ' 5,302 202,975
Banco de la Produccion Produbanco on 241 658,231
Banco del Paclfico 5.A, 18,396 111
Beanco Internacional 5.4, - 17,912
Banco Intemacional S.A. 12,505 6,474
' 508,605 747,420
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre det 2017 (Expresadas en US Délares)

F. CUENTAS POR COBRAR:

© Al 31 de dichembre dal

: 2017 20316
Clieites no relacionadps (1) 7,084,256 6,701,732
Clientes relacianados @ 1,833,378 1,355,022
Crédito sprobado por Fideicomiso AUTOLASA (&)} 1,113,411 1,163,309
{4 10,021,055 3,220,061
Pravisidn para cuenlas Incobrables (3} {219,634} - (163,961)
' 9,811,421 9,056,102

(1) Corresponde  pringipalmente  US5.1,404,09% por cobrar a PLAN  AUTOMOTOR

ECUATORIANO 5.A,, USS.438,160 por cobrar a GENBRAL MOTORS DEL ECUADOR §.A,

US5.384,764 por cobrar 8 BANCO DE LA PRODUCCION S.A., y USE217,93 por cobrar a
PORTCOLL 5.4,

(2) Verseldos y transaecionss con paries relacionadas en Nota Y.

(3) Corresponde a la facturacion a personas naturales beneficiadas por los créditos aprobados por
AMERAFIN C.A., quisn paga a Autolasa todos los créditos aprobados transtiriendo los importes
a la cvenie bancaria del Fidsicomiso del Banco Pichincha W® 2100063297,

{4) A conlinuacién presentamos los saldos de la cartera por edad de vencimiento:

Al 3 de diclembre del

2017 : 2016
Saldo de cartera no vencido ©,382,280 6,672,560
Cartera vencida de 1 — 30 dias 1,821,380 1,354,244
Cartera vancida de 31 — &0 dias 351,315 326,082
Cartera venclda de 81 — 90 dias 112,017 130,617
Carera vencida mds de 90 dias 1,362,563 716,560
19,031,055 0,220,061

(5) El movimilento de la provision para cuentes incobrables fue como slgue:

Al 31 de dleiembre del

: 2017 2016
Saldo Iniclal {163,961} (163,218)
T2,143

Reversos por castigos 14,751 .

Pravisidn del afio {70,424) (72,774}
Saldo final (219,634) (161,361
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Al 31 de diciembre del 2017 (Expresadas en US Dilares)
G. INVENTARIOS:
Al 3 do diclembre del
2017 2016
Vehiculos (1) 5,426,136 4,458 868
Repuestos y accesorios () 3,655,019 2,829,138
9,081,155 7,288,256
{17 El salda de los invenlarios de vehleulos se ﬁumpnne de la siguiente manera:
Al 31 de-dielembre del
2017 2016
Vehlculos nuevos 5,114,504 4,196,100
Vehlcalos usados 311,632 262,758
5,426,136 4,458,868

(2) Incluye USS.200,313 (U53.299,746 para el 2016) de Inventarfos transfarldos a talleres como
parte de ordenes de trabajo en curso ¥ no liquidadas hasia la fecha de clerre; se regisiran come
productos en proceso haste eerrar la orden de trabaje y emitir la factura respectiva, '

H. ACTIVOS POR IMPUES ORRIE :

Crédito Iibutario por impureste a la renta
Crédito tributarlo por V. A
Relenciones en la fienie de 1,V.A

Al ) do diciembre
2017 2016
S07,116 305,411
53,685 26,506
54,955 17,611
614,756 349,618

{13 Corresponde a las retenciones reclbidas de cllenles, l2s mlsmas que fueron aplicadas en la

llquidaeién del impuesto a ia renta-del ejercicio,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 (Expresades en US Ddlares)
I. OTR TIYD . ES;
Al 31 de diciembre
2017 2016
Anticipps a proveadores 15,109 75,588
Fideicomiso de Administracidn Autolasa - 44,514
Compniiias y partes relecionadas {n 2,652,102 2,679,610
Cuentas por cobrar directorio 54,746 94,744
Préstamos a trabajadares 28,261 38,991
Procesos legales por cobrar - 29,131
Sepuros en general 17,650 -
Qtras cuenlas por cobrar 453,168 36,172
3,361,034 3,098,973

{1) Verzaldos ¥ movimientos en transacciones entre compaiiias relacionadas en la Nota ¥ (I).

J. PROFIEDADES ¥ EQUIPOS:

avimlento del afa 2017:

Snldo ! . Splda al
, 311122006 Ajustes Adicloncs 322017

Temenas 3,417,070 3,607,070

Conatrucciongs an procaso 271681 73,681

Edilicios ' 1,855,010 - 1, 6B5,010

Maguingriag y equipos 502,316 2416 504,732
Hesramienias 498,058 - 21,90 520,952
Instelaclones 2,191,571 . 61,384 3,452,955
Muehles y ensares ATT.E04 g,71 194,335
Bquipns da compuleckin 1,09, 157 T4, 704 1,171,88)
Valifculos . 1,008 468 112,131 1,120,599
Equlpos da oficine 332,145 " 4,955 13,100
CHros metlvos ’ 3,995 . - 1,995
1193973 - 286,317 12,280,292

Depreciacién acumnlada (4,268,065) | 5014 (#9131 (4,754,138)
razsme . S04 {204,520) 7,526,104
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2017 (Expresadas en US Ddlares)

J. PROPIEDADES ¥ EQUIPDS:
Mﬁvimien@ del afio 2014:
Saldo Al Saldo nt
Mhlamns Adlelanes Jinxnle
Terranos 1617070 - 3,617.070
Consirucclonet en procesn 271,581 - 77.601
Edificios LART0I0 - 1LESS.010
taquinarlas y £quipoa 493,094 0,222 302306
Hemramicntas A86,033 12,921 498,058
Instalaclongs 2228267 163,104 230157
Muchlas ¥ enseres 131,693 4381l A77,604
Equipos de computaclén 988225 110,932 1,099,157
Vehfeulos 1,008 468 - 1008 AHE
Equipas de olicna 296,550 35,505 132,145
Oiros act[vos 3004 - s
11.618,088 373,887 11,993,975
Dieprecincidn ecumuladn (3,951,757 {316,308} (4,268,065)
660,33 9,570 12500

K. INVERSION EN INSTRUMENTOS DL PATRIMONIO:

Corrasponde a inversicnes en el capilal accionarle de compafifas acuatarianas, A continueeidn el

POECOETOROPEPPROETOIREOPOLROCRDOROOPECDIOPRDOPDOOEOORD @

detalle:

Al 31 de diclembre 4ol

No. de Valor
acclones nominal Participaciin 2017 plig ]
Aymesa 5.A. [34,485 1.00 2.74% 7.297 7297
Banco de Cuayaqull 5.4, 195,034 0.004 0.,0045% 17 n7?
Plan Automotor Ecualorlane
5.A. Chevy Plan 14,047 1.00 2.31% 34,846 34,846
Redseguros 5.4, Agenoia 27,000 1,08 6.667% 70929 70,929
) Asesora Produclora dg Segurcs
103,840 113,802
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 (Expresadas en IS Dilares)

L. OBLIGACIONES CON INSTILUCIONES FINANCIERAS:
Al 31 de ditlembre
2017 2016
Oblipaciones bancarias {1 6,818,868 4,867,966
Sobregiro banearip 586,268 -
7,408,136 4 867,066

{1) A continuacidn ] detalle de las obligactones financieras:
Snldo sl 3 de dle, del

[nsllivel Facha Y
Fimmi: rnmf‘ Ff:,';:::" Tasn de nt, % . f;:': "m‘; 21017 2016
12007 25107201 € 8.500% 600,000 242431
2470272017 130872018 B.9507% 200,000 130,496
A1AIR017 220972018 B.050% 540,000 279,025 .
19057201 7 141047018 B.950% 770,000 329,197 -
. OaME2017 31012018 7.200% 1,000,000 1,000,000 -
B0V 2I0X20ID A.9500% 500,000 421,41 .
1512017 40572018 B.500% 500,000 500,044 -
2411017 TIEI0NE 8. 50044 902,000 200,000 .
297122016 22106£2018 8.950% 530,000 184,599 530,000
05047201 6 27092017 £,950% 1,000,000 . 572.021
2141172015 2040572017 9,120% 153,500 - 463,500
m:f:! onal 212016 24112017 2,990% 420,000 . 186,413
2112014 20/05/2017 0,120% 350,000 . 150,000
OHOB01G 0540212017 9,120% 300,000 . 300,000
094016 280972017 8,950% 350,000 . 288,153
28406720 6 21672017 B.950% 465000 - . 237,482
IF10R016 261002017 8.950% 265,000 - 1224%%
2508200 2008207 B, 550% 280,000 - 180,427
230572015 2000572017 K,950% ~ 400,000 - 171,011
20/0d47201 5 2440472017 BO50% 100,000 - 102,987
0A3A01G  2102R0T B 0500 150,000 . 60,522
2HO1201G 230172017 8,950% 230,000 - 28,637
20012015 2302017 B,050% 300,006 - 26,034
19/0472017 110472018 8950% 1,500,000 514,279 .
Hanco do I6 WZ0l7 294052018 B.950% B90,000 boe, 000 -
Produccidn 1125017 260142013 B.050% Tl 000 00,000 -
5A. 2500050k 270312017 B,950% 800,000 - 405690
1122016 1680172017 8.550% 0,000 - 128,488
Banco de W07 T 1400372018 70500 TR0 717,000.00 -
Plehincha 1102016 141072017 2,950% 460,000 - 402,943
Total de obllgaclones con Insttuolones fnaneieras cordientos: 6,910,368 4,867,006
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M, ENTAS FOR Al

Al 31 de dictembre del

2017 2016
Proveedores (1) 7,141,748 1,504,797
Compéitias ¥ panes relacionadas (2 R70,037 903, 1067

8,011,785 8,407,904

(1) Corresponde principalmente US$.6,855,345 por pagara GENERAL MOTORS DELECUADOR
5.A. Esle saldo se origina por la compra de inventarlos y serdn liquldados en &) corto plazo,

{2) Ver saldo ¥ ransacciones con partes relacionadas en Mofe Y.

PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIQS DE LEY 4 EMPLEADOS:

Al 31 de dlclembre del

Qbligaciones can el IESS

Sueldos por pagar

Beneficios sociales

Parlicipacitn de tos trabajadores en las utilldades (1)
Ciros conceplos

2017 6
109,433 96,505
27,208 26,564
241,267 241,393
215,843 110,807
60,719 44, 465
658,560 521,734

(1) Ver proceso de calento y deierminacién de la pariicipacién de log trabajadores en la Nota W.

0. OTROS{ PASIVOS CORRIENTES;

Al 31 de diciembire del

2017 2016
Anticipe de clientes 15,699 479,677
Anliclpos recibidos de compaiiias relacionadas {1} 346,947 42,165
Préstamos con relaclonadas ' - 500,000
Olras 19,233 15,271
01,878 1,087,119

- (1) Versaldo y transacciones con paries relacionadas en la Nota Y.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Al 31 de diciembre del 2017 {(Expresadas an US Dolares)

P,

OBLIGACIONFES EMITIDAS;

Segundo Papel comercial emitido on ¢ M.V,
Tarcer Papel comercial emitido an el M.V,
Quima Diligacién emitidas en €1 M.V,

Obligaciones emilidas correntes
Porcidn corriente de eslas obligaciones

{17 A continuacidn la tnformacidn respectiva;

Dretaile

Al 31 de diciembro del

2017 2016

{n 1,500,000 1,500,000
(2) 1,500,000 .
(3 140,250- 745,150
3,140,250 2,245,150
(3,000,000) .
{140,250) (2,104,900)

S 140,250

2do Papel eomercial

Acta de Junta de General de Accionisla
{aprobactan):

Escritura piiblica o contrato de la emisidn:
Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias,

Valores y Sepuros
Fecha de resolucién de Superiniendencia:

Clase de obligacién:

Plazo de la emisién;

Plazo Jdel programa:

Tasa do interés:

Forma de pago de capliah
Forma de pago de intereses:
Titulos de valores emitidos:
Cupones 4o intereses emitidos:

Monto de la obligacion emltida:

Calificacién de rlesgo oblenida en la emisidn;

Tipo de garantia;

14 de diciembre del 2013

15 de enere del 2016

SCVS.INMV.DNAR. 160001664

04 de abrll del 2016
Pape! comercial
359 &i a5
720 dies
0%

Al vencimisnio de cada tlulo
MNFA
N/A
MiA
UU5%.1,500,000
AAt

Geneml
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Al 31 de diclembre del 2017 (Expresadas en US Délares)

P, OBLIGACIONES EMITIDAS: (Conlinvacion}

Deialle

2do Papel comerginl

Garantia o Resguardos.
Biengs en garantla
Manto de la parantia;
Agente de coloeador;

Tipo de emision:

Colocegidn;

Desting de la amisidn:

{21 A contfnuasién 1a informincion respective;

Detalle

Resguardo de Ley
NfA
MNfA
Plusbursatil Casa de Valores 5.A.
Desmaterializadas

Bursdtil

Serdn destinados a capital ds rabajo,
cansisiente en la adquisiclén de
" inventarie de vehiculos para su
comerclalizacidn.

3er Papel ¢omercial

Acla de Junta de General de Acclonisla
{aprobacidn):

Resolucidn de la Superinlendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros:

Clage de cbligacion:

Plazo de [a emisidn;

Plazo dal programa:

Tasa de interés:

Tilos de valores emitidos:
Cupones de intereses emitidos:

Monto de |3 obligacion emitida:

95 de sepliembre del 2016

SCVS.INMV.DNAR.17.0000001

Nia

152 dlas.

720 dfas.
0%

Desmaterializada,
NiA.
US$.1,500,000

™ —a—--i'
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 (Expresactas en US Délares)

P. OBLIGACIONES EMITIDAS: {Continuacién)

Calificacidn de rlesgo obtenida en la emisitn: _ Ah+

Tipo de garanifa; eneral,

Agente de coloeador; PLUSBURSATIL Casa de Vatores §.A.
Tipo de emisidn: Desmaterializadas
Colocacion: Bursdtil

Financiamianto de capital de irabajo ¥

Destino de la emisién: desarrollo de las operaciones,

{3} Corresponde al saldo pendiente de pago de la quinta obligacién emitida durante el aito 2015, A
contlnuagidn la informacion respactiva:

Detalle Quinta obligaciin
Acta de Junia de General de Anofonista . 6 do ociubre del 2014
{aprobacldn}:
Eserilura publica o ¢ontrate de la amilzldn: 10 de noviembre del 2014
Resolucion de la Superintendencia de Compeiies, : SCVS-INMV-DNAR-15-0000455
Valores y Seguros: :
Fecha de resolucién de Superimendencia: 21 de febrearo del 20135
Clase de oblipacidn: Clase 1,2,3,4,5v6
Plaza de obligacién: Clase 1: 361 dias, Clase 2: 450 dias,
Clase 3: 540 dias, Clase 4: 630 dias,
Clase 5: 720 dlas y Clase 6: 1080 dlas,
Tasa e Interés: ' Clase I; 7%, en adelanls incrementa en
' ' 0.25% cnda clase de obligacidn,
Forma de pago de caplial: : Claze |+ Semesiral; Clase 2: Semestral
e partlr del din 270; Clase 3, 4, y 5: al
vencimiento; y Clage 6: Trimestral
Forma de pago de intereses: Trimestral
Tiiulos de valores emitidos: WA
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F. OBLIGACIONES EMITIDAS: {Continvacidn)

Detalle Quinta abllgaciin
Cuponas de Inlerases emllidos: NIA
tonto de la abligesldn emitida: ’ US$1.000 000
Callficactén de rizggo oblanida en la emislén: ' AA+
Tipo de garantia: General
Garanila o Resguardas: Resguardo de Ley, Franda Comercial
: por UBE330,941, y Limite de
_ endendamiento.
Blanes en garantia: Actlvos libres de pravamen —
Tnventarios
Maonto de Ia garantia: Prenda comercial: Inventarios de
wehiculos por US$360,853.
Agenta de colocador: _ Plushursélil Casa de Valares 5.4,
Tlpo de amisidn: Desmaterializadac
Colocacidn: ' - : Bursatll
- Destino de la emlsidn: Financlamiento de capital de irabajo ¥

desarrollo de las operaciones.

Resguardas dispuesios por Ia Ley!

Estas emisiones cumplen con |os resguardos eslablecidos en el Artlcnlo 3, Seccidn 1, Capltvie TV,
Subtltulo I, Thula 1T de la Codificacion de las Resoluclones expedidas por ¢l Conseja Nacional de
Valores "Digposiclones comunes a la Ofarta Piblica de Valoras™, que son:

- I}  Preservar [a posicitn de liquidez y solvencia on funclén de las razones financieras.

1y Mo repartir dividendos mientras existan titulos do valores en mora.

1) Mantenerla relacion de obllgaciones en cireulaoidn sobwe los activos libres de gravamen,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 71 de diciembre del 2017 (Expresadas en JS Détares)

5. PATRIMONIO:

L. Capital social: El capilal social de la Comparifa, estd compuesto por 711,154 aceienes comunes
y nominativas, euyo walor nominar es US$ 10 distribufdos en:

Accionisia Yo _No. Acciones _ Valor US$
Galarza Campoverde W(lson Alfredo ' al.27% 435,703 435700
Galarza Flores Karlna Estela 4.14% 24,461 204 510
Galarza Flores Mareisa Fernanda 7.35% 52,300 523,000
Galsrza Flores Natalia Semira 17.43% 123,956 1,239,560
Gialarza Mackay Fernando Wilson 4,90% 14,867 148,670
Galarza Meckay Wiison Alfonso 4.90% 34,367 348,670

11,154 7,111,540

2. Aporte para fuluras capitalizaciones: Corresponde a U5$65,212 entrapados en afos anteriores
por los aceionistas ¥ depositados en cuentas bancarps da la Compafifa.

3. Reservas: el detalle de esta cuenta es como slgue:.

Al 31 de diclembre del

1017 2016
Reserva Legal n 1,405,158 1,320,448
Reserva Facullatlva (i) 5017 35,463
Reserva Estatuaria 45,732 45,732

1,455,907 1,401,643

(i) De acuerda con la Jegislacldn societaria vigente en sl pels, la Compafiia debe transferir !
10% de su ulilidad nela del sjercicio, complatando al ments &l 50% de su capital social.
Esta reserva no puede ser distribuida entre los ncclonlsies, exceplo en los casos de
liquidactdn de la Compafifa. El saldo se puede ulilizar para cubrir pérdidas futuras o para
avmentar el capital soclal, Para el afio 2017, la Compafila tegistré US$.84,710 de reserva

logal,

(i De acuerdo con la legislacion sociefaria vigente en el pais, permile a las sociedades
constituir reservas aspeciales o de libre disposicion, mediente la apropiacién parcial da.la
utilidad neta anual, en los porcentajos y para los objetivos establecidos por el Estatu!u:_socml

o |a Junta General de Accionistas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS _
Al 31 de diclembra del 2017 (Expresadas en US Ddlares)

8 PATRIMONIO: (Conlinuacion)

Debemcs menclonar, que el 30 de agosto del 2013, medlante Acta de Junla General
Exlraordinaria de Aecionisias, se resolvld traneferir de farma anual &l 5% de las wiilidades
liquidas de la Compafifa a la reserva Facultativa, ¥ que esta reserva sea ulilizada para
compenser 5aldos de aflos anleriores registrades como efectos de anulaciones de negocios
de esos aitos o de cualquier sluacidn pendiente. Para el aflo 2017, esla reserva aumentd en
US$.42,355 yse cohpensa Ingresos de afins anleriores por USS.72,801,

4. Resullados acumulades: Esta cuenta ¢sid conformada por:

Al 31 do diciombre del

2017 2016
Reserva da capilal 778,920 778,920
Ajustes por adopeidn NUTF primera vez 782,815 .
Resultados acumulados 696,392 1,161,827

2,258,127 1,940,747

T. INGRESOS POR ACTIVIDADES QRDINARIAS:

Al 31 de diciembre

- 217 1016
Venlas de vehiculos, nelo 16,453,255 57,923,440
Venta de repuestos, neto 246),918 1,903,284
Servicios de talleres, neo 12,870,949 13,128,750
Seivicios administrativos 1,758,853 3,281,284
Intereses ganados - 72,833 119,212

55,617,808 76,366,475

U, COSTOS DE VENTA:

Al 31 de dlelembre

2017 2016
Costo de vehlcolos neta 72,937,802 55,177,660
Costo de repuestos neln 2,044,896 1,570,941
Coslo en falleres neta 9,506,395 9,563,801
Cosiop de Servicio administratives 72,743 59,807
B4,561,837 66,372,211
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AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS 5.4, AUTOLASA
WOTAS A LOS ESTADOQS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 {Expresadas en US Délares)
V. GASTOS OPERA ALES:
Gastog al 31 de dletombre del 2017:

Tipo de gnsto Vehiculos Repuestos Talleres Tatal
Remuneraciones 2,079,327 288,735 500,702~ 2,869,768
Benaficios soclales 974,546 178,566 273,475 1,428,987
Gastos varips para el personal | B0, 225 31,312 (06,805 287,821
Impuestos 87,911 19,239 27,137 134,287
Manlenimienlo 12,708 15475 296,500 424,711
Sepuros 21,681 1,841 B, 743 32,270
Amorlizacidn 85,620 1,258 3,547 10,425
Cuclas ¥ contribuciones 14,772 - 2,246 19,118
Comisiones 870,617 15,4249 ol,646 656,692
Gastos de oficing 26763 30,387 135,253 733,203
Oitros gastos 735,861 50,48 115,694 230,205
Sarvicios bazicos 82,738 28,707 J8.528 149,973
Totales: 5,505,319 619024 1,503,973 7,738,316

Gastos nl 31 de dicigmbre del 2016;

Tipo de gasto Vehiculos  Repuestos  Tallores Tolal
Remuneraciones 1,893,912 321,244 537451 2,752,647
Beneficlos sociales 250,529 164,315 263,644 i,278,490
Gastos varios pard ¢l personal 155,157 24.097 102,193 281,447
Impuestos 59,060 15,014 47,754 121,828
dantenimienio 103,513 5,052 252,538 362,103
Segoros 24,251 3,996 5,882 34,129
Amortizacion 50,744 1,558 11,474 12,776
Cuotas ¥ contribucionss 12,608 - 4,058 16,664
Comisiones 724,870 13,840 153,437 BS2, 147
Gastos de oficina 574,450 17,438 100,298 o%2,186
Olros pastos 782,877 Bd4,203 206,021 1,073,111
Servicios basicos 100,408 15,796 27,470 143,674
Totales: 5.341,777 667,553  L7T1227¢ 1,121,202
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w.

X,

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LA UTILIDAD:

Las leyes laborales vigenles establecen como beneficfo para tos trabajadores ! page del 15% de las
ulilidades lfquldas de la sowjedad, antes del cdleulo del impuesto sobre 1a renta. A continuacidn se
delalle la base para el cdlenlo correspondiente:

Al 31 de diclembre del

2017 2016
Resultado Integral del ¢jerclclo antes de '
1
parllcipacian e Impueslo a ia renta 1,465,618 738,713
15% de partlc!pacidn de trabajadores 219,842 110,307

MPUEST ENTA:

El impuesto a 1a rena se lo calcula aplleando la tasa de impuesto vigente sobre la base imponible

. delerminada, y se carga coma gaslos del perfodo en.que sa genera. Las normas fributarias vigentes en

‘el pals establecen, que las sociedades constituidas en Ecuador, asi como las sneursales exiranjeras
domiciliadas en el pafs ¥ log establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domicilindes,
eslarén sujetas a la terifa impositiva vigente para soviedades, que es del 22%; tarifa vigente desde al
aito 2013

En los cazas en que parte de Ja composicidn sacietaria de la Compaflln sea re‘siderirta de paraisos fiscales
o regimenas de menor irpoyicién, eska tarifa auments, y se la determina de forma proporcional en base
a 5u participacidn accionaria,

El 29 de diciembre del 2007, se publics la Ley Reformatorin para la Equidad Tributaria del Eeuador,
la misma que crea el Anlicipo de Impuesto a la Renta, el mismo que debe ser cancelado por las persanas
nalurales, sucesiones indivisas, y las sociedades, que estén sujetas al impuesto a la renta, en las formas
que establece esla ley. A partir del afla 2010, este anticipo de Impueslo a [a renta se convierie en el
impuesto minimo & pagar, en los ¢asos en que el impuesto causado es menor al anticipo calculada de!

afio anlerior,

El 27 de diciembre del 2017, se publicé la Ley Orgdnica Para La Reactivacién De Le Econamia,
Fortalecimiento De La Dolarizacidn Y Modemizacidn De La Gestidn Financiera, en la cual 5o
eslablecen reformas trfbutarias importantes, referentes a la deduclbllidad de cierios gaslos, t:amh.i-::-s en
1a 1ar|fa dal impuesto a la renta, entre otros. Eslas reformas son apiicables para las gjercleios lerminedos

al 3] de diciembre de) 2018,
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X, IMPUESTO A LA RENTA:

Durante ¢l ejercicio econdmico 2017, la Compailia no reporta accionistas domicillados en paralsos
fiscales, Para Ja liquidacidn del impuesto 2 |a renta, se registra un pasivo y un gaslo por concepto de
este impuesto, descontando del impuesio a pagar {(impuesito causado), el crédito tributarie por
retenciones en la fuente recibidas de clientes durante €] afie 2017, A continuacidn se delalla el

proceso para el clleulo correspondienta;

Impuesto n la renta atrlbulble a los resultadeg del efercicio:

Utilidad antes de pait. ¢ impuesto a la reata;
1 5% participacion de lrabajadores

Gastos na deduciblas

Base imponible:

Tmpuesto causado

Anlicipo superlor al Impuesto causado

Doterminacidn la Hent r

Antlcipo de Impuesto a ia renta afio
{-) Anueipo pagade aiio 2017

{-) Retenciones
{-) Exoneracion y eréd. trib, por leyes egpecisles.
Decreto Ejecutivo No. 210,

Crédilo irlbutario a favor de] contribuyents;

Al 31 de dielembre del

W17 2014
1,465,618 738713
(219,843 (110,807)
212,923 312,592
1,458 698 940,498
320,914 706,910
554,015 614,465

ar del o

Al 31 de dleiem bre del

2017 2016

554,015 614,465
(165,660) (250,628)
{414,718) (388,355)
{155,242} -
{201,705) {24,728)
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Y. SALD RANSACC A I
1. Snldo de cugntas n.nr cobrut_y pagar cnire compafilas v partes relaclonadsas, al 31 de
dic cl 2017;
Cuentas por cobrar Cwrentas [ior pagar
Relaclonada Cllaniies Cirvas Proveedorzs  Anllclpos  Ofras

Al Usa - - - 8,685
Atolmpontadora Galarza 5. 248,565 1,050 23,034 15,4686 30,477
Automaolerés Latingamericanos
S.A. Aulolaga (Auloconsumos) 645,322 150,300 427,888
Autonalion 5.8, 2,894 68,560 10,671 140,836
Fundaclon Wilson Galarza 10,182 48,744 q3,143 -
Galarza Campavearde, Wilson 4704 1,134,857 21,799 62,488 -
CGalarza Flores, Karina . - 151,098 2,000 3,000
Galarga Flargs, MNarcisa AG7 T304 - - -
Gelarze Floregs, Nalalla o7 63,064 - - -
Galarza Meckay, Famands - 63,0564 - -
Galarza Mackay, Wikson - 63,064 -
Galarza Maldonadp, Palitco - 532,004 36 -
alerza Sofls, Wilson 44,800 118,069 - 5,000
Galerzamotors 8.4, 85,130 - 10,544 10,000 -
Galarzaulo 8.A, 3415 - - .
Gatawto Grupe Aulomaolriz Galarza 261 448 . 318995 1p08 10,482
Hermeanos §.4, ' : '
Holel Grauldea Inlsrnaclonal S.4, 2,904 - BYB - -
impgiadora AlG C A - 67 929 ' 3,888
Inmobifaria Willaml §.4. - 73745 -
Tecnle Aulo Repalr 5.4, Aulorépsa 557,165 336,460 49,832
Wilkana S.A, 58,255 202,309 - 60,120

1,033,978 2,862,102 aro,037 A48 947 -1
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Y. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuasidn)

2, Saldo de cuentas por cobrar v papar on O pafilas r alachanada
embre de] 2016
Cuentas par nf.'-hrar {ianlas por pegar
Cllentag Otras Provaedores Qlras
Auloimporadera Galarza 5.A 240,558 - 23,034 10830
Alalese (Arlacensumos) 48,375 . 547,150 -
Aulonallon 5.4, 8 68,559 .
Fundadlon Y|z on Galarza 10,192 44,744
Galarza Maldon zdo Edgar 57.318
Galarzz Campoverde, Wilson' 1878 1,162,310
Galarza Flores, Harina - 131868
Galarza Flares, Marglsa 467 53,064 -
Galarza Floras, Malalla G0 §3.004
Galavza Mackay, Fernando . Ba0ad
alarza Mackay, Wilson - 53084
Galarza Maldonado, Patdelo 53,064
Ing. Wilaon Oslarza Solls 118,069
Galarzamolors 5.A, 95,135 . - 14,048
Galarzavio 5.8, 2671 -
Galaulo Grupd Autlomotiz Galarza Hermanga SA 2601419 - 320 266 17464
Hulad Ornqinkdeng marraclanal SA 204 -
Imporadara NG C.A BBMY 3.079
Inmatdliada Villaril 2.4 - 75,206 - -
Tecnlc Alo Rapalr S.A Aulorepsa 142,0m dE2670 BED
Wilkana 5.4, 29,378 202,309 7.010 -
1,356,022 2,679,630 803,107 42,165

3, Transaccio enreseniaron

Wifkana 5.A.

Autenation

Tecnic Auto Repair §.A, Autorepsa
Wilson Galarza Campoverde
Galauto Grupe Automotriz Gelerza

Durante el perlode comprendldo entra el 1
de enore y 31 de diclembre del

17 . 2016

Valor Mo, Trans. Valor
B - - 2,025
60.5{]5 5 =
6,591 1 702,056
. . 16,222

114 2 e

&Ta11 8 721,203
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Y. SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS; (Continuecitn)

4, Transacciones qué representarop ostos ¥ gastos:

Durante ¢l perlodo comprendido enire ¢l 1
de enero y 31 de diciembre del

2017 2016

Yalor No, Trans. Yalor
Witkana §.A. 12,249 2 70,119
AutaRepsa 5. A. 3,213 10 . 2260
Wilson Galarza Campoverde 182,699 27 150,138
Inmobiliaria Yillamil § A, - - 21,724
Autonation 224,683 _ 13 -
423,344 52 244,841

5. Prestamaos entre relncionadng;

Durante el periode comprendide entre el 1
de enero ¥ 31 de diciembre del
2017 2016
Valor N, Trans. VYalar

Wifkana 5,A. - - Sﬂﬂ,ﬂﬂ-

- - 500,000

4. Bemunerrelanes dal peryanal olave:

Las remuneracicnes del personal gerenolal clave se reconocen como gastos del periodo. A
continuacion el resumen de las remuneractones percibidas por el personal gerencial elave:

Duranfe el pericdo comprondido
entre ol E de enera y el 31 do

diclembre del
2017 pl iy £
Sueldos, honorarios ¥ bonificaciones. 593,807 630,022
Beneficlos sociales 113,975 80,873
07,782 710,8%5
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
_ﬂ M de diclembre del 2017 (Expresadas en U5 Didlares)

Z. CONTROL SOUBRY, PRECIOS DE TRANSFERENC]A:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercleio econdmico 2017,
dispone que los contribuyentes da] Impuesto a ia Renla que hayan efectuado operacianes con partes
relacionadas domlciliadas en el exterlar, dentro de un mismo periodn fiseal en un monte acumulado
superior a USS3000,000, deben presenter al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones
con Partes Relacicnadas, que Simplemente es une revelaclén de las transaceiones de ingresos ¥ gastos
por compania relacionada,

Aquelles contribuyenies que hayan efecluado operaciones con partes relacionadas demiciliadas en el

_exterdar, dentro ds un mismo periodo fiscal en un monte acumulado superior # los US$15,000,000
deben presenter adicionalmente al Anexo mencionads en ¢! primer pérrafo, el Informe Tntegral de
Precics de Transferencia. Los montos menciommdos, eplicen para tranasccionss con parles
relacipnadas locales slempre que dstas cumplan uno de los requlsitos establecidos en la normallva
referente a preclos de iransferencia en el Ecuadar.

La Administracién Tributaria, en elercicie de sus feoultades legales, podrd solicitar mediante
requerimientas de informacién a los contribuyentes que reslicen operaciones con partes relactonadas
al interior de) pals o en el extericr, la presentacion de Ja informacién conducente a determinar si en
dichas operaciones se aplied el prinoipic de plena competencia, de conformidad con la Ley.

las reformas a la Ley de Rdgimen Tributario Intemo que entraron en vigencia desde el 1 de enero
del 2010 determinen que los contelbuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
quedardn exentos de la aplicacksn del régimen da precios de transferencia, siempre que:

v Tenpan un impuesto causadn superlor al 3% de sus ingresos gravables.
+ Mo realicen operaciones ¢on residentes en palses fiscalss preferentes, y

»  No mantengan suscrilo con @) Estado contrate para b exploracién y explotacion de recutsos no

renovables.

La Compafifa no tiene la obligacién de presenfar Informe de Precios de Trasferencla, debido a que
durante ¢l aflo 2017, no reporta transacciones con partes relecionadas del extarier que superen los
Jimites establecidos por fa Ley para su presentacitn que se encuentren domicllizdag en el exte'ri-::ur, ni
reporta Iransaccionss con parles refacionadas locales que cumplan con los requisitos esiablecidos en

la normativa vigenie.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
4111 de diciembre del 2017 (Expresadas en US Ddlares)

AA. FIDEI EN LOS CUAL A COMPARIA:

Fideleomiso de Adminlstracldn Autelasn;

Eseritura phitlica:
(bjetn del Fidnicomisa:

Conslituyenla:
Beneficiario:
Creudarfbeneficiarlo del
ramanenls;
Adminisiradora:

Aporte de Constituyente:

6 de febrero del 2014

Administrar &} flujo de los derechos de cobro que se aportan al
Fidelcondisn ¥ que el mismo sirva come fuente de pago para bas
obligaciones pendientes por parte de Aulolasa,

Aulomatores Latinoamericanos S.A. Aulolasa

Banco Pichincha 8.A.

Autpmolores Lalinoamericanos 5 A, Autolasa

FIDEVAL %.A. Administradera de fondos y fideicomisos.

US$1,000 en efectivo y un aparte irrevocable al patrimonic
autdnomo del fideicomiso que conslste en ceder los derechos de
¢obro al Fideicomlso sobre los crédilos aprobados por Amerafin
S.A,

Contrato de encargo fiductario "Encarga Fiduclarlo Aufolaya - Garantfa Wholesale":

Escritura piblica;
Objeto del Fideicomisa:
Constituyente / Beneficiario:

{tarantin o prenda:

Acregdor:
Administradora:

30 de octubre del 2009 (reformas posteriores}

Automolores Latinoamericanos 5.4, Autclasa

Son los contratos de prenda comercial ordinaria por los cuales el
constituyente gravard los vehiculos a favor del Acreedor
¢correspondiente, garantizando las obligaciones que se deriven de
Ia adquisicidn de (ales vehfoulos.

FIDUCIA 8,A. Adminlstradora de Fondos y Fideicomisos .
Mercanillas,

Contrato de encarga flduelario "Encargo Fiduclarlo Autolasn - Wholesnle Respunstos”

Escritura plblica:

Dbjeto del Fideicomise:

Constituyente / Beneficiario:

Administradora;

16 de naviembre del 2013

La Fiduciaria suscriba ¢n nombre del constituyente, pagarés,
lelras de cambio, garantlas, contratos de prenda y otros :
documentos que vineaien 1 Banco y 8t Constitwyents on selacion
& los crédltes que dicho Benco otorgue para la adquisicidn de

Repuesios a T,
Autornotores Lalincamericanos 5,.A. Autolasa

FIDUCIA S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Mercantiles.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 {Expresadas en US Ddlares)

BB, GARANTIAS BANCARIAS:

A) 31 de diciembre del 2017, Ja Compaiila presenta las siguientes garantlas e favor del Banco

Produbanco:
Deseripeldn 1155
Fianza Solideria 1,500,000
Terreno ¥ construccidn _ 4,131,128
Terrang y constniccitn | 189,780
" 5,820,917

CC. LITIGIOS LEGALES

Automolores Latnoamericanns Awiolasa S.A. demanda a Sopuros Bolivar S.A. por un folal de
US5180,00.00 Estada aclual la aseguradern en proceso de liquidacion forzosa citando a Seguros Boliver,
econgmista (lende Pow- Hing quien compadecié el proceso, por lo fants la Juez de la cause dispusa el
levantamiento de la prohibicitn de enajenar que se impuso sobre el inmusble consistente en la allcuota de
Condominio equivalente a ecincuenta ¥ fres enteros veinliséis centdsimas por ciente (53,26%)
correlativamente a la vivienda F-UNOQ-UNO, planta Bajs y Planta Alte, que se levanla sobre el solar en
Samborandén, alegrando haber adquirido dicho inmueble,

Se ha fijado para el 12 de abril del 2018, para que tenga lugar la Junta de Conciliacién, en procesa,

José Devid Velisquez Falcones demanda Ha Automotores Latinoamericanos Autolasa $.A. por un
cuantia: US557,442.96 .Estada actual de la demanda mediante sentencia dictada el 26 de enero del 2013,
el Juez de Ta.causa, acogiendo la excepcién de prescripcién de la accién que propuso Autolasa, declaro sin
lugar !a demanda, sentencia que ha sido apelada por ef demandanis.

José Julign Ponce Idrovo demanda Ha Automaotores Latinoamericanos Autolaga 5.A, por un cuantfa:
U$%1,200.00 Estado actual de [a demanda por una supuesia afectactén al derecho como consumidos, La
Jueza a cargo del procese, Abogada Rulh Quevedo Pérez, mediante resolucion expedida 24 de enero del
3018, declaro prescrita {a aceidn y como consecuencia do aquella, dispuso el archivo definltivo del

proceso,

DD, EVENTOS SUBSECUENTES:

[. Durante ¢l mes de marzo del 2018, el programa de segundo papel comercial y el saldo de ia quinta
obtigacion emilida, fueron liquidades.
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NQOTAS A LOS ESTADQS MNANCIEROS
Al 31 de dielembra del 2017 (Expresadas en LIS Diblares)

2. Mediants Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas colebrada el 30 de noviembre del
2017, se resolvid emillr ¢! coarto proagrama de Papel Comercial haste por un monte tetal de
USE.3,000,000. A continuacidn presenlamos informacldn sobra 1a emision realizada durante el

2018:
Datalle

Acta de Junta de General de Acclonisie .

(aprobacidny: 3{) da ngviembrs da 2017,
Escritura piiblica o canirato ds la emisidn: 03 de enero del 2018
Resolucldn da la Superinfendencia de Compafins,

Valores y Sepuros: SCVSINMY.DWNAR2018.00002271
Fecha do resoluclin de Superintendensia: _ 2| de marzo da 2018
Calilicacion de riesgo: AAt

Piszo de obligacin: 15¢ dlas,

Plaze del programa: 720 dias.

Tasa de interds: ' 0%,

DD. UBSECUENTES: {Continuasidn)

Forma de page de capilal; Al vencimiento de cada valar.
Thulos d6 valores amilidos: Dasmaterializada
Garantia: - General.

Agenie colovadar: ' Plusbursatil Casa de Valores S.A.
{Calacacion; . Bursétil.
Desllne de los recursos: Capltal de trabajo y mejorar

condiciones de financiamiento.

Wilson Galarza Eduardo Sanchez
Gerente General Contador
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5 5 REGUE L&
LEY DE MERCADO DE VALCRES

A los accionistas
AUTOMOTORES LATINOAMERICANOS S.A. AUTOLASA
Guayaquil, Ecuador,

El 27 de abril de 2018 hemos emitida nuestra opinidn sobre los estados financieros de
AUTOMOTORES LATINGARMERICANTS 5.8, AUTOLASA (la Compaitla), por el perloda
terminado al 31 de diclembre de 2017. Segin lo establecido en la Codlficacién de
Resoluciones emitidfas por el Consejo Nacional de Valores (hay Junta Reguladora del
Mercado de Valores), debemos emitir clertos comentarios sobre los siguientes aspectos:

1. ' 5 FUNCIONES E5 A5

1.2

Seccidn IV, Capijulo IV Titulo I):;

EVAL DE LO o TERNO ¥

Como parte de nuestra revisién a los estados financleros de AUTOMOTORES
LATINCAMERICANOS 5.A. AUTOLASA, por el perfodo terminado al 31 de
diciembre det 2017 y para dar cumplimients a las Normas Internacionales da
Auvditoria (N1A), efectuamos una evaluaclén del sisterna de control interno contable
de la Comparifa, Los resultados de nuestra revision no revelaran hallazgos
Importantes que puedan afectar la situacién fingnciera de la Compania o que
requiera ajustes Importantes a los estados financieros.

Sin emhargo, con fecha 27 de abril de 2018, emitimos una carta complernentaria,
diriglda a fa gerencla y directorio, con sugerencias tendientes a mejorar el sisterna
de control Interng y otros aspectos financleros de la Compafifa, [a misma que, &n
estricto  cumplimiento a fas disposiciones legales, serd presentsda a la
Superintendencia de Companilas, Valores y Seguros.

LAC PORTUNA A LA SUPERI ENCIA
VALQORES Y SEGUROS SOB EXISTENCIA DE ONABLES D
EMPRESA SE MANTENGA CO ¢ \RCHA;

Dentro del alcance ¥ ejecucion de nuestro trabajo de auditorla, no encontramos
asuntos que generen dudas importantes sobre la posibilidad de que ta Compaiiia
no pueda continuar como un negocio en marcha, De forma permanente la
administraclin planifica v ejecuta acciones gue le perrniten fortalecer sus negacios
rentables y toma declsiones conjuntamente con sus accionlstas,
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ASUNTOS REQUERIDOS EN LA LEY DE MERCADO DE VALORES
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1.3

COMUNICACION A LA SUPERINTENDENCIA DE CQMPARIAS, VALORES Y

DETECTA o ES DE uso -

| 1ON PRIV s

Como parte de nuéstra revisidn, no encontramos asuntos gue podrian considerarse
como indicios o presunciones de fraude, abusos de informacion privilegiada y actos
legales que dmeriten ser mencionados.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaila ha honrado puntualmente las
obligationes emitidas y a esa fecha, mantiene saldos como pendientes da pagoe.
Como evento subsecuente, revelarmos gue gichos saldos han sido Fquidadoes en el
mes de marzo del 2018.

2, D ENILO L_INF Dl

2.1

2.2

2.3

c OBR LA, v MPA

MAR L

Dentro del alcance y ejecucldn de nuestro lrabajo de audltores exlernos, no
sncontramos ransacclones que no §& enmarquen dentro de las disposlciones
de la Lay de Mercados de Valores. La mayoria de sus recursos provisnen de
lag cparaclones ordinarias que efscuta la campalila, por financlamlento de las
inelltuciones financieras ecuatorianas y per financiamlento de las obligaclones

emilidas.

EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL INTERNO:

Emitimos una carta con sugerencias shcaminadas & mejorar la estructura de
control interno, deneminada “Comunlcaclon da Deflcienclas de Control Internc".

Ver punto 1.1 de esta seccibn.

OPINION SOBRE EL _CUMPLIMIENTO . DE_ LAS OBLIGACIONES

TRIBU 1AS:

Nuestras concluslones sobrs el cumplimiento de las obligasiones tributarias de
la Compafifa, come agente de retenclén y percepclon, asl coma el pago y
determinaclon de log dferantee Impuestos, por el slercicio terminado al 3 de
diclembra del 2017, se emite on un Informe separado denominado “Informe de
Cumplimlento de las Obligaclones Tributarias”. Esto en cumplimiante a la
legislacién tribularia vigenie en g Ecuador, que establece su presemtaclon
hasta af 31 de julla del 2018, A Iz fecha de emislon de pste Informe, 108

menclohados anexes no estaban disponibles.

- .._.._,.,.___i
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ASUNTCS REQUERIDOS EN LA LEY DE MERCADD DE VALORES
Al 31 da digiembre de 2017 (Expresados en US Ddlares)

24

2.5

OPINIGN SOBRE EL _CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES

ESTABLECI|DAS POR LEY:

A conflnuaclidn los comentarios a los aspectos sefialados en &l articulo 5 de |a
Ley de Mercados de Valores, referente al manlanimlento de la Inserlpcldn de
los amisoras naclonales: :

a, Estedos flnancleros semaestrales susgritps por el contador v el
) g lagal. Esta Informa sberd presentarse en

no superior a los auince dias del clerre semesfra); A la fecha de emisidn

de este Informe, |oe eslados financieros del primer semastre fueron
presentados el 31 de jullo del 2017 y los dal segundo semastre fueron
presantados el 30 de enero del 2018.

. Estados flnapcieres anuales audltados. Esta |nformacién _debera
pregentarse hasta el 30 de abril del afio sigulente: UHY ASSURANCE

& SERVICES AUDITORES ClA. LTDA., emillé su dictamen como audilor
externo af 27 de abril dJa 2018. A la fecha de presentacién de este Informe,
la Admlnlstracldn de la Compafila ain no presenta esa Informacion al -

organisme de conirol.

c. Informe de la administeaclén: Hasta lafecha de emlsién de ests informe,

ho ha sido presentado,

d. La informaclén adiclonal que Ja comparifa consjdera necesarla para
la_cabal comprasld u sltuaclén econdmica y financlera, pasado
y futuro; La Administracion considera que la Informaclén que reporta es
suficlente v comprensible para los actoreg que fienen relacidn con su
negoclo. $egiin (o conflrmado por la Administraclén no se efectuaron
requerimlentos adiclonales de Informacién,

OPINIGN SOBRE EL_ CUMPLIMIENTQ DE MEDIDAS CORRECTIVAS QUE
HUBIESEN SIDQ RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES

La Administraclon consldera que las recomendaclones reclbldas son de gran
ayuda a su gestldn, por io que aslgné responsables para gue Implementan los
correctivos necesarios a las sugerencias propuestas, particularmente por los
auditores extarnos. De acuerdo a lo Informado por la Adminlgtracion, no
ceclbieron de manera formal olras observaclones derivadas de alguna revisién

a la informaclén reportada,
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ASUNTOS REQUERIDOS EN LA LEY DE MERCABO DE VALORES
Al 31 de diclembre de 2017 (Expresados an US Dblares)

3. CONTENIDOC ADICIONAL DEL JNFORME DE AUDITORIA EXTERNA PARA
EMISORES (Ard, 13}

3.1 Verlficaglén del cumplimiento de las condiclones gstablecidas_en el
Prospecto de Oferta Pohbllca:

Al 31 de diclembre del 2017, la Compafila emitld su tercer programa de papsi
comercial, por un monto aprobado de hesta US$.1,500,000, cuyos
vencimientos fuluros son a corto plazo. Esta emisidn fue aprobada por la
Suparintendencla de Compalilas, Valores y Seguros mediants reaclucian No,
SCVS.INMV.DNAR.17.0000001 v por [a Junfa General de Accionistas
madianta Acta de Junta emiilda &l 05 de sepllembre dal 2018,

Como se indica en el punto 1.3 de este Informe, durante el ano 2017, la Compabia
ha honrado puntualmernite fas obligaciones emitidas v @ €52 fecha, mantiene saldos
como pendientes de pago. Como evento subsecuente, revelamos que dichos
saldos han sido liquidados en el mes de marzo del 2018,

3.2 Veglficactén de |a aplicacién de los recursos captados por la emislon de

valores:

La comparila eolocod en &l mercado primarlo toda la emisién autarizada en
papal comercial, De acusrdo a la Informacidn reclblda y por la menclonado en
los Informes de la callficadora da rtesge, jos recursos se utllizaron para capiial

da trabajo.

3.3 Verlficaclin de la realizacldp de las provigiones para el pago de capital y

de los intereeas, de las emiaiones de o clones raalizadas;

Segtin conflmd fa Administracion, el represantante de los obligaclonistas no ha
pressntade ninguna peilslén al agente pagador nl criginador, respecto a atrasos
o Incumplimientos en ¢l page de fas cbiigacionss, El papel comerdlal es & cono
plazo y sagun las proyecciones de la Compafifa, sus pagos seran hopradog da

forma operiuna,

Los pasivos originacos an las captaciones de recwsos del publice fusron
apropladamente regisirados y revelados en los estadoy financleros,

3.4 Dginiﬁn sobre la razonablidad y exlstencia de las Garantias que
rgspaldan la emisién de valaras:

En cada emlsién de valores, la compafila ha asignado sus gctivos y flujos de
cala, como medlos que garanticen el pago de las obligaciones. Las garant/as

antregadas son de lipo genaral,
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ASUNTOS REQUERIDOS EN LA LEY DE MERCADOD DE VALORES
Al 31 e diclembre de 2017 {Expresados en US Dalares)

De acuerde a las disposiciones que se incorporan en el Titulo I, Gapltulo 111,
Seccidn | en el articulo 11 y Capitulo ¥, Secclén |, artloulo 3, a més de los
Resguardos gue requlare la narmallva, para mantener ef valor de la garantls
general, requiere que el emisor cumpla con clertos Indicadores, durante la
vigencia de la deuda amilida. Sln ser excluyente, Incorpora dos indlcadores,
que deben cumplir una relacion de 1 a 1:

Indicador del circlitante:

Aclivo comrienle 23,709,156
= — =1
Pasiva corrlente 19,853,515 ! .;ﬂ
Nivel de endaudamlents financlero:
Activo iquidable 23,184,401
_ = = 1.18
Paslvo exigible 19,617,610

3.5 bglnlﬁu respacto a la presentacldén, revalacidn v bases de recohocimiento
como actlivas en los estados financierns de las cusntas por cobrar a

empresas yineuladas;

En cumplimianio con los requarimiianlos de NIC 24, la Comparila ha pregentado
y revelado los saldos y transaccionas con partes relaclonadas en las Notas a

\os Esladps Financleros.

Al 31 de diciemtre del 2017, la Compafila no reporta transacciones con paries
relaclonadas que supersn los llnltes ostablecidos en (a5 normas ibutarias
para la presentacién de Informe de Preclos de Transferencia o su respectivo

Anexo.

Este informe tens came taico propdalto o mencionado en el primer parrafo vy ha sido
preparado extlusivamsnle para uso de los accionistas da la Gompafila y del organlsmo
qua contola a [os agenles del mercado de valores; no pueds ser distribuido por ningdn

concepto a {erceras personas o anlidadas,

27 da abrll de 2018. :
Ragistro en ¢f Gatastro Piblico del Mercado de

~ Valores No. 2011-1-14-0067
Clultg, Eguadeor,
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ASUNTOS REOUERIDOS EN LA LEY DE MERCADO DE VALORES
Al 31 de diclembre de 2017 (Expresados an US Ddlares)

CERTIFICACION JURAMENTACA

En cumplimiento a [0 esfablecldo en al altimo parrafo del artfcyln & de la Seccidn 1V,
Capitula IV, Sublitlo I, Tilulo ), declare bajo juramenta que, &l suscrito en calldad de
socio encargado del compromiso y representanta lsgal de UHY ASSURANCE &
SERVICES AUDITORES CJA, LTDA., coma los miembros del equipo de audiloras que
parliciparon en la audioriz a los estados flnancieros da AUTOMOTORES
LATINCAMERICANDS S.A, AUTOLASA, por el afio terminada al 31 de diciembre de
2017, no nos encontramos incursos en las prohibiciones que sa dslallan en el adlculo
197 de Iz Ley de Mercado de Valores nl en el articulo 7 Ibldem.,

Representante Loga

Guayaquil, 27 de abril de 2018
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PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE CONVENIDOS SOBRE LA REVISION DE LA
APLICACION DE LAS “NORMAS DE PREVENGION DE LAVADO DE ACTIVOS,
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS DELITOS PARA LAS
COMPARAS™, AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017,

A.los Accionistas
AUTOMOTORES LATINODAMERICANOS S.A. AUTOLASA
Guayaquii, Ecuador

De conformidad con los términos de referencla contenkios en nuestra caria def 22 de
agosto dsl 2016 y aceplados por la Gerencla, hemos aplicado, los procadimientos
previamenta convenidos con base en "Normas de Prevencidn de Lavada de Aclivos,
Financlamlento del Terrorismo y Otros Dallto”". Nusstro trabaje se reeallzé de acusrdo
e¢on |a Morma inlernaclonal de Audilorfa de Serviclos Relaclonacdos NISR 4400
“Trabslos para reallzar procedimlentos convenldos respecto a informaclon financlera”,
La suflclencla de los procedimlentos previamente acordados es de exclusiva
responsabilidad del referido usuarlo del informe, por lo lanto, no efecluamos ninguna
declaracidn respecto & ta suficlencia ¥ alcance de nusslrp rabajo, ya sea para el
propdsito para el cual sa gollcitd este Informa nl para ningiin otro proposito.

Hemos realizado una auditorfa de fos esiadus financleros de AUTOMOTORES
LATINOAMERIGANOS 5.5, AUTOLASA, de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria aplicables a examenes de estados fnancleros. Nuestra oplnién, fue emliida el
27 de abrll dal 2018. A continuacién los procadimlentos apficadces ¥ los redultados para

cada uneg;

1, Conflrmar que la compaiila baya establecido politicas y procedimiantos
{tocumentados en Politicas y Procedimientos y un Manual aprobados por el
Junta Gsreral de Accloplstas) para prevenit el lavade de activos ¥ el
financlamlento del tarrorismeo y otras delltes, de acuerdo a lo establacldo en
la Seccidn [ de lag "Normas para Prevenclén de Lavado de Actives, el
Financiamiento del Tecrorlsmae y otros Delliog”, expedidas por la

Superintendencla de Compaifilas.

Resultado; La Compaiifa cuente con un Manual de FPolificas y Proced mientos, sl
mismo que cuenta con la aprebaclén unanime de la Junta General de Acclonlstas,

2. Verlficar que se haya elaborado una matriz de evaluaclon darrlasgus,
aprobados por la Junta General de Acclonistas o el Directorio, segtin saa ol

£Aas0,

Resultado; La Campafila cuenta con un malriz de evaluacldn de riesgos, que esta
incorparada en ef Manual ds Pollticas y Procedimiantos que fue aprobado de forma

undnlme por la Junta General de Accionisias.
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3., Verlflcar que Autcmotores Latinoamericanos 8.A, AUTCOLASA haya remlitido a

la Superintendencia de Compafiias, los Informez mensuales enviados a la
Unldad de Anélisis Financiero y Econdmico [UAFE),

Resultado; La Compadla ha cumplido con emitir a la Superintendsncia de
Compafilas los Informes mensualss enviados a la Unldad de Andllsls Financlero y

Econdmico (UAFE).

Verlficar que se hayan conflrmado las recomendaclones anuales respacte a
corregir fallas o deficiencias de! Manual de Prevencldn, elaboradas por el
oficial de cumpllmlento, comisarlo y auditor {externa o tnterno).

Resultado: No se han emilido recomendaciones por parta del Oficlal de
Cumplimisnto, Comlsarla nl Auditor Intemo.

Verlficar que la Junta General de Acclonistas haya aprobado el procedimlanto
de control para la vinculacidn de los cllsrtes que por sus caracter(sticas,
actlvidades, niveles de transacclones, entre otros, puedan considerarse
mayormente expuestos al rlesgo.

Resultado: La Compafila cuenta con una polltica y formulario de Conozea a su
Clienta, que esld incorparado en el Manual de Politicas y Pracedimlentos que fue
aprobado de forma undnime por la Junta General de Acclonlstas.

Confirmar que la Junta General de Accionistas de la Compafiia haya
designado un Oflclal de Cumplimlento de acuardo con lo dispuesto en Ia
seccion 1X Articulos 33, 34, 3B, 36, 37, 38, 39 y 40 de las “Normas para

" Prevancién de Lavado de Actives, ¢l Financfamlento del Terrorismo y otros

Delltos", expedidas por la Superlntendencla de Compaiiias.

Resultado: Medianle Junta General Extracrdinarla de Accionistas celebrada el 15
de diclembre del 2013, se aprobé Ja designacién del Oficlal da Cumplimienio, el
cual adqulere su callficectén por parts de la Superintandencia de Compafilas,
Valores y Seguros mediante Resoluglon SC-DNPLA-14-208-0001137 dal 26 de

febrere del 2014.

Conflrmar que el Oficlal de Cumplimlento designado por la Compaiiia, haya
cumplido con las funclones establecldas en el Articulo 32 de las "Normas
para Pravanclén de Lavade de Actives, el Financiamlento del Terrorlsmo y
otros Delitos para las Compaiifas", expedldas por [a Superintendencia de

Compaiilas,

Resultado: En cumplimlento con el Articulo 39 el Oficial de Cumplimiento presento

2 la Junta Ganeral de Accionistas e Manual de
informe anual de aciividades de la Cumpaﬁl-a_ por &l
Junta de Acclonistas a celsbrarse en el aifto 2018.

afo 2017, s& presentara en la

cumplimlento satablecidas an la Norma vigente al 31

Las funclones del Oficlal de.
forma razonable,

de diclembre del 2017, en general se han curnplido de

Politicas y Procedimientos. El '
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B.

t0.

Veriflcar el resultade de las observaciones ylo recomendaclones de los
Informes de comisarla ¥y audlior externos, relaclonados con el procaso de
evaluaclén y cumplimiento de las nonmas de prevenclédn de lavado de
actlvos.

Resultado: Mo existen recomendacionas por parte dal Comisario y Audilor Exierno
relaclnnadus con el proteso de evaluacidén ¥y cumplimiento de las normas de
prevencidn de lavado da activos, emitldas al 371 de diciembre del 2018, que

requleran Implementacién durants el gjerclcio 2017,

Salleltar al oficial de cumplmlento los repertes mensuales ¥ el reporte anual
presentados al Directorlo U organlsmo compsetente y confirmaremos que se
Incluya la siguiente Informacidn: a) Un resumen de las operaclones Inusuales
e Injustificadas comunlcadas por el parsonal del sujeto obligado, asi como de
las reportadas a la Unidad da Anéllsls Financlero y Econdmice (UAFE}; b} Los
Incumplimlentos por parte de los empleados del sujeto obligado y las
accionas adoptadas; v c) los resultados de la aplicaclén de las pollticas,
procedimlentos y mecanlsmos establecidos por el sujeto obligade para
prevenir el lavade de actlves y el financlamisnto de delltos.

Resultado: Verifeamos 108 correps elechronicos de confirmacién del anvlé ¥
aceplacién de informacién emilidos por la Unidad de Analisls Financiero y
Econdmico (UAFE), remitida mensualmenle a fravés de las sstructuras dispuestas
por la Unidad de Andlisis Financiero Econdmice (UAFE) las lransacclones

establecidas por este mismao organismo.

Seleccionar aleatorlamente 5 hallazgos detectados en cada upo de los
Informses sefialados en el numeral anterior, y verificar los correclives
dispuestos por la Administracién y el cumplimiento de las Instrucclones,
politicas y resoluciones del Directorlo u organismo competente.

Resultado: De acuerdo a las decleraciones y al Informe emltido por el Oficial de
Cumplimlenlo de Ja Compaila, que seré presentado a la Junta de Accloniatas en &l
afio 201B, no han existido casos adicionales sobre operaciones inusuales e

_ injustificadas qua reguieran ser reportadas durante el ano 2017.

11.
" .axamlnada en la cual e confirme que Ia mlsma ha realizado las acclones

12,

Obtener una carta de representacién de la adminlstraclén de la entldad

informadas al audlior externo,

Reauffado: Se obfuvo fa Carla de Representacién debidamenle suscrita por
Automotores Latineamericanos S.A, AUTOLASA

Detallar hallazgos lidentificedos en los Informes sefialados en los
procedimlentos N°. 8 y N°. & que no hayan merecido acciones por parts de la -

Administraclén y/o Junta General de Accionletas de la Compafiia.
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Resultado: De acuerdo a las declaraclones y al Informe emilido per el Oficlal de

Cumplimiento de 1a Gompailla, que serd presentado a la Junta de Accionlstaa en g!

afio 2018, n¢ han existide casos adlcionales sobre operacipnes Inusuales ©
~ Injustificadas que requleran ser reportadas durante el afio 2047,

Este informe tiene como dnico propdsilo lo menclonado en el primer parrafo ¥ ha sido
preparada exclusivamente para uso de los Acclonistas de la Compafiia y los
reguerimlantos de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

27 de abril de! 2018

Registro en el Catastro Piblico del Mercado da
Valares No. 2011-1-14-Q00667

Qullo, Ecuador




