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CESAR CONTRERAS VERA
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistaé de
EMIQUESA, EMBOTELLADORA INDUSTRIAL QUEVEDO S.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de EMIQUESA, EMBOTELLADORA INDUSTRIAL
QUEVEDO S.A. (una sociedad anbnima constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre de
1999, vy 1los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de 1los
accionistas y de cambios en la situaciédn financiera por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de 1la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opiniébn sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

Excepto por lo que se menciona en el siguiente paArrafo, nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si1 los estados financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de
cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, con base de pruebas
selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad wutilizados y de 1las estimaciones relevantes efectuadas por 1la
administracidén, asi como una evaluacidén de la presentacidn general de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar nuestra opinién.

No presenciamos la toma de los inventarios fisicos al 31 de diciembre de 1998 vy
1999, debido a que esas fechas fueron anteriores a la de nuestra contratacié4n como
auditores de la Compariia y no fue posible satisfacernos respecto a las cantidades
de los inventarios por medio de otros procedimientos de auditoria. Los importes de
los inventarios al 31 de diciembre de 1998, entran en la determinacién de 1la
utilidad neta y flujos de efectivo del afio terminado el 31 de diciembre de 1999,

En nuestra opinién, 1los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos 1los aspectos importantes, la situacién financiera de
EMIQUESA, EMBOTELLADORA INDUSTRIAL QUEVEDO S.A. al 31 de diciembre de 1999, 1los
resultados de sus operaciones, el patrimonio de los accionistas y los cambios en su
situacién financiera por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados.

El ambiente econfémico predominante en el Pais durante 1999, estuvo influenciado
grandemente por los efectos provenientes de 1998 de acontecimientos recientes,
tales como el derrumbe de la capacidad productiva de la mayor parte del A4rea
costera del Pais como consecuencia del fenémeno del El1 Nifilo, el deterioro de los
precios del petrbéleo en el mercado exterior, la inestabilidad sufrida por los
mercados financieros internacionales, regionales y locales, produciendo también 1la
inestabilidad del sistema financiero nacional con el congelamiento de depésitos en
los bancos, el cierre de bancos privados y su posterior traspaso al estado.
AdemAs, el Gobierno Ecuatoriano, anuncidé que a partir del 10 de enero de 2000 entra

en vigencia el nuevo sistema cambiario en el Pais, la dolarizacién, habiende:: '3'

determinado una cotizacién unica de 25,000 Sucres por Dbélar de Estados Unidos. dev-
Norteamérica y cuya instrumentacidn se encuentra aun en proceso. Por estas: razones,
no es posible establecer integralmente 1los efectos, de 1las condiciones
mencionadas, sobre la evolucién futura de la economia naci al y las consecuencias,
si las hubiere, sobre la posicién econdmica y financiepgg de la Compafiia y los
resultados de sus operaciones futuras. Los estados finangieros adjuntéos deben ser -

leidos a la luz de estas circunstancias.

César CgQr s Dr.:. C.P. A' |
Reglstro N SC—RNAE-‘?
Licencia Profesional N°: 3‘..—\-4,0-9_ x '..

25 de febrero de 2002

Imbabura 214 y Panams, Sto. Piso, Oficina N° 2 — e-mail: cesarcontreras@andinanet.net
Celular 09-972387S, Telefax 04-230528S, casilla 09-01-11353, Guayaquil - Ecuador

Calle De las Malvas 333 y Julio Arellano, Casa 1, Sector Monteserrin, Telefax 02-2449786, Quito - Ecuador
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EMIQUESA, EMBOTELLADORA INDUSTRIAL QUEVEDO S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles de Sucres)

ACTIVO

CORRIENTE :
Caja y bancos 9,508
Cuentas por cobrar 190,032
Inventarios 4,959,921
Gastos prepagados 1,067
Total activo corriente 5,160,528
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, neto 2,891,466
OTROS ACTIVOS, neto 783
Total activo 8,052,777

PASIVO Y PATRIMONIO DE 1LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE:
Cuentas por pagar 1,997,542
Pasivos acumulados 23,205
Total pasivo corriente 2,020,747
DEUDA A LARGO PLAZO: 1,591,318

PATRIMONIO DE 1LOS ACCIONISTAS:
Capital social suscrito y pagado 50,000 acciones

ordinarias y nominativas de S/.1,000 cada una 50,000
Aportes para futuro aumento de capital 22,951
Reserva por revalorizaciédn del patrimonio 2,930,178
Reexpresidén monetaria - 1,875,908
Déficit acumulado-
Reserva legal y facultativa 24,727
Pérdidas acumuladas (463, 052)
Total patrimonio de los accionistas (438, 325) 4,440,712
Total pasivo y patrimonio de los accionistas 539,052,777



EMI SA, EMBOTELLADORA INDUSTRIAL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

POR EIL ANO TERMINADO EIL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles de Sucres)

VENTAS NETAS 2,605,448
COSTO DE VENTAS 1,850,101
Utilidad bruta 755, 347

GASTOS DE OPERACION

Laborales - 517,874

Operacionales 298, 631

Generales . 299,772 1,176,277
Pérdida de operacidn - _:;;5:;;5;

OTROS INGRESOS (EGRESOS), neto

Otros ingresos 18,596
Otros egresos (60,718) (42,122)
Pérdida neta (463,052)

®

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.



® . SALDOS AL 31-12-1998

Ajustes al inicio del aiio

Reexpresidbn del patrimonio

Reexpresidén de inventarios
Reexpresibn de activo fijo
Transferencias de cuentas
Pérdida enero a abril

Pérdida mayo a diciembre

SALDOS AL 31-12-1999

l.............$.:..........

(Expresado en miles de Sucres)

50,000 22,951

RESERVA
POR
REVALO-
RIZA-
CION DEL
PATRI~
MONIO

587,142

16,634

51,770

2,274,632

2,274,632

(51,770)

1,319,031
608, 647

(2,274,632)

1,875,908

EMIQUESA, EMBOTELLADORA INDUSTRIAL QUEVEDO S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EIL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

DEFICIT ACUMULADO

Reaserva
legal y
facul-
tativa

24,7727

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

(5,240)
(158,716)

(304,336)
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EMI SA, EMBOTELLADORA INDUSTRIAL S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles de Sucres)

RECURSOS GENERADOS POKR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta con los recursos
generados por actividades de operacién
Depreciaciones y amortizaciones
Cambios netos en activos y pasivos-
(Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) en inventarios
Disminucién en gastos prepagados
Aumento de cuentas por pagar
(Disminucién) de pasivos acumulados

Total de recursos generados por actividades de operacidnm

RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
(Aumento) a propiedad, planta y equipo, neto

Total de recursos utilizados en actividades de inversion

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Aumento en deuda a largo plazo
Aumento en cuentas patrimoniales

Total de recursos generados por actividades de financiacidn

Aumento neto en caja y bancos

CAJA Y BANCOS

Saldo al inicio del ano

Saldo al final del aio

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

(463,052)

302,720

(30,513)
(1,989,679)
14,276

951, 930
(24,541)

(853,998)

(853,998)

149, 900
1,944,312
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8A, EMBOTELLADORA INDUSTRIAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresadas en miles de Sucres)

OPERACIONES DE LA COMPANIA:

La Compariia se constituyd el 5 de agosto de 1985 con el objeto
principal de la elaboracién, distribucién y venta de bebidas
carbonatadas, efervescentes, espirituosas, citricas y dietéticas en
cualquier tipo de envase, la fabricacidn de productos alimenticios
precocidos, conservas, jugos de frutas o vegetales.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

(a) Reconocimiento de los efectos de la inflacién-

La Compariia reconocidé los efectos de la inflacidn en el balance
general al 31 de diciembre de 1999, siguiendo las disposiciones
legales vigentes sobre 1la aplicacién del sistema de correccidn
monetaria de los estados financieros. El efecto neto de 1la
reexpresién monetaria fue un crédito de 1,875,908, habiéndose
debitado a 1los activos no monetarios (propiedad, planta y equipo
608,647, 1inventarios 1,319,031; con crédito a la reserva por
revalorizacién del patrimonio de 51,770. Los estados de resultados vy
de cambios en la situacidn financiera por el afio terminado en esa
fecha han sido reexpresados.

Los procedimientos de actualizacidén utilizados fueron los
siguientes:

- Porcentaje de ajuste: el porcentaje de ajuste anual fue del 53%
y representa la variacién porcentual que registré el Indice
General de Precios al Consumidor elaborado por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos (INEC), entre el 30 de
noviembre de 1998 y el 30 de noviembre de 1999. El porcentaje
proporcional mensual es el resultado de dividir el porcentaje

de ajuste anual entre doce.

- Inventarios, excepto 1inventarios en transito (por  ser
movimiento del ultimo mes del afio): se actualizaron aplicando a
las existencias al cierre el costo unitario de 1la Gltima
produccién del mes de diciembre de 1999 (para productos
terminados) y el costo unitario promedio de compra de 1los
iltimos tres pedidos de importacién (para materia prima,
materiales y repuestos); en los casos en que no hubo compras en
dicho mes se utilizé el costo unitario de la ultima compra del
afio o de diciembre de 1998 actualizado hasta diciembre de 1999
por el porcentaje proporcional mensual. Los 1nventarios antes

mencionados no exceden al valor de mercado.
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- Propiedad, planta y equipo: El valor del activo reexpresado y
su correspondiente depreciacidén acumulada al 31 de diciembre de
1998, se reexpresaron aplicandoles el porcentaje del ajuste
anual. Las adiciones del afio se reexpresaron sobre la base del

porcentaje proporcional mensual por el nimero de meses
transcurridos entre el mes siguiente de 1la adquisicidn vy
diciembre de 1999, El gasto por depreciacibdn por efecto del
ajuste se registrard en 1los resultados a partir del afio
siqguiente. La depreciacidn ha sido calculada sobre los valores
contables originales, mds las revalorizaciones efectuadas,
usando el meétodo de la 1linea recta de acuerdo con las
siguientes vidas Gtiles estimadas:

Tasa Anual de
Depreciacibn

Edificios 5%

Instalaciones 10%

Maguinarias y equipos - 10%

Muebles y enseres 10%

. Vehiculos 20%
- Patrimonio de los accionistas: el patrimonio de 1los
. -accionistas al inicio del afilo se reexpresd aplicando el

porcentaje de ajuste anual. Los -aumentos y disminuciones del
afio, excepto la pérdida neta, se reexpresaron sobre la base del
porcentaje proporcional mensual por los meses transcurridos
entre el mes siguiente del aumento o disminucidn y diciembre de

1999.

— Reserva por revalorizacidédn del patrimonio: se incrementd por
la aplicacién del porcentaje anual de dicho saldo al 31 de
diciembre de 1998, asi como a los saldos iniciales del capital

social, aporte de socios para futuro aumento de capital,
reserva legal y utilidades por aplicar. Esta reserva no puede
distribuirse como utilidad, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas o para capitalizarse.

-~ Reexpresion monetaria: se incrementa o0 disminuye con 1los
débitos y créditos por 1la actualizacidn de los activos no
monetarios, capital social, aporte de socios para futuro
aumento de capital, reserva por revalorizacidn del patrimonio,
reserva legal, y utilidades por aplicar, y no considera el
efecto para participacidén a trabajadores e impuesto a la renta.
Esta cuenta no estid sujeta a reexpresion.

D

(b) Participaciédn a trabajadores-

La participacién a trabajadores se carga a resultados del afio y
se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad impositiva de acuerdo a
la Ley. En este caso, la Compafiia no ha efectuado dicha provisién por
cuanto presenta resultados negativos.



T

(c) Impuesto a la renta-

El impuesto a la renta se carga a la cuenta “utilidades no
distribuidas” del afio corriente por el método de impuesto a pagar. En
este caso, la Compania no ha efectuado dicha provisibébn por cuanto
presenta resultados negativos.

(d) Conversidén de moneda extranjera-

Al 31 de diciembre de 1999, la tasa de cambio promedio
utilizada para registrar los activos y pasivos en moneda extranjera
fue de 25,000 Sucres por cada Délar de E.U.A. la cual es similar a la
tasa de cambio en el mercado libre (para la venta).

CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de 1999, las cuentas por cobrar se formaban de la
siguliente manera:

Clientes 77,951
Crédito tributario 56, 564
Varios deudores 53,0617
Otros 1,900
190,032

INVENTARTOS :

Al 31 de diciembre de 1999, los inventarios se formaban de 1la
siguiente manera:

Envases retornables 2,261,659
Envases en poder del cliente 1,546,011
Materia prima y materiales 885, 564
Productos terminado 147,294
Combustibles y lubricantes 81,329
Envases no retornables 38,064

4,959,921

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre de 1999, las cuentas de propiedad, planta y equipo
estaban constituidas de la siguiente manera:



Costo:
Terrenos
Edificios
Instalaciones
Maquinarias y equipos
Equipo de transporte
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacién
Equipos de laboratorio
Jabas plasticas
Herramientas
Enfriadores
Equipos de publicidad

(=) Depreciaciédn del costo:

Revalorizacién:
Terrenos
Edificios
Instalaciones
Maquinarias y equipos
Equipo de transporte
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipo de computacidn
Equipo de laboratorio
Jabas plasticas
Herramientas

(-)Depreciacién Revalorizacién

Total activo £fijo neto

CUENTAS POR PAGAR:

i
Saldos al Adiciones
1l de Y
enero de transfe- Ajustes y
1999 rencias bajas
2,547 ~ - 2,547
21,582 - - 21,582
14,221 -~ ~ 14,221
283,759 6,028 - 289,787
740,855 - - 740,855
26,821 - ~ 26,821
7,859 - - 7,859
30; OBB - - 30: OBB
6,971 -~ - 6,971
27,412 47,484 ~ 74,896
261 - - 2601
66,536 - - 66,536
24,810 32,273 - 57,083
1,253,722 85,785 - 1,339,507
(567,690) (127,662) - (695, 352)
686,032 (41,877) - 644,155
17,266 10,501 - 27,767
231,585 89,452 - 321,037
85,964 35,399 - 121,363
023,253 186, 959 - 810,212
872,578 566,931 - 1,439,509
67,410 29, 326 - 96,736
49,743 19,883 ~ 69, 626
38,998 25,489 - 64,487
18,276 8,618 - 26,894
349,724 3,549 - 353,273
1,767 - - 1,767
2,356,564 976,107 - 3,332,671
(702,408) (382,952) - (1,085,360)
1,654,156 593,155 - 2,247,311
2,340,188 551,278 - 2,891,466

Al 31 de diciembre de 1999, las cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:

Proveedores locales
Impuestos por pagar
Provee.lores del exterior
Néminas por pagar
Aportes por pagar
Retenciones a empleados

1,823,187
88,889
67,090
12,613

9,475

1,987,542

————— 4 ——— - ——
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DEUDA A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre de 1999, la deuda a largo plazo de 1,591,318 se
formaba béasicamente de los depdsitos de envases en garantia
entregados por los clientes, 1lo cual es usual en este tipo de

negocio.

RESERVA LEGAL:

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el
10% de la utilidad liquida anual, hasta que la reserva llegue por 1lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacidn de la
Compafifia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de

operaciones o para capitalizarse.

IMPUESTO A LA RENTA:

a. Tasa de impuesto-

Durante el afio 1999, el Gobierno Ecuatoriano dispuso dos
ejercicios impositivos.

El primero, se inicidé el 1° de enero y concluyo el 30 de abril, los
resultados de dicho ejercicio no se encuentran sujetos a impuesto a
la renta, ya que éste, equivale UGnicamente al 1% del impuesto a la
circulacién de capitales. Durante este primer ejercicio impositivo,
también se elimind el sistema de retenciones en la fuente por pagos
efectuados localmente. Por este ejercicio, se dispone la presentacidn
de una declaracidén informativa hasta el 29 de febrero del 2000, para

efectos tributarios.

El segundo ejercicio impositivo se inicio el 1° de mayo y concluyé el
31 de diciembre, en este ejercicio se restituye el impuesto a la
renta, por lo que las sociedades deben calcularlo aplicando una tasa
del 15% sobre 1la utilidad tributable. En este segundo ejercicio
impositivo, se ha mantenido vigente el impuesto del 1% a 1la
circulaciébn de capitales, gravando todos los depdsitos,
acreditaciones y transacciones bancarias, asi como los giros,
transferencias y pagos al exterior. Por este ejercicio, se dispone la
presentacién de la declaracidén de impuesto a la renta en los plazos
seflalados en el Reglamento de Aplicacién a la Ley de Régimen
Tributario Interno, reformado mediante Decreto 1628 de diciembre de

1999,

b. Reexpresidn monetaria-

La reexpresién monetaria de 1,875,908, que se formdé como
contrapartida de los débitos y créditos por la actualizacidén de los
activos no monetarios y los pasivos no monetarios. En razén de que el
saldo acumulado de 1la cuenta reexpresidén monetaria es deudor, el
saldo correspondiente al afio 1998 fue transferido a la cuenta de
reserva por revalorizacidn del patrimonio o puede ser compensado en
el balance general en el ambito de cuentas patrimoniales, total o
parcialmente, con las utilidades retenidas o reservas de libre
disposiciédn de afios anteriores, sin afectar al estado de resultados,
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con sujecibén a las reglas dispuestas en el numeral 2 del articulo 39
de la Seccidn III del Reglamento de Aplicacidédn de la Ley de Régimen
Tributario Interno, sustituido por el articulo publicada en el
sequndo suplemento N° 601 del Registro Oficial de diciembre 30 de

- 1999.

EVENTOS SUBSECUENTES:

El gobierno Ecuatoriano, anuncidé que.a partir del 10 de enero de 2000
entra en vigencia el nuevo sistema camblario en el Pais, la
dolarizacién, habiendo determinado una cotizacidn Gnica de 25,000
Sucres por Db6lar de Estados Unidos de Norteamérica ya instrumentada a
la fecha de este informe. Por estas razones, no es posible establecer
integramente los efectos, de las condiciones mencionadas, sobre la
evolucidén futura de la economia nacional y las consecuencias, si las
hubiere, sobre la posicidén econdmica y financiera de la Compafiia y
los resultados de sus operaciones futuras. Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

Entre el 31 de diciembre de 1999 y la fecha de preparacidn de estos
estados financieros (25 de febrero de 2002), no se produjeron eventos
que en la opinidén de la Administracidn de la Compafiia pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros.



