
NN CESAR CONTRERAS VERA 
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE 
  

INFORME DE _ LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
  

A los Accionistas de 

EMIQUESA, EMBOTELLADORA INDUSTRIAL QUEVEDO S.A.: 

Hemos auditado el balance general adjunto de EMIQUESA, EMBOTELLADORA INDUSTRIAL 
QUEVEDO S.A. (una sociedad anónima constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre de 

19988, y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los 
accionistas y de cambios en la situación financiera por el año terminado en esa 

fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración de la 

Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados 

financieros basados en nuestra auditoría. 

Excepto por lo que se menciona en el siguiente párrafo, nuestra auditoría fue 

efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas. Estas normas 

requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable 

de si los estados financieros no contienen exposiciones erróneas e inexactas de 

carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, con base de pruebas 

selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas 

en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de 

contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes efectuadas por la 

administración, así como una evaluación de la presentación general de los estados 

financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoría provee una base 

razonable para expresar nuestra opinión. 

No presenciamos la toma de los inventarios físicos al 31 de diciembre de 1997 y 

1998, debido a que esas fechas fueron anteriores a la de nuestra contratación como 

auditores de la Compañía y no fue posible satisfacernos respecto a las cantidades 

de los inventarios por medio de otros procedimientos de auditoría. Los importes de 

los inventarios al 31 de diciembre de 1997, entran en la determinación de la 

utilidad neta y flujos de efectivo del año terminado el 31 de diciembre de 1998. 

En nuestra opinión, excepto por los efectos sobre los estados financieros respecto 

a los asuntos indicados en el párrafo anterior, los estados financieros antes 

mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la 

situación financiera de EMIQUESA, EMBOTELLADORA INDUSTRIAL QUEVEDO S.A. al 31 de 

diciembre de 1998, los resultados de sus operaciones, el patrimonio de los 

accionistas y los cambios en su situación financiera por el año terminado en esa 

fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmefte aceptados. 

0 

     César Contreras ra, Dr. CPA 

Registro N*: SC-RNAE-206 
Licencia Profesional N*: 23,409 

25 de febrero de 2002 
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Celular 09-9723875, Telefax 04-2305285, casilla 09-01-11353, Guayaquil - Ecuador 

Calle De las Malvas 333 y Julio Arellano, Casa 1, Sector Monteserrin, Telefax 02-2449786, Quito - Ecuador
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EMI SA, EMBOTELLADORA INDUSTRIAL S.A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 
  

(Expresado en miles de Sucres) 

ACTIVO 
CORRIENTE: 

Caja y bancos 

Cuentas por cobrar 

Inventarios 2, 

Gastos prepagados 

Total activo corriente 3, 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, neto 2, 

ACTIVOS DIFERIDOS, neto 

Total activo 5, 

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

CORRIENTE: 

Cuentas por pagar , 1, 

Pasivos acumulados 

Total pasivo corriente 1, 

DEUDA A LARGO PLAZO 1, 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 
Capital social suscrito y pagado 50,000 de acciones 

ordinarias y nominativas de S/.1,000 cada una 50,000 

Aportes para futuro aumento de capital 22,951 

Reserva por revalorización del patrimonio 587,142 

Reexpresión monetaria 2,274, 632 

Utilidades retenidas- 
Reserva legal y facultativa 19, 487 

Utilidades por aplicar 5,240 

Total patrimonio de los accionistas 24,727 2, 

Total pasivo y patrimonio de los accionistas 5, 

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general. 

8,153 
159,519 
970,242 
15,343 

153,257 

340,188 

045, 612 
47,746 

093,358 

441,418 

959, 452 

494,228
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EMIQUESA, EMBOTELLADORA INDUSTRIAL QUEVEDO 8.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
  

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 
  

(Expresado en miles de Sucres) 

VENTAS NETAS 2,017,084 

COSTO DE VENTAS 1,360,313 

Utilidad bruta 656,771 

GASTOS DE OPERACIÓN 

Laborales 431,154 

Operacionales 327,149 

Generales 179,562 937,865 

Pérdida operacional (281,094) 

OTROS INGRESOS (EGRESOS), neto 

Otros ingresos 319,065 

Otros egresos (29,751) 289,314 

Utilidad antes de provisión para participación a 

trabajadores e impuesto a la renta 8,220 

PROVISION PARA PARTICIPACION A TRABAJADORES 1,233 

Utilidad antes de provisión para impuesto a la renta 6,987 

PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA 1,747 

Utilidad neta 5,240 

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.



  

EMIQUESA, EMBOTELLADORA INDUSTRIAL QUEVEDO S.A. 

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
  

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 

(Expresado en miles de Sucres) 

  

RESERVA UTILIDADES 'RETENIDAS 

APORTES POR 

PARA REVALORI- 

FUTURO ZACION Reserva 

AUMENTO DEL REEX- legal y Utilidades 

CAPITAL DE PATRI- PRESION facul- por 

SOCIAL CAPITAL MONIO MONETARIA tativa aplicar 

0 O SALDOS AL 31-12-1997 50,000 22,951 538,680 1,410,365 17,524 3,020 

0 O Ajustes al inicio del año: - - - - 1,963 (3,020) 

0 Reexpresión del patrimonio - - 48,462 (48,462) - - 

0 Reexpresión de inventarios - - 278,080 - - 

O Reexpresión de activo fijo - - - 634,649 - - 

O Utilidad neta - - - - - 5,240 

Oo SALDOS AL 31-12-1998 50,000 22,951 587,142 2,274,632 19,487 5,240 

y 

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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EMIQUESA, EMBOTELLADORA INDUSTRIAL QUEVEDO 8.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA 
  

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 
  

(Expresado en miles de Sucres) 

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Utilidad neta 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con los recursos 

generados por actividades de operación 

Depreciación y amortización 
Cambios netos en activos y pasivos- 

(Aumento) en cuentas por cobrar 

(Aumento) en inventarios 

Disminución en gastos prepagados 
(Disminución) en cuentas por pagar 

Aumento en pasivos acumulados 

Total de recursos generados por actividades de operación 

RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION: 

Incremento a propiedad, planta y equipo, neto 

Disminución en activos diferidos 

Total de recursos utilizados en actividades de inversión 

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION: 

Aumento en deuda a largo plazo 

Aumento en cuentas patrimoniales 

Total de recursos generados por actividades de financiación 

Disminución neta en caja y bancos 

CAJA Y BANCOS 

Saldo al inicio del año 

Saldo al final del año 

5,240 

325,971 

(79,063) 

(565, 989) 
89,063 

(345,526) 

3,276 

(723,324) 
243,311 

45,972 

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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EMIQUESA, EMBOTELLADORA INDUSTRIAL QUEVEDO S.A. 

NOTAS _ A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 
  

(Expresadas en miles de Sucres) 

OPERACIONES DE LA COMPAÑIA: 
  

La Compañía se constituyó el 5 de agosto de 1985 con el objeto 
principal de la elaboración, distribución y venta de bebidas 
carbonatadas, efervescentes, espirituosas, cítricas y dietéticas en 

cualquier tipo de envase; la fabricación de productos alimenticios 
precocidos, conservas, jugos de frutas o vegetales. 

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD: 

(a) Reconocimiento de los efectos de la inflación - 

La Compañía reconoció los efectos de la inflación en el balance 
general al 31 de diciembre de 1998, siguiendo las disposiciones 

legales vigentes sobre la aplicación del sistema de corrección 

monetaria de los estados financieros. El efecto neto de la 

reexpresión monetaria fue un crédito de 864,267, habiéndose debitado 
a los activos no monetarios (propiedades planta y equipos 634,649), 

inventarios 278,080; con crédito a la reserva por revalorización del 

patrimonio 48,462. Los estados de resultados y de cambios en la 
situación financiera por el año terminado en esa fecha no han sido 

reexpresados, por así considerarlo la disposición legal. 

Los procedimientos de actualización utilizados fueron los siguientes: 

- Porcentaje de ajuste: el porcentaje de ajuste anual fue del 45% 

y representa la variación porcentual que registró el Indice 
General de Precios al Consumidor elaborado por el Instituto 

Nacional de Estadística y Censos  (INEC), entre el 30 de 

noviembre de 1997 y el 30 de noviembre de 1998. El porcentaje 

proporcional mensual es el resultado de dividir el porcentaje 
de ajuste anual entre doce. 

- Inventarios, excepto ¡inventarios en tránsito (por ser 

movimiento del último mes del año): se actualizaron aplicando a 

las existencias al cierre el costo unitario de la última 

producción del mes de diciembre de 1998 (para productos 

terminados) y el costo unitario promedio de compra de los 

últimos tres pedidos de importación (para materia prima, 

materiales y repuestos); en los casos en que no hubo compras en 

dicho mes se utilizó el costo unitario de la última compra del 

año o de diciembre de 1997 actualizado hasta diciembre de 1998 

por el porcentaje proporcional mensual. Los inventarios antes 

mencionados no exceden al valor de mercado. 

Propiedad, planta y equipo: El valor del activo reexpresado y 

su correspondiente depreciación acumulada al 31 de diciembre de
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2 
1997, se reexpresaron aplicándoles el porcentaje del ajuste 

anual. Las adiciones del año se depreciaron con base al 

porcentaje proporcional mensual por el número de meses 
transcurridos entre el mes siguiente de la adquisición y 
diciembre de 1998. La depreciación ha sido calculada sobre los 
valores contables originales, usando el método de línea recta 
de acuerdo con las siguientes vidas útiles estimadas: 

Tasa anual de 

Depreciación 

Edificios 54 

Instalaciones 10% 

Maquinarias y equipos 10% 
Muebles y enseres 10% 

Vehículos 20% 

- Patrimonio de los accionistas: el patrimonio de los 

accionistas al inicio del año se reexpresó aplicando el 
porcentaje de ajuste anual. Los aumentos y disminuciones del 
año, excepto la pérdida neta, se reexpresaron sobre la base del 

porcentaje proporcional mensual por Jlos meses transcurridos 

entre el mes siguiente del aumento o disminución y diciembre de 
1998. 

- Reserva por revalorización del patrimonio: se incrementó por 

la aplicación del porcentaje anual de dicho saldo al 31 de 
diciembre de 1997, así como a los saldos iniciales del capital 

social. Esta reserva no puede distribuirse como utilidad, pero 
puede ser utilizada para absorber pérdidas o para 
capitalizarse. 

- Reexpresión monetaria: se incrementa o disminuye con los 
débitos y créditos por la actualización de los activos no 

monetarios, capital social, aporte de accionistas para futuro 

aumento de capital, reserva por revalorización del patrimonio, 

reserva legal y facultativa, y utilidades por aplicar, y no 
considera el efecto para participación a trabajadores e 

impuesto a la renta. Esta cuenta no está sujeta a reexpresión. 

(b) Participación a trabajadores- 

La participación a trabajadores se carga a resultados del año y 

se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad impositiva de acuerdo a 

la Ley. Al 31 de diciembre de 1998, la Compañía si ha efectuado dicho 

cargo. 

(c) : Impuesto a la renta- 

El impuesto a la renta se carga a la cuenta “utilidades no 

distribuidas” del año corriente por el método de impuesto a pagar. Al 

31 de diciembre de 1998, la Compañía si ha efectuado dicho cargo. 

(d) Conversión de moneda extranjera- 

Al 31 de diciembre de 1998, la tasa de cambio promedio 

utilizada para registrar los pasivos en moneda extranjera fue de 

6,728 Sucres por cada Dólar de E.U.A., la cual es similar a la tasa 

de cambio en el mercado libre (para la venta).
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3. CUENTAS POR COBRAR: 
  

Al 31 de diciembre de 1998, 

siguiente manera: 

Clientes 
Crédito tributario 

Otros 

INVENTARIOS: 

Al 31 de diciembre de 1998, los 

siguiente manera: 

Envases en poder de clientes 
Envases retornables 

Materias primas y materiales 

Producto terminado 

Combustibles y lubricantes 
Envases no retornables 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO: 

2,970,242 

las cuentas por cobrar se formaban de la 

108,630 
48,884 
2,005 

inventarios se formaban de la 

1,420,746 

1,047,405 
360,814 
89,000 
26,193 
26,084 

Al 31 de diciembre de 1998, las cuentas de propiedad, planta y equipo 
estaban constituidas de la siguiente manera: 

Costo: 

Terrenos 
Edificios 
Instalaciones 

Maquinarias y equipos 
Equipos de transporte 
Muebles y enseres 

Equipos de oficina 
Equipos de computación 
Equipos de laboratorio 
Jabas plásticas 
Herramientas 

Enfriadores 
Equipos de publicidad 

(-) Depreciación del costo: 

Saldos al 

1 de Adiciones 
enero de y transfe- 

1998 rencias 

2,547 - 

21,582 - 

14,221 - 

276,076 7,683 

872,691 26,501 
24,746 2,075 

9,934 - 
30, 088 - 

6,971 - 

27,412 - 

261 - 
- 66,536 

- 24,810 

1,286,529 127,605 

(399,230) (198, 926) 

897,299 (71,321) 

Ajustes y 

bajas 

(159,337) 

(2,075) 

(160,412) 
30, 466 

Saldos al 

31 de 

diciembre 

de 1998 

2,547 
21,582 
14,221 

283,759 
740,855 
26,821 
7,859 

30,088 
6,971 

27,412 
261 

66,536 
24,810 

1,253,722 

(567,690)
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Revalorización: 
Terrenos 5,855 11,411 - 17,266 
Edificios 153,016 78,569 - 231,585 
Instalaciones 55,209 30,755 - 85,964 
Maquinarias y equipos 496, 603 126,650 - 623,253 
Equipos de transporte 421,189 477,889 (26,500) 872,578 
Muebles y enseres £1,704 25,706 - 67,410 

Equipos de oficina 32,866 17,667 (790) 49,743 
Equipos de computación 17,557 21,441 - 38, 998 
Equipos de laboratorio : 10,707 7,569 - 18,276 

Jabas plásticas 232,682 117,042 - 349,724 
Herramientas 1,767 - - 1,767 

1,469,155 914,699 (27,290) 2,356,564 
(-)Depreciación revalorización (414,407) (302, 912) 14,911 (702,408) 

1,054,748 611,787 (12,379) 1,654,156 

Total activo fijo neto 1,942,047 540,466 (142,325) 2,340,188 

CUENTAS POR PAGAR: 
  

Al 31 de diciembre de 1998, las cuentas por pagar estaban 

constituidas de la siguiente manera: 

Proveedores 1,045,612 

DEUDA A LARGO PLAZO: 

Al 31 de diciembre de 1998, la deuda a largo plazo de 1,441,418 se 

formaba básicamente de los depósitos de envases en garantía 

entregados por los clientes, lo cual es usual en este tipo de 

negocio. 

RESERVA LEGAL: 
  

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 

10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo 

menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse 

como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidación de la 

Compañía, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o 

para capitalizarse. 

IMPUESTO A LA RENTA: 

a. Contingencias- 

La Compañía ha sido fiscalizada hasta el año de 1996 sin que 

existan glosas pendientes de pago. 

b. Tasa _de impuesto- 

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre la 

utilidad impositiva.



10. 

€
D
O
.
L
K
€
L
I
K
I
C
O
A
I
O
C
A
C
A
D
O
 
e
y
 
g
r
o
 
o
.
.
o
.
.
 

C. Reexpresión monetaria- 

La reexpresión monetaria de 864,267, que se formó como 
contrapartida de los débitos y créditos por la actualización de año y 

de los años anteriores de los activos no monetarios, Capital social, 
reserva legal, aportes para aumento de capital y reserva por 

revalorización del patrimonio (como se menciona en la Nota 2(a)), 

puede ser capitalizada o devuelta a los accionistas en caso de 
liquidación, luego de absorber las pérdidas acumuladas, lo cual será 

objeto de retención en la fuente a la tarifa única del 20%. 

EVENTOS SUBSECUENTES: 
  

Entre el 31 de diciembre de 1998 y la fecha de preparación de estos 

estados financieros (25 de febrero de 2002), no se produjeron eventos 
que en la opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener 

un efecto significativo sobre dichos estados financieros.


