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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Telphone.: (593-4) 2290697
Av. Miguel H. Alcivar Mz. 302 ' (593-4) 2250698
Ap. 09-010-3818 Fax: (593-4) 2288774

Guayaquil - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Directorio y Accionistas
MOLINOS DEL ECUADORC. A.:

1. Hemos auditado los estados financieros no consolidados que se acompaiian de Molinos del Ecuador
C. A. ("la Compaiiia™), que incluyen el estado de activos, pasivos y patrimonio no consolidado al 31 de
diciembre del 2009, y los estados conexos no consolidados de utilidades, de evolucion del patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha y un resumen de las politicas importantes
de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las bases de contabilidad descritas en a nota 2. Esta responsabilidad
incluye: el disefio, la implementaciéon y el mantenimiento de controles internos adecuados para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de errores significativos,
ya sean debido a fraude o error; la seleccion y aplicacion de apropiadas politicas de contabilidad; y la
elaboracion de estimaciones contables que son razonables en las circunstancias.

3. La Compaiiia posee subsidiarias y esta requerida por fas normas ecuatorianas de contabilidad a
preparar estados financieros consolidados, los cuales presenta por separado. Como se explica mas
ampliamente en la nota 2(a), los estados financieros no consolidados adjuntos se emiten para cumplir
con los requerimientos de los organismos de control y fueron preparados con base a los registros de
contabilidad individuales de Molinos del Ecuador C. A.. En estos estados financieros las inversiones
en subsidiaras estan registradas al valor patrimonial proporcional; por consiguiente no tienen el
propdsito de presentar la situacion financiera de Molinos del Ecuador C. A., ni los resultados de sus
operaciones, 0 los cambios en su patrimonio o sus flujos de efectivo de acuerdo con las normas
ecuatorianas de contabilidad.

Responsabilidad de los Auditores

4. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Excepto por la limitacion que se describe en el parrafo nueve, en la seccidon Base para una
Opinidn Adversa, efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de errores significativos.

(Continta)

© 2010 KPMG del Ecuador Cia. Ltda., una comparifa hrnrtada ecuatonana y una firma miembro de la red de firmas miembros
independientes de KPMG afiliadas con KPMG Inter {“KPMG International”), una entidad suiza.
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5.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido
a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
pertinentes a la preparacidn y presentaciéon razonable de los estados financieros de la entidad en
orden a disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinidén sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacion en
conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinion.

Base para una Opinién Adversa

7.

Segun se indica en la nota 1(a), en el afio 2008 la Compaiiia entrd en un convenio para transferir el
50% de interés en el negocio industrial y comercial de molineria de trigo por el 50% de interés en el
capital acciones de dos compaiiias de esa misma industria; por lo que de acuerdo al convenio
suscrito la Compariia posee indirectamente el 50% del capital acciones de las compaiiias antes
indicadas. Como se explica en la nota 3 la Compaiiia contabilizé esta transaccion como la venta de
un negocio atendiendo a la forma de instrumentacién en vez de a su substancia econémica; por
consiguiente, en los estados financieros no consolidados al y por el afo que termin6é el 31 de
diciembre del 2009 y 2008 el valor correspondiente a la inversién se incluye en cuentas por cobrar a
compaiiias relacionadas y ninguna utilidad o pérdida ha sido reconocida por la participacién en los
resultados de las companiias antes indicadas. El efecto de esta desviacion no ha sido determinado.

Segln se explica mas ampliamente en la nota 7 a los estados financieros, el informe de los auditores
externos sobre los estados financieros de DIBSA, Desarrollo Industrial Bioacuatico S. A., una
subsidiaria totalmente poseida, contiene salvedades debido a que afos anteriores la subsidiaria difirié
el reconocimiento de la utilidad en la venta de la totalidad de los activos fijos de la actividad de cria de
camarén en cautiverio de dicha subsidiaria; reconocer en resultados del 2009 la utilidad en la venta
del laboratorio de larvas una vez que no existia incertidumbre significativa sobre su recuperacién y por
llevar a resultados del 2009 en vez de contra resultados de afios anteriores el castigo de impuesto al
valor agregado estimado irrecuperable. El efecto de estas salvedades en los estados financieros
adjuntos, es subestimar los saldos de inversiones en acciones y utilidades disponibles en US$438,338
al 31 de diciembre del 2009 y en US$1,025,356 al 31 de diciembre del 2008; lo que resulta en una
sobrestimacion de la utilidad neta del afio 2009 de US$587,018 y en una sobreestimacién de la
utilidad neta del afio 2008 de US$2,176,511.

Opinién

9. En nuestra opinién, debido a los efectos significativos de los asuntos descritos en la secciéon Base

para una Opinion Adversa, los estados financieros no consolidados mencionados en el primer parrafo
no presentan razonablemente los activos, pasivos y patrimonio de Molinos del Ecuador C. A. al 31 de
diciembre del 2009, ni los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el aifo que termind en esa fecha, de conformidad con las bases de contabilidad descritas

en la nota 2.

(ContintGia)
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Otros Asuntos:

10. Este informe se emite Unicamente para informacion y uso de los accionistas y directorio de Molinos
del Ecuador C. A. y de los organismos de control y no debe utilizarse para ningiin otro propésito.

KPIE af Eouoddo

SC-RNAE 069

Junio 30 del 2010

i/
ricia de Arteaga, Soc

egistro No. 14571
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Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y banco
Documentos y cuentas por cobrar clientes, lores
estimacién para documentos y cuentas ¢
dudoso por US$55 (nota 4) das (nota 5)

Cuentas por cobrar a compafias relar por pagar
(nota 5)
Otros documentos y cuentas por cobrar,
estimacién para otros documentos y cue
cobro dudoso por US$44,879 (notas 4 y 6)
S y pagadas
ninativas de
Inventarios - productos terminados

Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Cuentas por cobrar a compaiiia relacionada
plazo (nota 5) 15

Inversiones en acciones (nota 7)
Propiedad, planta y equipos, neto (nota 8)

Otros activos

>

Véanse las notas que acompaiian a los estadc

uss$

US$

2009

9,069
46,942

48,379

104,390

1,114,232
751,464

557,116
4,500,000
—8.606177
15,528,989

2008

1,558,992
33,598
23,812,133

390,224

25,794,947

1,114,232
751,464
2,000,000
557,116
2,500,000
6,649,517
13,572,329




MOLINOS DEL ECUADOR C. A.

Estados de Utilidades No Consolidado

Afo que terminé el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del 2008

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)
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2009 2008
Ingresos:
Ventas netas (nota 5):
Harina y subproductos US$ 1,807,799 12,884,593
Materia prima - trigo - 17,534,587
Total ventas netas 1,807,799 30,419,180
Participacién en utilidades de subsidiarias (nota 7) 2,164,493 3,137,498
Ingresos por uso de muelle 107,209 131,971
Intereses ganados 21 85,599
Total ingresos 4,079,522 33,774,248
Costos y gastos:
Costo de las ventas (nota 5):
Harina y subproductos 959,960 9,479,281
Materia prima - trigo - 17,146,815
Total costo de las ventas 959,960 26,626,096
Gastos de ventas, generales y administrativos (nota 5) 1,090,755 3,313,145
Otros ingresos (egresos):
Intereses pagados (nota 5) 55,421 430,322
Otros, neto 16,726 -
Total costos y gastos 2,122,862 30,369,563
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,956,660 3,404,685
Impuesto a la renta (nota 11) - 119.195
Utilidad neta de actividades de operacién 1,956,660 _ 3285490
Disposicion del negocio de molineria de trigo (nota 3):
Utilidad en venta de activos y pasivos - 79,113
Indemnizaciones a trabajadores, neto de reversion de
provision para jubilacién patronal - (557,367)
- (478,254)
Beneficio tributario atribuible (nota 11) - (119,195)
Pérdida neta en disposicién del negocio de molineria
de trigo - 359,059)
Utilidad neta US$ 1,956,660 2,926,431

Ing.Mario Vernaza

Sr. Erwin G zélezaf&
Gerente General Contadoy’Gener

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
-5-
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MOLINOS DEL ECUADOR C. A.

Estado de Flujos de Efectivo No Consolidado

Afio que terminé el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del 2008

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2009 2008
Flujos de efectivo de las actividades de operacion (nota 15):
Efectivo recibido de clientes uUss$ 21,146,709 15,724,140
Efectivo pagado a proveedores y empleados (25,829,677) (18,589,224)
Intereses recibidos 21 319,116
Intereses pagados (55,421) (444,327)
Impuesto a la renta pagado 112,534 (285,231)
Efectivo miscelaneo (pagado) recibido 95,633 26,495
Efectivo neto utilizado en las actividades de
operacion (4,530,201) (3.249,031)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Proveniente de la disposicion del negocio de molineria
de trigo neto de indemnizaciones pagadas a
trabajadores por US$935,641 - 6,963,630
Préstamos cobrados - 1,000,000
Producto de la venta de propiedad, planta y equipos 335,947 15,102
Efectivo neto provisto por las actividades de
inversion 335,947 7,978,732
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Documentos por pagar a bancos, neto (1,558,992) 1,002,325
Pago de vencimientos circulantes de la deuda a largo
plazo - (1,250,000)
(Aumento) disminuciébn en financiamiento a
compainiias relacionadas __5,695,058 _(7.263,676)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de financiamiento 4,136,066 _(7.511,351)
(Disminucion) aumento neto en el efectivo (58,188) (2,781,650)
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio ___ 107,086 __2.888,736
Efectivo en caja y bancos al final de! afio Us$ - 48898 107,086
. e 26—'
Ing/ Mario Vernaza Sr. Erwin/sonzalgz R.
Gerente General . Contatlor Ge?ggl

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

-7-
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MOLINOS DEL ECUADORC. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Descripciéon del Negocio y Entorno Econémico

(a)

(b)

Descripciéon del Negocio y Operaciones

Molinos del Ecuador C. A. (la “Companiia”), una subsidiaria de Seaboard Corporation y
Contigroup Companies, fue incorporada en Guayaquil — Ecuador en el afio 1965. Las
operaciones de la Compania consisten en la tenencia de acciones y hasta el 31 de marzo
del 2008 en la produccion de harina de trigo en las instalaciones ubicadas en la ciudad de
Guayaquil para su comercializacion en el mercado nacional.

El 28 de febrero del 2008 la Compaiiia entré6 en un acuerdo para transferir el 50% de
interés en el negocio industrial y comercial de molineria de trigo y venta de derivados y el
65% del producto de la venta de los inmuebles que posee en la ciudad de Guayaquil, a
cambio de un 50% de interés en el capital acciones de Moderna Alimentos S. A. y Molinos
Electro Moderno S. A., compaiiias incorporadas en Ecuador cuyas actividades consisten
principalmente en la producciéon y comercializacién de harina de trigo. La Compaifia entrd
en esta transacciéon debido principalmente a que el volumen combinado de consumo de
trigo permite racionalizar los costos de flete y de administracion del inventario y la
tecnologia del molino de Moderna Alimentos S. A., con capacidad para procesar el trigo de
la Compaiiia, permite un mayor porcentaje de extraccion con menor costo laboral (véase
nota 3).

El 14 de diciembre de 2009 la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas
aprobd el cambio de denominacion social de Molinos del Ecuador C. A. a SECUACONT!
S. A. y la escisién de ciertos activos (terrenos y edificios) de propiedad de la Compaiiia,
traspasando tales activos a su valor neto en libros de US$552,917 a una nueva sociedad
denominada Ecuabulk C. Ltda, y como contrapartida la reserva facultativa constituida por
US$552,517 y US$400 que servirdn para integrar el capital social de la nueva sociedad. El
16 de abril de 2010 la Superintendencia de Compaiiia mediante Resolucién No. SC-1J-
DJCPTE-G-10-0002532 aprobé el cambio de denominacién social, la escision y la
constituciéon de la nueva compania.

Entorno Econémico

Las repercusiones de la crisis internacional, con mayor intensidad a fines de 2008 y
comienzos de 2009, se manifestaron en la economia ecuatoriana a través de la
disminucion de las exportaciones, principalmente por la reduccién del precio internacional
del petroleo, la disminucién de las remesas de los migrantes y las restricciones del
financiamiento externo e interno. La recuperacion del precio del petréleo en la segunda
mitad del afo, el aumento del nivel de actividad global y de los volimenes de comercio
internacional que impulsé la demanda de los principales productos de exportacion, el
incremento del gasto e inversion publica, permitieron una contraccién menor en la
economia ecuatoriana, la que sin embargo presenta mayor déficit fiscal, balanza comercial
negativa y deterioro en la cuenta corriente de la balanza de pagos e incremento en la tasa
de desempleo.

(Continua)
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MOLINOS DEL ECUADOR C. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

La alta dependencia en el petrdleo tanto para el presupuesto general del estado como para
ingresos de exportaciones, la actual politica econémica de crecimiento a través de la
inversién pablica y clima desfavorable a la inversién privada y apertura econdémica, la
limitacién en el manejo de la politica monetaria resultante de U. S. délar como moneda de
circulacién, condicionan el crecimiento de la economia ecuatoriana a un precio sostenido
del petroleo y a la obtencién de financiamiento externo.

(2) Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

(c)

(d)

Base de Presentacion

Los estados financieros no consolidados adjuntos son presentados en doélares de los
Estados Unidos de América, moneda de medicion de la Compaiiia y de curso legal y de
unidad de cuenta en Ecuador desde marzo del 2000 y han sido preparados en
cumplimiento de lo establecido en Resolucion de Superintendencia de Compaiiias
No.03.Q.ICI.002 del 5 de marzo del 2003, la que requiere la presentacion de estados
financieros no consolidados a los accionistas y organismos de control.

En estos estados financieros las inversiones en subsidiarias se registran al valor
patrimonial proporcional en vez de por el método de consolidacion, como es requerido por
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 19 “Estados Financieros Consolidados y
Contabilizacion de Inversiones en Subsidiarias”. Debido a lo antes indicado, la base de
contabilidad utilizada en la preparaciéon de estos estados financieros es diferente de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Estimacioén para Documentos y Cuentas de Cobro Dudoso

La estimacion para documentos y cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante
provisiones con cargo a resultados, la que se determina con base al analisis de las cuentas
vencidas y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas
irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor neto realizable. El
costo se determina por el método de costo promedio.

Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones en subsidiarias estan registradas al valor patrimonial
proporcional. Bajo este método el valor registrado de las inversiones en acciones se
incrementa o disminuye para reconocer en los resultados de la Compaiiia su participacion
en las utilidades o pérdidas de las subsidiarias; en tanto que los dividendos recibidos en
efectivo se reducen de la inversi6n cuando se perciben o son declarados por las
compadias emisoras.

(Contintia)
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(h)

MOLINOS DEL ECUADOR C. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Las inversiones en acciones, en las que la Compaiiia posee menos del 20% del capital
accionario con derecho a voto, estan registradas al costo menos pérdidas por deterioro.

Propiedad, Planta y Equipos

La propiedad, planta y equipos estan registrados al costo de adquisicién y en una base que
se aproxima al costo histérico medido en ddlares aquellos adquiridos hasta marzo del
2000, excepto terrenos y edificios adquiridos con anterioridad a 1991, que de conformidad
con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.17 fueron ajustados parcialmente por el
indice especial de correccion de brecha. La propiedad, planta y equipos se deprecian
utilizando el método de linea recta, en base a la vida util establecida en las disposiciones
tributarias.

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de la propiedad, planta y equipos se reconocen como
gastos cuando se incurren.

Las tasas de depreciacion utilizadas son las siguientes:

Edificios 5%
Maquinarias y equipos 10% y 20%
Equipos de computacion 20% y 33%
Vehiculos y montacargas 20%
Instalaciones _10%

Reconocimiento de Ingresos

En relacion a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracién adeudada de
los costos asociados o por la posible devolucion de los bienes.

Costos Financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Uso de Estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
requiere que la Administracion de la Compaiia realice estimaciones y supuestos que
afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha

de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de la actual evaluacién de
la Administracion y tales diferencias podrian ser significativas.

(Continua)

-10-
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MOLINOS DEL ECUADORC. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Transferencia del Negocio industrial y Comercial de Molineria de Trigo

Como se indica en la nota 1 (a) en el afio 2008 la Compaiiia entré en un acuerdo para transferir
un 50% de interés en el negocio industrial y comercial de molineria de trigo y venta de derivados
mas un 65% del producto de la venta de los inmuebles que posee en la ciudad de Guayaquil a
cambio de un 50% de interés en el capital acciones de Moderna Alimentos S. A. y Molinos Electro
Moderno S. A..

La fecha efectiva de la transaccion fue el 31 de marzo del 2008 y se instrumenté mediante la
transferencia a Molidor S. A. (una compaiiia incorporada en Quito - Ecuador para este propésito)
de la propiedad, derecho, titulo e interés en el negocio industrial y comercial de molineria de trigo
de Molinos del Ecuador C. A., lo cual implica todas las cuentas contables de activos y pasivos
operativos relacionados con la explotacion de dicho negocio, el 100% de interés en la subsidiaria
Representaciones y Ventas Reyventas S. A. (compaiiia cuyas operaciones consisten en la
comercializacién de productos de consumo masivo, principalmente harina de trigo) y excluy6
terrenos y edificios, en que el compromiso de la Compaiiia es gestionar su venta a terceras
partes y aportar el 65% del producto de la venta al momento de su realizacién.

La primera transferencia de los activos y pasivos del negocio industrial y comercial de molineria
de trigo a MOLIDOR S. A. se efectu6 el 31 de marzo del 2008, fecha en que la Compaiiia cesé
sus actividades de produccion, e incluyé los siguientes activos y pasivos:

Activos corrientes USs$ 10,466,846
Pasivos corrientes (4,662.825)
5,804,021

Documentos y cuentas por cobrar

clientes a largo plazo, neto 133,302
Cuentas por cobrar a subsidiaria a largo

plazo 381,662
Inversiones en acciones 1,625,396
Equipos de computacion y vehiculos 337,782
Reserva para pensiones de jubilacion

patronal __(457,497)

Us$ 1,824,666

El precio acordado entre las partes fue US$7,903,779 (excluyendo impuestos). De acuerdo al
convenio entre las partes, los contratos de trabajo de los trabajadores de Molinos del Ecuador
C. A. no fueron transferidos, excepto la reserva para pensiones de jubilacién patronal de los
trabajadores en goce de jubilacion o con derecho adquirido a dicho beneficio; por lo que la
Compaiiia procedio a la liquidacion de los trabajadores en la fecha efectiva de la transaccion; lo
que representé un gasto de US$557,367 después de utilizar las reservas para desahucio y
deducir el reverso de US$254,670 correspondientes a la reserva de los trabajadores sin derecho
adquirido a jubilacién patronal. .

Los estados de activos, pasivos y patrimonio no consolidados al 31 de diciembre del 2009 y 2008
adjuntos incluyen los siguientes activos y pasivos de la actividad de molineria de trigo:
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Activos corrientes:

Documentos y cuentas por cobrar clientes,

neto

Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas
Otros documentos y cuentas por cobrar, neto

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Cuentas por cobrar compaiiias relacionas
Propiedad, planta y equipos

2009 2008
Efectivo en caja y bancos US$ - 107,086
5,421 5,622
4,940,179 16,572,806
853,732 955,469
- 99,146
8,592 9,504
5,807,924 17,749,533
- 3,000,000
548,005 1,236,555
6,355,929 21,986,088
(43,834) (24,145,968)

Menos pasivos corrientes

Activos netos

2008 adjuntos:

Us$ __ 6,312,095 —(2,150,880)

En mayo del 2009 la Compaiiia transfirid a Molidor S. A., compaiiia absorbida en abril del 2009
por Moderna Alimentos S. A., la marca de la harina de consumo masivo YA, la que hasta esa
fecha continué comercializando a través de Representaciones y Ventas Reyventas S. A. y que
desde marzo del 2008 era producida por Moderna Alimentos (véase nota 5.) El siguiente es un
resumen de los ingresos, costos y gastos de la actividad de molineria de trigo incluidos en los
estados de utilidades no consolidados por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2009 y

Ventas netas
Costo de las ventas
Utilidad bruta

Gastos de venta, generales y administrativos
Ingreso por uso de muelle

Intereses ganados

Intereses pagados

Otros neto

Impuesto a la renta
Utilidad neta de las actividades de
molineria de trigo

2009 2008
uSs$ 1,807,799 30,419,180
(959,960) (26,626.096)

847,839 3,793,084

(536,826) (3,268,563)

40,486 128,156

21 85,599

(41,994) (430,322)

(8.412) 22224

301,114 330,178

- (119.195)

US$ 301,114 210,983

Los flujos de efectivo provistos por (utilizados en) la actividad de molineria de trigo incluido en los
estados de flujos de efectivo no consolidados por los afios que terminaron el 31 de diciembre del
2009 y 2008 se resumen como sigue:
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2009 2008
Efectivo neto (utilizado en) provisto por
las actividades de operacion US$ (2,163,016) (3,200,989)
Efectivo neto provisto por (utilizado en)
las actividades de inversion 2,305,659 7,978,671
Efectivo neto utilizado en las actividades
de financiamiento —(58,992) _(247,675)

Con base al contrato suscrito con Moderna Alimentos S. A., Molinos Electro Moderno S. A., y
Molidor S. A. y el valor estimado de realizacion de los terrenos y edificios, la administracién no
estima pérdida alguna en la transferencia de los activos y pasivos de la actividad de molineria de
trigo.

Como se indica en la nota 1 (a) en abril del 2010, la Compaiiia se escindi6 para transferir los
inmuebles (terrenos y edificios), a una nueva compaiia, Ecuabulk C. Ltda.; las participaciones en
esta compaiiia fueron cedidas por los accionistas de Molinos del Ecuador C. A. a la Compaiiia 'y
a la vez, ésta cedio tales participaciones a dos compaiiias relacionadas a Molinos del Ecuador
C. A. y Moderna de Alimentos S. A., con el propdsito de que se instrumente la venta de estos
inmuebles a los terceros compradores. La transferencia de las participaciones se realizaron a
valor en libros, sin efecto en los resultados de la Compaiiia.

Estimacién para Documentos y Cuentas de Cobro Dudoso

La estimacion para documentos y cuentas de cobro dudoso no ha tenido movimiento en el afio
que terminé el 31 de diciembre del 2009. El siguiente es el movimiento en el afio que terminé el
31 de diciembre del 2008:

Saldo al inicio del afio uUs$ 538,949
Provision transferida a Molidor S. A.

(véase nota 3) (489,325)
Castigos (6,168)
Provision cargada a resultados 1.478
Saldo al final del afio us$ —434.934

Transacciones con Compaiiias Relacionadas

La Compaiiila mantiene transacciones importantes con compaiias relacionadas;
consecuentemente, los resultados de la Compaiiia podrian ser diferentes si la Compaiiia fuere
auténoma.

Excluyendo la transferencia de los activos y pasivos del negocio industrial y comercial de

molineria de trigo que se describe en la nota 3, el siguiente es un resumen de las principales
transacciones con compaiiias relacionadas:
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2009 2008
Venta de harina y subproductos uUss$ 1,808,327 5,941,533
Venta de materia prima - trigo - 16,999,996
Venta de materiales y otros 1,000 33,669
Venta de propiedad, planta y equipo 335,947 -
Compra de harina y subproductos 8,056 464,062
Compra de materia prima - trigo 591,881 22,244,527
Compra de repuestos y otros 161,865 238,008
Gastos por servicios de maquila 115,210 280,000
Gasto por asistencia técnica - 1,330,000
Gastos por servicios administrativos 77,000 133,800
Gastos por servicios de logistica 77,000 100,800
Gastos por servicios de almacenamiento - 38,404
Gastos de intereses - 202,819
Reembolsos de gastos de relacionadas 2541 115,116

Hasta mayo del 2009, la Compaiiia vendi6 harina principaimente a Representaciones y Ventas
S. A. Reyventas para su comercializacion y hasta marzo del 2008 subproductos y materia prima
principaimente a Molinos Champion S. A. para su produccién. Con fecha posterior al 31 de
marzo del 2008 la Compaiiia vendi6 materia prima por US$16,513,766 a Molidor S. A. (véase
nota 3), la que corresponde a pedidos que se encontraban en transito a la fecha efectiva de
negociacion.

Hasta abril del 2008 la Compaiiia adquiri la totalidad de la materia prima — trigo a compaiiias
relacionadas del exterior bajo términos C&F lay-in y financiamiento entre 120 y 180 dias plazo y al
6.5% de interés. Con posterioridad a esa fecha la Compafiia compré el trigo a Molidor S. A. y
Moderna Alimentos S. A.; esta Gltima suministr6 a la Compania, hasta mayo del 2008, los
servicios de magquila de la harina YA y de logistica y administraciéon de inventario; servicios por
los que carg6 a la Compaiiia US$115,210, US$77,000 y US$77,000 respectivamente (en 2008
US$280,000, US$100,800 y US$100,800, respectivamente).

Hasta el 2008 la Compaiiia recibi6 asistencia técnica de Seaboard Overseas Management Co.
E! honorario pagado por la Compaiiia por este concepto represent6 el 10.3% de las ventas netas
de harina y subproductos en dicho afio; ademas la Compaiia adquirié suministros y materiales a
companias relacionadas del exterior y reembolsé hasta marzo del 2008 servicios de
administracion a Seaboard Overseas Management - US$33,000 en 2008.

Las oficinas administrativas de Molinos Champion S. A., DIBSA, Desarrollo Industrial Bioacuatico
S. A, y Representaciones y Ventas S. A. Reyventas funcionan sin cargo alguno en las
instalaciones de la Compaiiia, excepto por aquellos relacionados a servicio de luz, agua, teléfono
que la Compaiiia factura al costo. A partir de abril del 2008 la Compaiiia recibe servicios de
administracion sin cargo alguno de Representaciones y Ventas S. A. Reyventas y Molinos
Champion S. A..

(Continna)
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La Compaiiia suple las necesidades de efectivo de las compafias relacionadas, generaimente a
través de anticipos o préstamos, sin cargo alguno por concepto de intereses.

Los saldos por cobrar y por pagar con subsidiarias y companias relacionadas al 31 de diciembre
del 2009 y 2008 resultantes de las transacciones antes indicadas se resumen a continuacion:

2009 2008
Por cobrar Porpagar Por cobrar Por pagar
A corto plazo:
Molidor S. A. us$ - - 15,284,924 (5,918,718)
Moderna Alimentos S. A. 4,627,302 (43,834) 10,350,029 (1,648,979)
Representaciones y Ventas S. A.

Reyventas 312,877 - 1,213,878 (446)
Seaboard Overseas Limited - - 12,640 (15,239,578)
Seaboard Overseas Management - - - (997,500)
Molinos Champion S. A. 14,224 (3,108) 26,742 (6,912)
Otras menores 6,954 - 6,953 -

US$ 4961357 __(46.942) _26,895166 (23.812.133)
A largo plazo:
Molidor S. A: us$ - = -3.000000 _____ -

(6) Otros Documentos y Cuentas por Cobrar

El siguiente es el detalle de otros documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y
2008:

2009 2008

Impuesto a la renta pagado en exceso

(nota 11) us$ 796,772 773,155
Nota de crédito — devolucion de impuesto a

la renta pagado en exceso afio 2006 (nota

11) , - 136,151
Otras, (neto de provision para otras cuentas

de dudosa recuperacion por US$44,879 en

2009) 70,657 59,915

uss  _867.429 —969.221

@) Inversiones en Acciones

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un resumen de las inversiones en acciones es el siguiente:
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2009 200
En compaiiias subsidiarias (totalmente poseidas):
Molinos Champion S. A. (MOCHASA) USs$ 5,657,665 4,342,375
DIBSA, Desarrollo Industrial Bioacuatico S. A. 3,401,501 2,552,297
Participacion minoritaria:
Minoterie de Matadi S. A. R. L. (MIDEMA) - 3%

de participacion 109,097 109,097
Otros -

6.375
US$ 9,168,263 010,144

El valor patrimonial proporcional de las inversiones en acciones en compaiiias subsidiarias fue
determinado en base a los estados financieros de las compaiiias emisoras al 31 de diciembre del
2009 y 2008.

El informe de los auditores independientes sobre los estados financieros de DIBSA, Desarrollo
Industrial Bioacuatico S. A. contienen salvedad debido a que en el afio 2007 la subsidiaria difirid
el reconocimiento de la utilidad en la venta de la totalidad de los activos fijos de la actividad de
cria de camaroén en cautiverio, con base al derecho del comprador de rescindir la transaccion si la
autorizacion de cesion de los derechos de concesion de la zona de playa y bahia no era obtenida;
utilidad que en los afios 2009 y 2008, la subsidiaria reconoce en resuitados por el método de
ventas a plazo. Debido a que la referida autorizacion fue obtenida el 28 de enero del 2008, fecha
previa a la emision de los estados financieros del 2007, y que los términos de la transaccion
cumplen las condiciones para el reconocimiento de la utilidad total, es opinién de los auditores
externos que dicha utilidad debid llevarse a los resultados del afio 2007 y los intereses sobre los
documentos resuitantes de la transaccién debieron ser reconocidos por el método de
acumulacion. Adicionalmente con fecha previa a la emision de los estados financieros del 2009,
la subsidiaria acordé con el comprador del laboratorio de larvas, la reduccion de la cuenta por
cobrar relacionada con esta transaccién; y por la que la subsidiaria en aios previos y en 2009
difiri6 la la ganancia, reconociéndola en resultados por el método de ventas a plazo, en base a la
forma de pago originalmente contratada y debido a la incertidumbre significativa relativa a la
recuperacion del valor adeudado; a esa fecha el comprador procedié a cancelar la totalidad del
valor adeudado a la subsidiaria neto de tal descuento, consecuentemente dado que no existia
incertidumbre significativa relacionada con la recuperacion de la cuenta por cobrar, en opinion de
los auditores externos, el ingreso diferido neto del descuento otorgado debid llevarse a los
resultados del 2009. Ademas la Compaiiia en 2009 castigd contra resultados del afio en lugar de
resultados de afios anteriores impuesto al valor agregado por recuperar para los que la
Compaiia no habia presentado los correspondientes reclamos. El efecto de los asuntos antes
indicados sobre los estados financieros de la subsidiaria es subestimar el patrimonio de los
accionistas en US$438,338 al 31 de diciembre del 2009 y US$1,025,356 al 31 de diciembre del
2008.

Un resumen de la informacion financiera de las subsidiarias antes mencionadas es el siguiente:
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Activos corrientes
Pasivos corrientes
Capital de trabajo

Propiedad, planta y equipos, neto
Otros activos a largo plazo
Pasivos a largo plazo

Patrimonio de los accionistas
Ventas

Utilidad neta

Activos corrientes
Pasivos corrientes
Capital de trabajo

Propiedad, planta y equipos, neto
Otros activos a largo plazo
Pasivos a largo plazo

Patrimonio de los accionistas
Ventas
Utilidad neta

USs$

USs$
US$
US$

US$

US$
US$
US$

2009
MOCHASA DIBSA

15,655,447 697,232
13,613,138 49,312
2,042,309 647,920

4,334,521 -
170,615 3,379,167

(889.781) (625,586)

2657664 = _3.401.501
21775969  __-

2008
MOCHASA DIBSA
16,534,034 3,436,373
14,980,647 662
1,553,387 3,435,711
2,954,973 -
592,184 427,248

(758.168) (1.309,083)
—4.342,376 ~2.993,876

49,351,964  _-
—1.402702  _2.102,064

El movimiento de las inversiones en acciones en los afios que terminaron el 31 de diciembre del

2009 y 2008 es como sigue:

Saldo al inicio del afio
Transferencia de acciones de:
Representaciones y Ventas S. A. Reyventas
(véase nota 3)
Castigo de inversion minoritaria
Participacion en utilidad de subsidiarias, neto

Saldo al final del afio

-17-

US$

US$

2009 2008

7,010,144 5,498,042

- (1,625,396)
(6,374) -

2,164,493 3,137,498

—9168263 = 1010144

(ContinGa)
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Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos al y por los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:

2009
Saldos al Ventas y/o Saldos al
31/12/08 Adiciones retiros 31/12/09
Terrenos us$ 107,157 - - 107,157
Edificios 1,273,101 - - 1,273,101
Maquinarias y equipos 847,353 - (847,353) -
Instalaciones 319,294 - (319,294) -
2,546,905 - (1,166,647) 1,380,258
Depreciacién acumulada (1.310,350) (352,603) 830,700 (832,253)
US$ _1.236585  _(352,603) —{(335,947) —548.005
2008
Saldos al Ventas y/o Saldos al
31/12/07 Adiciones retiros 31/12/08
Terrenos Us$ 107,157 - - 107,157
Edificios 1,273,101 - - 1,273,101
Magquinarias y equipos 1,408,677 - (561,324) 847,353
Equipos de computacion 384,976 - (384,976) -
Vehiculos y montacargas 156,639 - (156,639) -
Instalaciones 319,294 - - 319,294
3,649,844 - (1,102,939) 2,546,905
Depreciacion acumulada 1.758,355) 302.,050) 750,055 1,310,350)
US$ _1.801480  _(302,050) —{352,884) —1.236.569

Documentos por Pagar a Bancos

Al 31 de diciembre del 2008 el saldo de documentos por pagar a bancos corresponde a
préstamos entre 30 y 360 dias plazo para financiar capital de trabajo. Tales préstamos son a
tasa de interés fija del 10.26% anual sobre US$650,000, 10.85% anual sobre US$650,000 y
8.95% anual sobre US$258,992. Préstamos al 31 de diciembre del 2008 por US$1,300,000 son
sobre firmas y US$258,992 estan garantizados con hipoteca abierta sobre terrenos y edificios.

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008
es el siguiente:
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2009 2008
Retenciones de impuestos por pagar US$ 1,015 364,145
Intereses acumulados por pagar - 8,839
Provision para servicios de electricidad,
teléfono, contribuciones y varios 8,087 17,240
Otras cuentas por pagar 39,277 -

US$  _48379 —390.224

De acuerdo a las leyes laborables vigentes en la Republica del Ecuador, la Compaiiia debe
distribuir entre sus empleados el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Debido a que
la Compania considera la utilidad no realizada por participaciéon en utilidades de subsidiarias
exenta para la participacion de trabajadores en las utilidades, la Compafiia no incurrié en gasto
alguno por este beneficio en el afio que terminé el 31 de diciembre del 2008.

Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se reduce al 15%
si las utilidades se reinvierten en la Compaiiia a través de aumentos en el capital acciones y se
destinan a la adquisicién de maquinarias y equipos nuevos.

En el aiio terminado el 31 de diciembre del 2008 US$119,195 fueron asignados como gasto de
impuesto a la renta atribuible a las actividades de operacion y beneficio tributario atribuible a la
disposicion del negocio de molineria de trigo.

El gasto de impuesto a la renta atribuido a las actividades de operacion difiere de aquel que
resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta a la utilidad antes de impuesto a la
renta como resultado de lo siguiente:

2009 200
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
impositiva del 25% a la utilidad antes de
impuesto a la renta us$ 489,164 851,171
Aumento (disminucion) resultante de:
Gastos no deducibles 50,729 52,398
Utilidad no realizada por participacion en
resultados de subsidiarias (541,123) (784,374)

(Beneficio tributario no compensable en
periodos futuros) gasto de impuesto a

la renta uss$ —(1,230) 119,195

El movimiento del impuesto a la renta pagado en exceso por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:
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2009 2008

Saldo al inicio del afio US$ 773,155 657,238
Retenciones de impuesto a la renta en la

fuente 23,617 515,186
Devolucion del exceso de retenciones

sobre el impuesto a la renta causado - (366,106)
Castigo de reclamos de pago indebido no

reconocidos - (33,163)
Saldo al final del afio US$ 796,772 _773.155

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes el exceso de anticipos y retenciones de
impuesto a la renta en la fuente, puede ser compensado directamente con el impuesto a la renta o
sus anticipos de periodos futuros o puede ser recuperado previa presentacién de la solicitud
respectiva. A la fecha de este informe la Compaiiia tiene pendiente de presentar las solicitudes de
devolucién por los afios 2007, 2008 y 2009

Con fecha 15 de mayo del 2009, mediante resolucion RSL-ATRA-DBE-09-04005-2005, el Servicio
de Rentas Internas emitié un acta borrador de determinaciéon complementaria de la declaraciéon de
impuesto a la renta del afio 2005, en la cual se establece una diferencia de impuesto a pagar por
aproximadamente US$637,000 mas el correspondiente recargo por US$127,000, argumentando
gastos no deducibles por diversos conceptos. El 29 de Junio de 2009 el Servicio de Rentas
Internas emitié el acta de determinacion No.0920090100256 de la declaracion de impuesto a la
renta del afio 2005, en la que se establece una diferencia de impuesto a pagar por US$101,237
mas recargo del 20%. El 19 de enero de 2010, mediante Resolucién No. 109012010RREC000371
el Servicio de Rentas Internas acepta parcialmente el reclamo administrativo presentado por la
Compaiiia, modificando el resultado del acta de determinacion No. 0920090100256 emitida el 29
de Junio de 2009, estableciendo una diferencia de impuesto a pagar por US$6,787 mas recargo
del 20% y los intereses respectivos, montos que fueron cancelados en marzo del 2010.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre
del 2004, se establecié con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las
compaiiias para la determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones con partes
relacionadas. Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el
Tercer Suplemento del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con vigencia para el
ejercicio fiscal 2008, las mencionadas normas son ratificadas y ampliadas. En complemento con
las disposiciones vigentes el Servicio de Rentas Internas mediante Resolucion No. NAC-
DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008 y reformada por
las resoluciones NAC-DGER2008-1301 publicada en el Registro Oficial 452 del 23 de octubre de
2008 y NAC-DGERCGC09-00286 publicada en el Registro Oficial 585 de 7 de mayo de 2009, ha
dispuesto que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los cinco millones de dolares (US$5,000,000) deberan presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia. Complementariamente la mencionada Resolucién No. NAC-
DGER?2008-0464 establece que la Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales,

(ContinGa)
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podra solicitar (mediante requerimientos de informacién) a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacion de Ia
informaciéon conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio de plena
competencia, de conformidad con Ia ley.

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compaiia por los ejercicios impositivos de 2007 al 2009 estan abiertas a
revision de las autoridades tributarias.

Restricciones
Capital Adicional:

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva por revalorizaciéon del
patrimonio (cuenta que registrd el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacion e
indice especial de correccion de brecha entre los indices de devaluacion e inflacién de las cuentas
patrimoniales hasta marzo del 2000) no esta sujeto a distribucién a los accionistas, pero puede ser
objeto de capitalizacién en la parte que exceda al saldo deudor de la cuenta reexpresién monetaria
(cuenta de contrapartida del efecto de la correccién monetaria por el indice de inflacién e indice
especial de correccién de brecha entre los indices de devaluacion e inflacién de los activos no
monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999), previa decision
de la Junta General de Accionistas.

Reserva Legal:

La Ley de Compaiiias del Ecuador, requiere que las compaiiias anénimas transfieran a reserva
legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, el 50% del
capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de
liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Contingencias

Existen ciertos reclamos y/o acciones legales en contra de la Compaiiia, originados en el curso
normal de negocios. En opinién de la administracion de la Compaiiia, la resolucion final de estos
asuntos, no tendra un efecto importante sobre los estados financieros de la Compaiiia.

Reclasificaciones

Al 31 de diciembre del 2008, los registros contables de la Compaiiia difieren de los estados
financieros adjuntos, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas por la Compaiiia en fecha
posterior para propdsitos de presentacion.

Conciliacion de la Utilidad Neta al Efectivo Neto Utilizado en las
Actividades de Operacién

La conciliacién de la utilidad neta al efectivo neto utilizado en las actividades de operacion en los
afnos que terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:
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Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta al! efectivo neto
utilizado en las actividades de operacion:
Pérdida en disposicion del negocio de molineria de
trigo
Depreciacién
Retiro de propiedad, planta y equipo
Provision para documentos y cuentas de cobro
dudoso y castigo de impuesto a la renta pagado en
exceso no recuperado
Participacion en las utilidades de subsidiarias
Castigo de inversiones en acciones
Cambios en los activos y pasivos de operacién, neto
de disposicion:
Disminucién (aumento) en documentos y cuentas
por cobrar clientes
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar a
subsidiarias y compaiias relacionadas
Disminucién en otras cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios
Disminucién en gastos pagados por anticipado y
otros activos
Disminucién en cuentas por cobrar a compaiiia
relacionada a largo plazo
Aumento (disminucién) en documentos y cuentas
por pagar proveedores
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar
compaiiias relacionadas
Disminucion en ofras cuentas y gastos
acumulados por pagar
Disminucién en reserva para jubilacion patronal y
desahucio

Total de ajustes

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion
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2009 2008
us$ 1,956,660 2,926,431
- 478,254
184,014 302,050
168,589 -
- 34,641
(2,164,493) (3.137,498)
6,374 -
101 (1,122,597)
16,238,751 (13,551,208)
101,792 720,665
99,146 1,335,806
10,430 225,192
3,000,000 -
(24,529) 281,462
(23,765,191) 9,780,913
(341,845) (1,511,358)
- (11.784)
(6,486.861) (6.175.462)
US$  __(4.530.201) —(3,249,031)




