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Ap. 09-010-3818 Fax: (593-4) 2288774

Guayaquil - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
SECUACONTIS. A.

1.

Hemos auditado los estados financieros no consolidados que se acompafian de SECUACONT!
S. A, que incluyen el estado de activos, pasivos y patrimonio no consolidado al 31 de diciembre del
2010, y los estados no consolidados de utilidades, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio que termind en esa fecha y un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2.

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las bases de contabilidad descritas en la nota 2 y por el control interno
que determina necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria inciuye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en
orden a disenar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de fa entidad. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentaciéon en
conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinion adversa.

Bases para una Opinién Adversa

6. Segln se indica en la nota 1 en el afio 2008 la Compaiiia entré en un convenio para transferir el 50%

del interés en el negocio industrial y comercial de molineria de trigo por el 50% de interés en el
capital acciones de dos compafias de esa industria. Como se explica en ia nota 3 fa Compafiia
contabilizo esta transaccion como la venta de un negocio atendiendo la forma de instrumentacién en
vez de a su substancia econémica; por consiguiente, en las cifras comparativas del 2009 el valor
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correspondiente a dicha inversion por US$4,896,345, se presenta como cuentas por cobrar a
compafiias relacionadas. En el afio 2010 la Compaiiia cedi6 los derechos de la cuenta por cobrar
antes referida (registrada en US$5,573,946 a la fecha de cesién) a Ecuador Holding Ltd. (compaiiia
tenedora de las acciones de las compaiiias antes indicadas) a cambio del 50% del capital acciones
de dicha compaiiia, transfiriendo la cuenta por cobrar a inversion en acciones. Como se indica en la
nota 2(c) la Compaiiia ha registrado la inversion al costo en vez de por el método de participacion
patrimonial, 1o que resulta en una desviacion de la base de contabilidad descrita en la nota 2. Los
efectos de esta desviacion en los saldos de inversiones en acciones, crédito mercantil, utilidades
disponibles, participacion en resuitados de subsidiarias y asociadas, y utilidad neta de los afios 2010
y cifras comparativas del 2009 no ha sido determinado.

Segln se indica en la nota 7 nuestro informe sobre los estados financieros de DIBSA, Desarrollo
Industrial Bioacudtico S. A., una subsidiaria totalmente poseida registrada en US$3,759,831
(US$3,401,501 en 2009) fue calificado debido a tratamiento contable de los ingresos provenientes de
la venta de las instalaciones. El efecto de estos asuntos es disminuir los saldos de inversiones en
acciones y utilidades disponibles al inicio del 2010 y sobrestimar la utilidad neta del afio 2010 en
US$438,338 (disminucién al inicio del 2009 y sobrestimacion de la utilidad neta del 2009 de
US$1,003,272).

Opinion Adversa

8.

En nuestra opinion, debido a los efectos significativos de los asuntos descritos en la seccion Base
para una Opinion Adversa, los estados financieros no consolidados mencionados en el primer
parrafo no presentan razonablemente la situacion financiera de SECUACONTI! S. A. al 31 de
diciembre del 2010, ni ios resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos
de efectivo por el afio que termind en esa fecha de conformidad con las bases de contabilidad
descritas en la nota 2.

Enfasis en Asuntos:

Sin modificar nuestra opinion llamamos la atencion a:

9.

10.

La nota 2 (a) a los estados financieros que explica que la Compafiia posee subsidiarias y esta
requerida por las normas ecuatorianas de contabilidad a preparar estados financieros consolidados.
Los estados financieros no consolidados adjuntos han sido preparados para propésitos de
cumplimiento con lo establecido en Resolucién de Superintendencia de Compaiiias No. 03.Q.IC1.002
del 5 de marzo del 2003, la que requiere la presentacion de estados financieros no consolidados a
los accionistas y organismos de control; por consiguiente, estos estados financieros no deben ser
usados para otros propositos.

La nota 2 (h) a los estados financieros que revela que, a partir del afio 2011 la Compaiiia emitira sus
estados financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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SECUACON?
(Guayaquil - Ei

Estado de Activos, Pasivos y Pa
31 de diciembre del 2010, con cifi

(En Délares de los Estados Un

Activos 2010 200
Activos corrientes:
Efectivo en caja y banco uss 7,928 48,898
Documentos y cuentas por cobrar clientes, neto de
estimacion para documentos y cuentas de cobro
dudoso por US$55 (nota 4) - 5,421
Cuentas por cobrar a companias relacionadas
(nota 5) 6,954 21,178
Otros documentos y cuentas por cobrar, neto de
estimacién para otros documentos y cuentas de
cobro dudoso por US$143,378 en 2010 (US$44,879
en 2009) (notas 4 y 6) 136,587 867,429
Gastos pagados por anticipado - 8,592
Total activos corrientes 151,469 951,518
Cuentas por cobrar a compaiiia relacionadas a largo
plazo (nota 5) - 4,896,345
inversiones en acciones (nota 7) 16,257,737 9,168,263
Propiedad, planta y equipos, neto (nota 8) - 548,005
Otros activos 8,327 25,414
US$ 16417533 15,580,649
~ Ing. Mario Vernaza

Gerente General

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.
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Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos corrientes:;
Documentos y cuentas por pagar proveedores
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas (nota 5)

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
(nota 9)

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital acciones - autorizadas, suscritas y pagadas
1,114,232 acciones ordinarias y nominativas de
US$1 cada una

Capital adicional {(nota 11)

Reserva legal (nota 11)

Reserva facultativa

Utilidades dispanibles

Total patrimonio de los accionistas

Sr./Erwin ZonzaleZR.
Contador General

N
o
-
(e}

|

US$ -

112,417

27,164

—139.581

1,114,232
751,464
557,116

12,601,809

1,253,331

16,277,952

US$ 16417533

N
j=
Q
(7o}

9,069

3,108

48,379

60,556

1,114,232
751,464
557,116

4,500,000

8,606,177

15,528,989

15,989,545




SECUACONTI S. A.
Estados de Utilidades No Consolidado
Ao que terminé el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2010 2009
Ventas netas (notas 3y 5) US$ - 1,807,799
Participacion en utilidades de subsidiarias (nota 7) 1,515,528 2,164,493
Ingresos por uso de muelle 60,238 107,209
Intereses ganados 41,537 21
Total ingresos 1,617,303 4,079,522
Costos y gastos:
Costo de las ventas (notas 3 y 5) - 959,960
Gastos de ventas, generales y administrativos
(notas 3y 5) 241,149 1,090,755
intereses pagados - 55,421
Otros, neto 122,823 16,726
Total costos y gastos 363,972 2,122 862
Utilidad neta USs$ —1.253,331 1,956,660

Dol

Ing. Mario Vernaza St/ Erwin Gon
Gerente General Contador General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.




Saldos al 31 de diciembre del 2008

Registro para dejar sin efecto aumento
de capital de acuerdo a acta de Junta
de Accionistas del 30 de noviembre de
2009

Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2009

Escisién (nota 1)

Reserva facultativa, segin resolucion de
Junta General de Accionistas del 14
de septiembre del 2010

Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2010

SECUACONTI S. A.

Estado de Evolucién del Patrimonio No Consolidado

Ao que terminé el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(En Délares de los Estadas Unidos de América - US$)

Reserva por

Aportes para
Capital revalorizacién Reexpresién  futuros aumentos Reserva Reserva

Us$ 1,114,232 4,453,632 (3,702,168) 2,000,000 557,116 2,500,000

- - - (2,000,000) - 2,000,000

1,114,232 4,453,632 (3.702,168) - 557,116 4,500,000

- - - - - (504,368)

- - - - - 8,606,177
Us$  _1114232 _4.453.632 3,702,168) E — 557,116  _12.601.809

Ing/Marioc Vemaza
Gerente General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

Utitidades
disponibles

6,649,517

1,956,660
8,606,177

(8.606,177)
1,253,331

Total
patrimonio de

los accionistas

13,572,329

1.956.660
15,528,989

(504,368)
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SECUACONTI S. A.

Estado de Flujos de Efectivo No Consolidado

Ano que termin6 el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion (nota 13):

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
intereses recibidos
Intereses pagados
Impuesto a la renta recuperado
Efectivo miscelaneo (pagado) recibido
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Producto de la venta de propiedad, planta y equipos
Incremento en Inversiones en acciones

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Documentos por pagar a bancos, neto
Disminucion en financiamiento a compaiiias
relacionadas

Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento
(Disminucion) aumento neto en el efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afo

Ing/Mario Vernaza
Gerente General

Veanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

2010 2009

uss$ 12,280 21,146,709
(39,534)  (25,829,677)
41,537 21
- (55,421)

651,349 112,534
(29,001) 95,633
636,631 (4,530.201)

- 335,947

(677.601) -

677.601) 335,947
- (1,558,992)

- 5,695,058

- (4.136,065)
(40,970) (58,183)

__ 48808 107,085

US$ ___7.928 —48.89
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SECUACONTI S. A
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2010

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Descripcién del Negocio

Secuaconti S. A. (la “Compaiia®), una subsidiaria de Seaboard Corporation y Contigroup
Companies, fue incorporada en Guayaquil — Ecuador en el afio 1965 bajo la denominacion social
de Molinos del Ecuadar C. A.. E! 14 de diciembre de 2008 la Junta General Extraordinaria y
Universal de Accionistas aprobo el cambio de denominacién social de Molinos del Ecuador C. A.
a Secuaconti S. A. y la escision de ciertos activos (terrenos y edificios) de propiedad de la
Compaifiia, traspasando tales activos a su valor neto en libros de US$504,368 (a la fecha efectiva
de la escisién) a una nueva sociedad denominada Ecuabulk C. Ltda. y como contrapartida la
reserva facultativa constituida por igual valor. El 16 de abril de 2010 la Superintendencia de
Compaiia mediante Resoluciébn No. SC-lJ-DJCPTE-G-10-0002532 aprobd el cambic de
denominacion social, la escision y la constitucion de la nueva compafiia. Actuaimente las
operaciones de la Compaiiia consisten en la tenencia de acciones.

Hasta el 31 de marzo del 2008, la principal operacion de la Compaiiia fue la produccién de harina
de trigo para la comercializacion en el mercado nacional. El 28 de febrero del 2008 la Compafiia
entrd en un acuerdo para transferir el 50% de interés en el negocio industrial y comercial de
molineria de trigo y venta de derivados y el 65% del producto de la venta de los inmuebles que
poseia en la ciudad de Guayaquil, a cambio de un 50% de interés en el capital acciones de
Moderna Alimentos S. A. y Molinos Electro Moderno S. A., compaiiias incorporadas en Ecuador
cuyas actividades consisten principalmente en la produccion y comercializacion de harina de
trigo. La Compafia mantuvo la propiedad de la marca de una de las harinas hasta mayo del
2009, cuya comercializacién continué hasta esa fecha a través de una compaiiia relacionada
(véase nota 3).

El 1 de diciembre del 2010 la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de
Secuaconti S. A. aprobd escindir nuevamente a la Compaiiia para transferir la totalidad de las
inversiones en acciones que posee, a su valor en libros, a una nueva sociedad denominada
Contisea Holding Cia. Ltda., y como contrapartida un patrimonio por igual monto que provendra
del patrimonio de Secuaconti S. A.. Como resultado de la escision el capital social de Secuaconti
S. A. se reducira a 114,232 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una. Esta escision
tiene por objeto crear una compaiia holding o tenedora de acciones, que es la actividad actual de
la Compaiiia; por consiguiente, Contisea Holding Cia. Ltda. continuard las actividades de
Secuaconti S. A.. A la fecha de emisién de este informe este tramite esta pendiente de
aprobacion por parte del ente regulador.

Resumen de Paliticas importantes de Contabilidad

(a) Base de Presentacion

Los estados financieros no consolidados adjuntos son presentados en délares de los
Estados Unidos de América, moneda de medicion de la Compafia y de curso legal y de
unidad de cuenta en Ecuador desde marzo del 2000 y han sido preparados en
cumplimiento de lo establecido en .Resolucion de Superintendencia de Compaiiias
No.03.Q.IC1.002 del 5 de marzo del 2003, la que requiere la presentacién de estados
financieros no consolidados a los accionistas y organismos de control.

{Contintia)




(b)

(c)

(d)

SECUACONTIS. A
Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

En estos estados financieros las inversiones en subsidiarias se registran al valor
patrimonial proporcional en vez de por el método de consolidacién, como es requerido por
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 19 “Estados Financieros Consolidados y
Contabilizacion de Inversiones en Subsidiarias®. Debido a lo antes indicado, la base de
contabilidad utilizada en la preparacion de estos estados financieros es diferente de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Estimacién para Documentos y Cuentas de Cobro Dudoso

La estimacion para documentos y cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante
provisiones con cargo a resultados, la que se determina con base al andlisis de las cuentas
vencidas y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas
irrecuperables.

Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones en las subsidiarias totaimente poseidas estan registradas al
valor patrimonial proporcional. Bajo este método el valor registrado de las inversiones en
acciones se incrementa o disminuye para reconocer en los resultados de la Compaiiia su
participacion en las utilidades o pérdidas de las subsidiarias; en tanto que los dividendos
recibidos en efectivo se reducen de la inversién cuando se perciben o son declarados por
las compafiias emisoras.

La inversion en acciones en Ecuador Holdings Ltd., en la que la Compaiiia posee el 50%
del capital acciones esta registrada al costo en vez de al valor patrimonial. La
administracion de la Compaiiia decidid6 posponer la determinacion del tratamiento
apropiado de esta inversion para el 2011, afio en que debera adoptar las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (véase nota 2-h).

Las inversiones en acciones, en las que la Compafia posee menos del 20% de! capital
accionario con derecho a voto, estan registradas al costo menos pérdidas por deterioro.

Propiedad. Planta y Equipos

La propiedad, planta y equipos estan registrados al costo de adquisicion y en una base que
se aproxima al costo histdrico medido en délares aquellos adquiridos hasta marzo del
2000, excepto terrenos y edificios adquiridos con anterioridad a 1991, que de conformidad
con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.17 fueron ajustados parciaimente por el
indice especial de correccion de brecha. La propiedad, planta y equipos se depreciaron
hasta la fecha de disposicion utilizando el método de linea recta, en base a la vida util
establecida en las disposiciones tributarias. Las tasas de depreciacion utilizadas fueron las
siguientes:

Edificio 5%
Magquinarias y equipos 10% y 20%
Instalaciones _10%

(Continta)
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SECUACONTI S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Reconocimiento de Ingresos

En relacion a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracion adeudada de
los costos asociados o por la posible devolucion de los bienes.

Costos e Ingresos Financieros

Los costos e ingresos financieros son reconocidos en el estado de resultados por el
método de acumulacion.

Uso de Estimaciones

La preparacion de estados financieros, requiere que la Administracion de la Compafiia
realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y
revelacién de contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales
podrian diferir de la actual evaluacion de la Administracion y tales diferencias podrian ser
significativas.

Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

De acuerdo con las Resoluciones de la Superintendencia de Compaiias No. 06.Q.ICI-004
publicada en el Registro Oficial 348 de Septiembre 4 del 2006 y No. 08.GDSC.010
publicada en el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre del 2008, relacionadas con la
adopcién y cronograma de aplicacion de ias Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), a partir del ejercicio econémico del 2011 la Compaiiia debera emitir sus
estados financieros de acuerdo con las NIIF, como emitidas por el International Accounting
Standard Board (IASB); siendo el 1 de enero del 2010 la fecha de transicion.

Como resultado de la adopcion de las NIIF pueden surgir ajustes a los saldos patrimoniales
al 1 de enero del 2011 y cambios en politicas de contabilidad relativos a ciertas partidas de
ingresos y gastos que pueden afectar la determinacién de los resultados de ejercicios
futuros. Ademas, para efectos comparativos, los estados financieros del afio 2010 deberan
ser restablecidos de acuerdo a NIIF y podrian diferir en algunos aspectos importantes de
los estados financieros adjuntos.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Administracion esta
evaluando el impacto de la adopcion de las NIIF en la situacion financiera y resultados de la
Compaiiia.

Transferencia del Negocio Industrial y Comercial de Molineria de Trigo

Como se indica en la nota 1 (a) en el afio 2008 la Compaiiia entré en un acuerdo para transferir

un 50% de interés en el negocio industrial y comercial de molineria de trigo y venta de derivados
mas un 65% del producto de la venta de los inmuebles que posee en la ciudad de Guayaquil a
cambio de un 50% de interés en el capital acciones de Moderna Alimentos S. A. y Molinos Electro
Moderno S. A..

(Continua)
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SECUACONTI S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

La fecha efectiva de la transaccion fue el 31 de marzo del 2008 y se instrumenté mediante la
transferencia a Molidor S. A. (una compaiiia incorporada en Quito - Ecuador para este propésito)
de la propiedad, derecho, titulo e interés en el negocio industrial y comercial de molineria de trigo
de Molinos del Ecuador C. A., lo cual implicé todas las cuentas contables de activos y pasivos
operativos relacionados con la explotacion de dicho negocio, el 100% de interés en la subsidiaria
Representaciones y Ventas Reyventas S. A. (compaiia cuyas operaciones consisten en la
comercializacion de productos de consumo masivo, principalmente harina de trigo) y excluy6
terrenos vy edificios, en que el compromiso de la Compaiiia fue gestionar su venta a terceras
partes y aportar el 65% del producto de la venta al momento de su realizacion.

La primera transferencia de los activos y pasivos del negocio industrial y comercial de molineria
de trigo a MOLIDOR S. A. se efectud el 31 de marzo del 2008, fecha en que la Compaiiia ceso
sus actividades de produccién, e incluyé activos y pasivos, con valor neto en libros de
US$7,824,666. El precio acordado entre las partes fue US$7,903,779 (excluyendo impuestos).

Las cifras comparativas al 31 de diciembre del 2009, incluyen los siguientes activos y pasivos de
la actividad de molineria de trigo:

Activos corrientes:

Documentos y cuentas por cobrar clientes, neto us$ 5,421
Otros documentos y cuentas por cobrar, neto 853,732
Gastos pagados por anticipado 8,592
Total activos corrientes 867,745
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 4,896,345
Propiedad, planta y equipos 548,005

Activos netos US$ _6.312,095

En mayo del 2009 la Compafiia transfirié a Molidor S. A., compaiiia absorbida en abril del 2009
por Moderna Alimentos S. A., la marca de la harina de consumo masivo YA, la que hasta esa
fecha continué comercializando a través de Representaciones y Ventas Reyventas S. A. y que
desde marzo del 2008 era producida por Moderna Alimentos (véase nota 5). El siguiente es un
resumen de los ingresos, costos y gastos de la actividad de molinerfa de trigo incluidos en el
estado de utilidades no consolidado por el aiio que termind el 31 de diciembre del 2009 adjunto:

Ventas netas uss$ 1,807,799
Costo de las ventas (959.960)
Utilidad bruta 847,839
Gastos de venta, generales y administrativos (536,826)
Ingreso por uso de muelle 40,486
Intereses ganados 21
Intereses pagados (41,994)
Otros neto _ (8,412
Utilidad neta de las actividades de
molineria de trigo us$ __301.114
(ContinGa)

-10-




LI A I A

3

¥ » 33 3 ¥}

k)

R

(4)

()

SECUACONTI S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Los flujos de efectivo provistos por (utilizados en) la actividad de molineria de trigo incluido en el
estado de flujos de efectivo no consolidado por el afo que terminé el 31 de diciembre del 2009 se
resumen como sigue:

Efectivo neto utilizado en las actividades de

operacion US$  (3,974,823)
Efectivo neto provisto por las actividades de

inversion 335,947
Efectivo neto provisto por las actividades de

financiamiento {4.136,066)

Como se indica en la nota 1 (a) en abril del 2010, la Compafia se escindié para transferir los
inmuebles (terrenos y edificios), a una nueva compafiia, Ecuabulk C. Ltda.. El 13 de julio de
2010 mediante escritura de cesion de participaciones sociales, Secuaconti S. A. cedié |a totalidad
de su participacion accionaria en Ecuabulk Cia. Ltda. a las compafias Ecu-Sec Holdings Ltd.,
140 acciones y 260 acciones a Ecuador Holdings Ltd., que representan el 35% y 65% de la
participacion, respectivamente, con el propésito de que se instrumente la venta de estos
inmuebles a los terceros compradores. La transferencia de las participaciones se realizaron a
valor en libros, sin efecto en los resultados de ia Compaiiia.

El 1 de diciembre del 2010, Secuaconti S. A. cedié a Ecuador Holdings Ltd. los derechos de
acreencia que poseia con Moderna Alimentos S. A. hasta por US$5,573,946; Ecuador Holdings
Ltd. se obligb a pagar el valor adeudado en especie, mediante la entrega de cinco mil acciones
de su propia emision, a un valor nominal de US$1 equivalente al 50% de capital acciones de
dicha Compaiiia, la que posee el 100% del capital acciones de Moderna Alimentos S. A..

Estimacién para Documentos y Cuentas de Cobro Dudoso

El siguiente es el movimiento de la estimacion para documentos y cuentas de cobro dudoso en
los anos que terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2010 2009
Saldo al inicio del aio uUs$ 44,934 538,949
Provision transferida a Molidor S. A.

(véase nota 3) - (489,325)
Castigos - (6,168)
Provision cargada a resultados 98,444 1,478
Saldo al final del afio US$ _ 143378 _ 44934

Transacciones con Compaiiias Relacionadas

La Compafia mantuvo transacciones importantes con compafias relacionadas hasta el ano

2009. El siguiente es un resumen de las principales transacciones con compafiias relacionadas
en el afio 2009:
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Venta de harina y subproductos Us$ 1,808,327
Venta de materiales y otros 1,000
Venta de propiedad, planta y equipo 335,947
Compra de harina y subproductos 8,056
Compra de materia prima - trigo 591,881
Compra de repuestos y otros 161,865
Gastos por servicios de maquila 115,210
Gastos por servicios administrativos 77,000
Gastos por servicios de logistica 77,000
Reembolsos de gastos de relacionadas - 2541

Hasta mayo del 2009, la Compaiiia compré trigo a Molidor S. A. y Moderna Alimentos S. A. y
vendié harina principalmente a Representaciones y Ventas S. A. Reyventas para su
comercializacion. Moderna Alimentos S. A. suministré a la Compaiiia, los servicios de maquila
de la harina YA y de logistica y administracion de inventario; servicios por los que cargé a la
Compaiiia durante ese afio US$115,210, US$77,000 y US$77,000, respectivamente.

Desde el 2010 la Compaiiia recibe financiamiento de una subsidiaria. Tal financiamiento no tiene
fecha especifica de vencimiento y no devenga interés.

Hasta octubre del 2010, las oficinas administrativas de Molinos Champion S. A., DIBSA,
Desarrollo Industrial Bioacuatico S. A., y Representaciones y Ventas S. A. Reyventas funcionaron
sin cargo alguno en las instalaciones de ia Compaifia ubicadas en la Av. Domingo Comin,
excepto por aquellos relacionados a servicio de luz, agua, teléfono que la Compaiiia factura al
costo. A partir de noviembre del 2010 las oficinas de Secuaconti S. A. funcionan en las
instalaciones de Molinos Champion S. A., sin cargo alguno.

Los saldos por cobrar y por pagar con subsidiarias y compaiiias relacionadas al 31 de diciembre
del 2010 y 2009 resultantes de las transacciones antes indicadas se resumen a continuacion:

2010 2009
Porcobrar  Por pagar Porcobrar  Por pagar
A corto plazo:
Molinos Champion S. A. us$ - (112,417) 14,224 (3,108)
Otras menores 6.954 - 6,954 -
6,954 (112,417) 21,178 (3,108)
A largo plazo:
Moderna Alimentos S. A. - - 4,583,468 -
Representaciones y Ventas S. A. - - 312.877 -
- - 4,896,345 -

Us$ __6954 _(112,417) 4917523 __(3,108)
Otros Documentos y Cuentas por Cobrar

El siguiente es el detalle de otros documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y
2009:
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2010 2009

Impuesto a la renta pagado en exceso (neto

de provision por US$39,813 en 2010) -

nota 10 US$ 125,295 796,772
Otras, (neto de provision para ofras cuentas

de dudosa recuperacion por US$103,565

en 2010 y US$44,879 en 2009) 11,292 70,657

US$ _136.587  _867.420

Inversiones en Acciones

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un resumen de las inversiones en acciones es el siguiente:

2010 2009
En compaiias subsidiarias totalmente poseidas -
al valor patrimonial proporcional:
Molinos Champion S. A. (MOCHASA) US$ 6,814,863 5,657,665
DIBSA, Desarrollo Industrial Bioacuatico S. A. 3,759,831 3,401,501
En compaiiia asociada con participacion del 50% -
al costo:
Ecuador Holdings Ltd. (EHL) 5,673,946 -

Participacion minoritaria:
Minoterie de Matadi S. A. R. L. (MIDEMA) - 3%
de participacion 109,097 109,097

US$ 16257737 9,168,263

El valor patrimonial proporcional de las inversiones en acciones en compaiias subsidiarias
totalmente poseidas fue determinado en base a los estados financieros de las compaiias

emisoras al 31 de diciembre del 2010 y 2009.

El informe de los auditores independientes sobre los estados financieros de DIBSA, Desarrollo

Industrial Bioacuatico S. A. contiene una opinion adversa debido a los siguientes asuntos:

La subsidiaria difiri6 para reconocer por el método de ventas a plazo la utilidad en venta de
las instalaciones de cria de camarén en cautiverio. Debido a que la transaccion cumplia las
condiciones para el reconocimiento de la utilidad total, es opinién de los auditores externos

que la utilidad en la venta de esas instalaciones debid llevarse a los resultados del afo 2007.

El 29 de enero del 2010, fecha previa a la emisién de los estados financieros del 2009, la
subsidiaria acordé con el comprador del laboratorio de acuacultura reducir el saldo adeudado
en US$187,248, y en esa fecha el comprador canceld la totalidad del saldo adeudado neto
del descuento concedido. En opinién de los auditores externos, dado que previo a la emision
de los estados financieros del 2009 se eliminé la incertidumbre significativa relacionada con
la recuperacion de la cuenta por cobrar, el ingreso diferido por US$301,196 neto del

descuento otorgado por US$187,248 debid llevarse a los resultados del 2009.

(Continva)
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Debido a los asuntos antes mencionados, el saldo de utilidades disponibles al inicio del 2010
se encuentra subestimado en US$438,338 (US$1,003,272 al inicio del 2009) y la utilidad del
ejercicio se encuentra sobrestimada por igual monto (US$700,966 en 2009). Ademas, al 31
de diciembre del 2009 el saldo de otras cuentas por cobrar a largo plazo e ingresos diferidos

se encuentran sobrestimados en US$187,248 y US$625,586 respectivamente.

Un resumen de la informacion financiera de las subsidiarias totalmente poseidas es el siguiente:

Activos corrientes
Pasivos corrientes
Capital de trabajo

Propiedad, planta y equipos, neto
Otros activos a largo plazo
Pasivos a largo plazo

Patrimonio de los accionistas
Ventas

Utilidad neta

Activos corrientes
Pasivos corrientes
Capital de trabajo

Propiedad, planta y equipos, neto

Otros activos a largo plazo
Pasivos a largo plazo

Patrimonio de los accionistas
Ventas

Utilidad neta

2010
MOCHASA DIBSA
US$ 18,237,569 590
14,697,370 12,097
3,540,199 (11,507)
4,956,665 -
160,943 3,771,338
1,842,945 -
US$ _ 6814862  _3.750.831
US$ 61956217 =
US$ _1.157,198  __358.338
2009
MOCHASA DIBSA
US$ 15,655,447 697,232
13,613,138 49,312
2,042,309 647,920
4,334,521 -
170,615 3,379,167
(889,781) (625,586)
US$ _ 5657664 _3.401.501
US$ _51,775.969 =
us$ 1,315,288 847,625

El movimiento de las inversiones en acciones en los afios que terminaron el 31 de diciembre del

2010 y 2009 es como sigue:
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Saldo al inicio del afio

Castigo de inversion minoritaria

Cancelacion de cuenta por cobrar a cambio
del 50% de participacion en el capital
acciones de Ecuador Holdings Ltd. (véase
nota 3)

Participacion en utilidad de subsidiarias, neto

Saldo al final del afo

Propiedad, Planta y Equipos

2010

US$ 9,168,263

5,573,946
1,515,528

2009

7,010,144
(6,374)

2,164,493

US$ 16257737 9,168,263

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos al y por los afios que terminaron el 31

de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:

2010
Transferencia
Saldos al mediante escisién  Saldos al
31/12/09 Adiciones {nota 1-a) 31/12/10
Terrenos - US$ 107,157 - (107,157) -
Edificios 1,273,101 - (1,273,101) -
1,380,258 - (1,380,258) -
Depreciacion acumulada (832,253) _(43.636) 875,890 -
USy _548005  __(43.636) —{504,368) =
2009
Saldos al Ventas y/o Saldos al
31/12/08 Adiciones retiros 31/12/08
Terrenos uUSs$ 107,157 - - 107,157
Edificios 1,273,101 - - 1,273,101
Maquinarias y equipos 847,353 - (847,353) -
Instalaciones 319,294 - (319,294) -
2,546,905 - (1,166,647) 1,380,258
Depreciacién acumulada (1,310,350) (352,603) 830,700 (832,253)
US$ _1236550  _{352.603) —{335.947) —248,005

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009

es el siguiente:
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2010 2009
Anticipo de impuesto a la renta por pagar Us$ 21,493 -
Retenciones de impuestos por pagar 1,313 1,015
Provision para servicios de electricidad,
teléfono, contribuciones y varios 8,087

Otras cuentas por pagar 4,358 39.277
Us$ __27.164  __48.379

(10)  Impuesto a la Renta

La siguiente es la conciliacion entre el beneficio tributario compensable en periodos futuros y el
gasto de impuesto a la renta que resultaria de aplicar la tasa corporativa del 25% a la utilidad
antes de impuesto a la renta:

2010 2009
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
impositiva del 25% a la utilidad antes de
impuesto a la renta US$ 313,333 489,164
Aumento (disminucion) resultante de:
Gastos no deducibles 40,658 50,729
Utilidad por participacion en resultados de
subsidiarias, exenta _(378.882)  _(541,123)
Beneficio tributario compensable en
periodos futuros Us$ __(24891) __(1.230)

El movimiento del impuesto a la renta pagado en exceso por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Saldo al inicio del afio uss 796,772 773,155
Retenciones de impuesto a la renta en la
fuente 2,124 23,617
Anticipo del impuesto a la renta afio 2010 101,677 -
Devolucion del exceso de retenciones sobre el
impuesto a la renta causado (731,533) -
Castigo de reclamos de pago indebido no
reconocidos (1,808) -
Aplicacién de retenciones en la fuente al
anticipo de impuesto a la renta (2,124) -
165,108 796,772
Provision para impuestos no recuperables 39,813 —_—
Saldo al final del afio Us$ 125295  _796.772
(ContinGa)
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A partir def afio 2010 las sociedades y otros contribuyentes obligados a llevar contabilidad estan
requeridos a pagar por impuesto a Ia renta el monto mayor entre el anticipo minimo de impuesto a
la renta y el que resulta de aplicar la tasa de impuesto a la renta corporativa a la utilidad gravable.
Se exceptian del pago del anticipo minimo, entre otros, aquellas sociedades cuya actividad
economica consista exclusivamente en la tenencia de acciones, participaciones o derechos en
sociedades. Para el afilo 2010 la Compafiia declaré un anticipo minimo de US$101,677; sin
embargo, debido a que su actividad en el afio 2010 se limité a la tenencia de acciones, es
intencion de la administracion presentar el correspondiente reclamo de pago indebido.

Durante el aino 2010 el Servicio de Rentas Internas procedioé atender los reclamos administrativos
presentados por la Compaiiia sobre retenciones en la fuente del Impuesto a la renta pagado en
exceso por los afnos 2007 y 2008; mediante resoluciones N° 109012010RREC019534 del 31 de
agosto y N° 109012010RREC027678 del 11 de noviembre, resolvié reintegrar a la Compahia
mediante notas de crédito US$216,354; y US$515,180 respectivamente, mas los respectivos
intereses. En agosto del 2010 la Compaiiia presento reclamo administrativo sobre retenciones en
la fuente del Impuesto a la renta pagado en exceso en el afio 2009, mediante resolucién
No. 109012010RREC033169 del 23 de diciembre 2010, el Servicio de Rentas Internas resolvié
reintegrar US$23,617 mediante nota de crédito, la que se hizo efectiva en enero 2011.

Con fecha 15 de mayo del 2009, mediante resolucion RSL-ATRA-DBE-09-04005-2005, el Servicio
de Rentas Internas emitié un acta borrador de determinacion complementaria de la declaracion de
impuesto a la renta del afio 2005, en la cual establecid una diferencia de impuesto a pagar por
aproximadamente US$637,000 mas el correspondiente recargo por US$127,000, argumentando
gastos no deducibles por diversos conceptos. E! 29 de junio de 2009 el Servicio de Rentas
Internas emiti6 el acta de determinacion definitiva No.0920090100256 de la declaracion de
impuesto a la renta del afio 2005, en la que reduijo la diferencia de impuesto a pagar a US$101,237
mas recargo del 20%. El 19 de enero de 2010, mediante Resolucion No. 109012010RREC000371
el Servicio de Rentas Internas acepta parcialmente el reclamo administrativo presentado por la
Compaiiia, modificando el resultado del acta de determinacion No. 0920090100256 emitida el 29
de junio de 2009, estableciendo una diferencia de impuesto a pagar por US$6,787 mas recargo del
20% y los intereses respectivos, montos que fueron cancelados en marzo del 2010.

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compaiiia por los ejercicios impositivos de 2008 al 2010 estdn abiertas a
revision de las autoridades tributarias.

Restricciones

Capital Adicional:

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva por revalorizacion del

patrimonio (cuenta que registré el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacion e
indice especial de correccidon de brecha entre los indices de devaluacién e inflacion de las cuentas

(Contintia)
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patrimoniales hasta marzo del 2000) no esta sujeto a distribucién a los accionistas, pero puede ser
objeto de capitalizacién en la parte que exceda al saldo deudor de la cuenta reexpresion monetaria
(cuenta de contrapartida del efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacion e indice
especial de correccion de brecha entre los indices de devaluacién e inflacion de los activos no
monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999), previa decision
de la Junta General de Accionistas.

Reserva Legal:

La Ley de Compaiiias del Ecuador, requiere que las companias anénimas transfieran a reserva
legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, el 50% del
capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de
liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Compromisos

Ecuador Holdings, Ltd. Moderna Alimentos S. A., Representaciones y Ventas S. A. Productos
Alimenticios Nutradeli Ecuador S. A,, Nutraholding S. A., Miller Ecuador S. A., Moderna Alliance,
Ltd., Culture Alliance, Ltd., Patagonia Partners, Ltd., Secuaconti S. A., Seabord Corporation,
Continental Grain Co., todos elios “Prestatarios”; e, Inter-American Investment Corporation (ICC)
e International Finance Corporation (IFC) “Patrocinadores”, mantienen un acuerdo pendiente de
concluir su suscripcion, el cual establece que siempre que cualquier monto de los préstamos
esté disponible para el desembolso de los prestamistas; y, a partir de entonces hasta que todas
las deudas de los convenios anteriores hayan sido pagadas en su totalidad las siguientes
condiciones deben cumplirse:

a) En todo momento, los patrocinadores, o cualquier combinacion de éstos, deberan mantener
directa o indirectamente al menos el 75% de la propiedad legal y los beneficios de las
acciones de cada prestatario, libre de toda prohibicion de transferencia.

b) Los patrocinadores y los prestatarios no podran transferir o permitir, ya sea directa o
indirectamente, la transferencia de las acciones que actualmente posee cualquier prestatario
y las que pueda adquirir en el futuro, si dicha transferencia implica el incumplimiento a lo
establecido en el literal a).

c) Los patrocinadores y los prestatarios deberan periddicamente tomar las medidas que
consideren necesarias, incluyendo el ejercicio, en lo que la ley lo. permita, de todos sus
derechos de preferencia de acuerdo a Ia carta de los patrocinadores o de los prestatarios,
para garantizar que, en todo momento, los patrocinadores cumplan con las disposiciones
mencionadas en el literal a).

Conciliacion de la Utilidad Neta al Efectivo Neto Provisto por (Utilizado en)
las Actividades de Operacidn

La conciliacién de la utilidad neta al efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
operacion en los ainos que terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:
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Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta al efectivo neto provisto
por (utilizado en) las actividades de operacion:
Depreciacién
Retiro de propiedad, planta y equipo
Provision para documentos y cuentas de cobro dudoso y
castigo de impuesto a la renta pagado en exceso no
recuperado
Participacion en las utilidades de subsidiarias
Castigo de inversiones en acciones
Cambios en los activos y pasivos de operacion:
Disminucién en documentos y cuentas por cobrar
clientes
Disminucién en cuentas por cobrar a subsidiarias y
compaiiias relacionadas
Disminucién en documentos y otras cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios
Disminucién en gastos pagados por anticipado y otros
activos
Disminucién en cuentas por cobrar a compaiia
relacionada a largo plazo
Disminucién en documentos y cuentas por pagar
proveedores
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar
compaiiias relacionadas
Disminucion en otras cuentas y gastos acumulados por
pagar

Total de ajustes

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
operacion

-19-

2010
us$ 1,253,331

43,636

123,031
(1,515,528)

5,421
3,193
662,349

3,665
(9,069)
109,309
(42,707)
(616.700)

Us$ __636,631

2009

1,956,660

184,014
168,589

1,478
(2,164,493)
6,374
101
16,238,751
100,314
99,146
10,430
3,000,000
(24,529)
(23,765,191)
341,845)
(6.486.861)

—(4,530,201)




