& Los Seffores Accionlistas

En cumplimiento & la estipulado en el articulo 24 de la Ley de
Superintendencia de Compaffias, me permito presentar a ustedes el
informe de comisario correspondiente al elercicio econdmicd que
tersind 31 de Diciembre de 1790 de la compaffia Ipacisa 5.4.

He examinado los estados fTinancievros anexos, estados de pérdidas
y ganancias los mismos que han sido elaborados de acuerdo con los
principios de contabilidad generalaente aceptados. Como ustedes
podran obsevar la compaffia durante el affg 1990 reaiizo
gxportaciones para la fTirma Banacol, Se inciaron las actividades
comerciales en las oficinas de Machala, lo gue origind gastos gue
aumentaron la pérdida de la empresa.

De 1os seffores accronistas

Willian Rosero Vera
Comisario

Duayaquil ./ Abril 15 de 1990
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