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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y Accionistas de

AGRICOLA AGRIFLORSA S. A.

He examinado el balance general adjunto de AGRICOLA AGRIFLORSA S.A., al 31 de diciembre
del 2001, y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compafia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esos
estados financieros sobre la base de mi auditoria. Los estados financieros de AGRICOLA
AGRIFLORSA S.A. al 31 de diciembre del 2000 fueron auditados por otro auditor cuyo informe de
fecha 07 de marzo del 2001, excepto por el parrafo # 3, contiene una opinién sin salvedades sobre
los referidos estados financieros.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, basandose en pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion,
asl como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

En mi opinion, los estados financieros indicados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de AGRICOLA AGRIFLORSA S.A. al 31
de diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas De Contabilidad, promulgadas por la
Superintendencia de Compariias del Ecuador.

En la Nota 1, la Administracién describe las medidas econémicas adoptadas por las autoridades
durante el afio 2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir los registros contables a
délares, el efecto de las medidas econémicas adoptadas en ese periodo y las condiciones que
deben de cumplirse para la recuperacion de la economia y mantenerse en el futuro.

Atentamente,
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Guayaaquil, abril 05 del 2002



ACTIVOS

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo

Cuentas por Cobrar

Inventarios

Otros activos corrientes
Total activos corrientes

Propiedades y Equipos Netos
Activos Diferidos y Otros Activos Netos

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Documentos por pagar
Cuentas por pagar

Total de pasivos corrientes

Pasivos no Corrientes
TOTAL DEL PASIVO

Patrimonio de los Accionistas

AGRICOLA AGRIFLORSA S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Gere

\

Gene al.

2001 2000
- 36,239.78 1,984.00
(Nota 3) 2,827,694.45 227,182.29
(Nota 4) 60,148.50 8,898.65
(Nota 5) 779,452.12 123,563.85
3,703,534.85 361,628.79

(Nota 6) 876,441.79 377,406.17 .
(Nota 7) 4,966,936.35 3,270,093.48
9,546,912.99 4,009,128.44
(Nota 8) 2,653,857.89 2,340,137.51
(Nota 9) 1,879,070.05 12,639.74
4,532,927.94 2,362,777.25
(Nota 10) 3,791,417.56 500,000.00
8,324,345.50 2,862,777.25
1,222,567.49 1,156.351.19
1,222,567.49 1,156,351.19
9,546,912.99 4,009,128.44

Eduard

Mufioz

Contador General

Ver notas explicativas a los Estados Financieros
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AGRICOLA AGRIFLORSA S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000

(Expresado en dodlares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Ventas:
Ventas de Cana, Palma, Arroz

Costo del Cultivo

Cultivo Caiia Soca
Cultivo Cafia planta
Cultivo palma

Otros costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS:
Gastos Operacionales
Gastos de Administracion
Gastos Financieros

PERDIDA OPERACIONAL
Otros ingresos netos
UTILIDAD (PERDIDA) del ejercicio

Gerente/Genelal

1'475,199.40 854,382.88

(925,588.18) (574,602.78)

(131,239.40) (30,557.59)
(74,421.42)
(1,094.98)

(1,132,343.98)

(605,160.37)

342,855.42 249,222 51
(62,908.73) (29,747.83)
(146,597.88) (23,646.96)
(505,728.97) (936,267.12)
(715,235.58) (989,661.91)
(372,380.16) (740,439.40)
371.377.09 741,272.03
(1,003.07) 832.91

Contador General
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AGRICOLA AGRIFLORSA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO ! )

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001y 2000
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)-

v

Capital Aumentode Reservade Otros = Reserva Reserva por Reexpresién. Resultados
Social (1) Capital en Capital superavit Legal revalorz del Monetaria Acumulados TOTALES
tramite Patrimonio.

Saldo al 1 de enero del 2000 400.00 . 183,616.50 184,016.50

Ajuste al 31 de marzo del 2000

de los activos no monetarios y

del patrimonio segun lo :

requerido en la NEC-17 ) 51,794.28 569,107.50 © 620,901.78

Transf. A la cuenta Reserva de -

Capital 804,518.28 (235,410.78) (569,107.50) 0.00

Aporte de capital en efectivo 350,600.00 ‘ ' 350,600.00

Utilidad del ejercicio 2000 832.91

Saldo al 31 de Dic del 2000 400.00 350,600.00 804,518.28 0.00 0.00 832.91 1,156,351.19
0.00

Aumento de Capital 350.000.00 (350,000.00)

Aporte de socios para futura )

capitalizacion 43,070.83 43,070.83

Pago de impuestos 2000 (306.81) (306.81)

Apropiacién de la Reserva 2000 52.61 (52.61) 0.00

Reserva por valuacion . ) . 24,455.35 _ 24,455.35

Pérdida del ejercicio 2001 (1,003.07)  (1,003.07)

Saldo al 31 de Dic del 2001 350,400.00 43,670.83 804,518.28 24,455.35 52.61 529.58 1,222,567.49

(1)  Capital suscrito y pagado dividido en 350.400 acciones ordinarias y nominativas por el valor de un délar de los Estados
Unidos de Ameérica



AGRICOLA AGRIFLORSA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Efectivo proveniente de actividades de operacién
Pérdida del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:

Depreciaciones
’ Amortizaciones

Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas y Documentos por cobrar
Aumento en inventarios
Pago de impuestos
Disminucién en cuentas y documentos por pagar

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

(1,003.07)

42,626.69
542,683.70

(2,600,512.16)
(51,249.85)
(306.81)
2,180,150.69

Efectivo neto utilizado en actividades de operaciéon

Efectivo utilizado por actividades de inversién:
Adiciones de propiedades y equipos
Adiciones de Inversiones en Cultivo
Adiciones de activos diferidos

112,389.19

(517,206.96)
(655,888,27)
(2,239,526.57)

Efectivo neto utilizado por actividades de inversion

(3,412,621.80)

. Efectivo provisto por actividades de financiamiento:
Aumento de préstamos bancarios a largo plazo

Aportes de los socios

3,291,417.56
43,070,.83

Efectivo provisto por actividades de financiamiento

3,334,488.39

Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio

34,255.78
1,984.00

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

36,239.78
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AGRICOLA AGRIFLORSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida el 4 de noviembre de 1985, su principal actividad es la
explotacion agricola en todas sus fases esto es, siembra, cultivo y cosecha tecnificados
en toda clase de productos agricolas incluyendo su extraccion y/o industrializacion y la
fase de comercializacion interna y externa tanto de sus propios productos como de los
terceros. Agricola Agriflorsa permanecié inactiva hasta el 31 de octubre de 1999 fecha en
la que se comienza a registrar transacciones.

Esta dedicada al cultivo de cafia de azticar y tiene garantizada la entrega del 100% de la
produccién a un Ingenio Azucarero, la misma que se entrega en “pie’. Asi también, por
convenios con su cliente, cuenta con facil acceso a la provisiéon de insumos agricolas.
Para el desarrollo de las labores agricolas, la compariia subcontrata personal a través de
compaiiias especializadas, por lo que no tiene empleados directos.

El Esquema de Dolarizacién, adoptado en el afio 2000, detuvo en parte el deterioro
progresivo de la economia de nuestro pais, posibilito un recupero de la actividad
econémica y redujo la tasa de inflacion. La consolidacién y mantenimiento de este
esquema depende, de que obtengamos inversién y financiamiento externo, una buena la
reestructuracién del sistema financiero nacional y una optimizacion de su ahorro interno.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Preparacion dé los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta
a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha en la cual, por disposiciones
legales, los registros contables fueron convertidos a délares estadounidenses), tomando
en consideracion lo establecido en la NEC 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboraciéon de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en Ia
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.
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AGRICOLA AGRIFLORSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(continuacién)

Ajuste y conversion a délares estadounidenses

Las cuentas de la Compaiiia, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del
2000, han sido ajustadas y convertidas a délares de los Estados Unidos de América
mediante las pautas establecidas en la NEC 17 "Conversién de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion". Dicha norma establece los siguientes
procedimientos de ajuste y conversion:

Un ajuste por inflaciéon de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (excepto la
Reexpresién monetaria) al 31 de marzo del 2000 y reexpresién de los activos y pasivos
no monetarios y del patrimonio (excepto la Reexpresidn monetaria) mediante la
aplicacion de un indice especial de correccién de brecha entre la inflacién y devaluacién
del sucre con respecto al délares de los Estados Unidos de América acumulada entre el
31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de cada partida en el caso de ser posterior, y
el 31 de marzo del 2000. Reduccion del valor de los activos no monetarios, determinados
mediante los procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de
recuperacion, en el caso de ser ,estos inferiores. Conversion a dblares de los Estados
Unidos de América de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y de las demas
cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del periodo terminado en dicha
fecha. '

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior son imputados a la -
cuenta Reexpresién Monetaria del patrimonio cuando ,estos corresponden a la correccion
del efecto de brecha entre inflacion y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de
1999, y a la cuenta Resultado por Exposicién a la Inflacién en el estado de resultados,
cuando se trata del ajuste por inflacién y reexpresién por correcciéon de brecha entre
inflacién y devaluacién atribuible a los primeros tres meses del afio 2000.

Para fines de conversion a délares, los cargos a los resultados del periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 originados en el costo de los bienes en
existencia al cierre del ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el periodo, y la
amortizacién o depreciacion del periodo de otros activos también en existencia al 31 de
diciembre de 1999 se basan en el valor histérico 0 reexpresado monetariamente que
dicho activos tengan al cierre del ejercicio anterior, de acuerdo con las normas contables
que rigieron a dicha fecha.

Debido a que, segun lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en ddlares se inicio con
base en la conversion de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la
forma arriba indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos
los saldos (en sucres) al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio
ni para los movimientos registrados en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31
de marzo del 2000.
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AGRICOLA AGRIFLORSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(continuacion)

Por este motivo, para fines de informacién en los estados de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo, la Compaiiia asigno equivalentes estimados en doblares a los
referidos saldos iniciales y a los movimientos del referido periodo, expuestos en dichos
estados, dividiendo los montos en sucres a la tasa de cambio de S/.25,000 por US$1.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para repuestos, equipos y
materiales utilizando el método promedio de base anual para la imputacion de las salidas
de dichos inventarios.

Propiedades y Equipos

Se muestra al costo histdérico,b, menos la depreciacion  acumulada.
El valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su
vida util estimada, siguiendo el método de la linea recta., sobre la base de los siguientes
porcentajes anuales: '

Equipos de Oficina 20%
Vehiculos 20%
Equipos agricolas 10%
Obras de Infraestructura 10%

Provision para impuesto a la renta

La provisidon para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%)
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar.

Durante el afio 2001 la Compariia no ha provisionado valor alguno por generar pérdidas
al cierre del ejercicio.



AGRICOLA AGRIFLORSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(continuacion)

f) Participacion de los trab'ajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Comparia debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. Al 31 de
diciembre del 2001, la Compafia no ha realizado provisiébn por este concepto por
generar pérdidas y no tener empleados bajo relacién de dependencia.

g) Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas.

3. CUENTAS POR COBRAR

A uUs$
Clientes 12,769.20
Otras cuentas por cobrar : 2,800,240.81
Cuentas por Cobrar al SRI. ‘ 14,684.44
TOTAL DE CUENTAS POR COBRAR 2,827,694.45

4. INVENTARIOS

us$
Fertilizantes y otros 59,125.98
Repuestos 1,022.52
TOTA DE INVENTARIOS 60,148.50
5. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
us$
Inversiones en cultivo 777,148.79
Gastos anticipados 2.303.33
TOTAL INVERSIONES EN CULTIVO 779,452.12
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AGRICOLA AGRIFLORSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(continuacion)

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

(-) Amortizacion

us$
PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Terrenos 161,391.60
Obras de Infraestructura 648,696.51
Equipos de oficina 50,045.22
Vehiculos 81,113.13
Equipos agricolas 5,434.06
Subtotal 946,680.52
(-)Depreciacién Acumulada (70,238.73)
Total del Activo 876,441.79
Movimientos del afio al costo:
Uss$
PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Saldo al 1 de enero del 2000 405,018.21
Adiciones 517,206.96
Reavaluos de terrenos 24,455.35
Saldo AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 946,680.52
Movimientos del aiio de la depreciacién
Us$
Saldo al 1 de enero del 2000 27,612.04
Adiciones 42.626.69
Retiros -0-
Saldo AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 70,238.73
7. ACTIVOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS .
uss$
Costo de cultivo 5,381,422.78
Gastos Preoperacionales 43,687.61
Perdida en cambio diferida Afio 1999 762,085.74
Subtotal 6,187,176.13

(1,220,239.78)

TOTAL OTROS ACTIVOS Y ACTIVOS D"’ERIDOS

4,966,936.35



AGRICOLA AGRIFLORSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(continuacién)

8. DOCUMENTOS POR PAGAR

. uss$
Obligaciones con instituciones financieras
Locales 609,266.06
Exterior 2,044 591.83
TOTAL DOCUMENTOS POR PAGAR 2,653,857.89
o
9. CUENTAS POR PAGAR
us$
Proveedores locales . 115,076.89
Varios Acreedores 1,761,275.16
Impuestos por Pagar o 2,718.01
TOTAL CUENTAS POR PAGAR : 1,879,070.05
10. PASIVO NO CORRIENTE
. USS
Obligaciones con instituciones financieras
. Locales
® Banco Amazonas 324,357.02
Banco Bolivariano 1,744,242.00
Exterior
Inversiones Rogosa 838,237.50
Otros pasivos no corrientes locales 884,581.04
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE ' 3,791,417.56

11. CAPITAL PAGADO

El cépital, suscrito y pagado de la Compaiia AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 es de
US$350.400,00 dividido en 350.400 acciones ordinarias y nominativas de US$1.00 cada
una.
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AGRICOLA AGRIFLORSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(continuacion)

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emision de estos estados financieros
(5 de abril del 2002) no se produjeron eventos que, en la opinion de la administracién de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
se hayan revelado en los mismos.



