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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas y Junta de Directores
de AGRICOLA LA OSTRA OSTRASA S.A.

He auditado el balance general de la COMPANIA AGRICOLA LA OSTRA OSTRASA S.A. al 31 de
diciembre de 2000 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujo de efectivo por e! afo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Compafifa. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros, basada en mi auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador,
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye e) examen, basado en
pruebas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la administracién, as{ como una evaluacién de la presentacién general de los
e¢stados financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable para mi opinidn.

En mi opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de la Compafifa AGRICOLA LA OSTRA OSTRASA S.A. al 31 de
diciembre de 2000, los resultados de sus operaciones y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, modificados en
ciertos aspectos por normas y préacticas contables autorizadas por la Superintendencia de Compafifas del
Ecuador.

Segin lo indicado en [a Nota I, a los estados financieros, el 12 de marzo del 2000 ia economfa
Ecuatoriana fue sometida a un proceso de dolarizacién, e] que incluye principalmente cambios al sistema
tributario, laboral y monetario del pais, en los que se incluye la necesaria conversion de las cifras
contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a U.S. délares de los Estados Unidos de
América. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las operaciones en U.S, A. d6lares
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AGRICOLA LA OSTRA OSTRASA S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Expresado en U. S. A. dblares)

ACTIVOS:

Fondos Disponibles
Cuentas por cobrar
Inversiones en plantaciones
Inventario

Activo Fijo, neto

Otros activos, netos

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS:

Documentos por pagar

Intereses y Comisiones por Pagar
Cuentas por pagar

Pasivo a largo plazo

Total pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva por revalorizacion del patrimonio
Utilidad del ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

2v4
2y5
2y6
2y7
2y8

2y9
10
11
12

2ylé
2y16
2y 14

2,036
342,517
60,966
4,107
66,229
860,661

1,336,516

90,903
98,288
16,210
889,381
1,094,782

1,000
239,853
881
241,734

1,336,516
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AGRICOLA LA OSTRA OSTRASA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en U. S, A. dflares)

INGRESOS
Ventas netas

COSTOS Y GASTOS
Gasto de cultivo

Gasto de operacidn
Gastos de administracion
Gastos financieros

Total costos y gastos
Otros ingresos, neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS
PARTICIPACION TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

451,132

159,201
4,068

881
0,0
0,0

881




AGRICOLA LA OSTRA OSTRASA S.A.

ESTADO DE CAMBICS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en U. 8. A. délares)

Diciembre  Aportacio-  Utilidad Apropiaciones NEC -17 Diciembre
31,1999 nes {Pérdida) 31, 2000

Capital social 400 600 1,000
Reserva por revalorizacién
del patrimonio 166,310 21,680 51,863 239,853
Reexpresion monetaria -106,706 106,706 0
Utilidad (pérdida) del
ejercicio -66,408 881 85,026 -18,618 881
Patrimonio 100,302 600 881 0 139,951 241,734

Ver notas a los estados financieros
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AGRICOLA LA OSTRA OSTRASA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en U. S. A. délares)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibide de los clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados excepto gastos

que no requieren desembolso de efectivo

Disminucién en otras cuentas por cobrar

Aumento en inventarios

Aumento en inversiones en plantaciones

Disminuci6n en cuentas por pagar

Disminucién en cuentas por pagar largo plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:;

Aumento en documentos por pagar a bancos

Disminucién en obligaciones por pagar a largo plazo
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
Aumento neto de efectivo y equivalentes

Fondos disponibles al inicio del afio

Fondos disponibles al final del afio

Ver notas a los estados financieros

300,564

-290,426
14,862
-5,011
-25,450
-126,710
-877

-133,048

189,191
- 54,174
135,017
1,969

67

2,036
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AGRICOLA LA OSTRA OSTRASA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1.

IDENTIDAD
Su objetivo social es dedicarse a la actividad de siembra, cultivo y venta local de cafia de azticar.

Desde hace algunos afios, la economfa del Ecuador se vio afectada negativamente especialmente
en el sector financiero lo que desembocd principalmente en el congelamiente de los depdsitos
del piblico en el sistema financiero, se incrementaron significativamente los precios de los
bienes y servicios y se registraron altas devaluaciones del sucre frente al délar de los Estados
Unidos de América. Frente a este entorno econémico, el Gobierno del Ecuador, a efecto de
lograr el control de la economia, implementé un proceso de dolarizacién reformando
adicionalmente el régimen tributario, laboral y monetario del Ecuador. El délar de Estados
Unidos de América fue adoptado como moneda oficial del Ecuador y se fijé el tipo de cambio
del délar de S/25,000. A la fecha no es posible determinar con objetividad los cambios
introducidos en la economia ecuatoriana y los efectos, si los hubiere, sobre la posicién financiera
y resultados operativos futuros de la Entidad Informante, por lo que los estados financieros
adjuntos deben ser interpretados considerande el entorno econdmico en proceso de
implementaci6n.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Como resultado del cambio introducido al sistema monetario, segiin se indica en la Nota 1, se
promulgo la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC 17, “Conversién de Estados Financieros
para Efectos de aplicar el Esquema de Dolarizacién®, es una norma de carécter interinstitucional
de la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, con aprobacion del Servicio de Rentas
Internas, Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Compafifas, establece el
procedimiente de conversion de las cifras contables al 31 de marzo de 2000 de sucres
ecuatorianos a ddlares de los Estados Unidos de Américe. Desde el 1 de abril de 20600 la
contabilidad procesa las transacciones en U. 8. délares.

Las politicas contables de [a Entidad Informante son Ias autorizadas por la Federacién Nacional
de Contadores del Ecuador y aprobades por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador.
Estas politicas estdn basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,

Bases de presentacion — Los estados financieros adjuntos fueron preparados en L. 5. A. Délares,
aplicando los lineamientos establecidos en !a Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC 17
“Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”,
promulgada por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador. Esta norma requiere la
conversion de las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo de 2000 a délares de los
Estados Unidos de América de conformidad con los siguientes procedimientos:

Activos y pasivos monetarios:

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de marzo de 2000 {cuentas por
cobrar comerciales, gastos prepagados, otras cuentas por cobrar, obligaciones por pagar, cuentas
por pagar, gastos acumulados) fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de América
utilizando el tipo de cambio de $/25.000 por cada U.S.$1.00.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)

Activos y pasivos no monetarios y Patrimonio:

Los activos ¥ pasivos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de marzo del 2000
fueron corregidos aplicando al valor del activo y pasivo no monetario y patrimonio,
reexpresados al 31 de diciembre de 1999, el efecto de ia inflacién cotrespondiente al primer
trimestre del afio 2000.

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de marzo de 2000
fueron ajustados aplicando el indice especial de correccion de brecha (vatiacién acumulada de ia
diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacion) por el perfodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de tener una fecha de origen posterior} y el 31 de
marzo del 2000, :

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio ajustados por correccién monetaria y por el
indice especial de correccidn de brecha fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de
América utilizando el tipo de cambio de s/25.000 por cada U. S. $1.00.

La ganancia o pérdida originada en la exposicién a la inflacion y aquella que se origina por la
aplicacién del fndice especial de correccién de brecha, correspondiente al primer trimestre del
aflo 2000, fueron contabilizadas en los resultados del afio en la cuenta Resultados por
Exposicion a la Inflacién, REI. La ganancia o pérdida por la aplicacién del indice especial de
cormreccién de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999 fue contabilizada como parte del
patrimonio.

Para efectos del ajuste por correccion monetaria y del fndice especial de correccion de brecha, se
aplicaron los indices de precios al consumidor ¢laborados por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos y los tipos de cambio del mercado libre del délar de los Estados Unidos de
América para la compra publicados por el Banco Central del Ecuador.

El estado de flujo de caja y de resultados no fueron sometidos a este proceso de ajuste.
Valuacidn de inventarios - Al costo ajustado, que no excede al valor de mercado como sigue;

Insumos, suministros y materiales: al costo de las Gltimas adquisiciones actualizado a Ia fecha
del balance general.

Propiedades - Estin registradas al costo reexpresado. El costo y la reexpresién son depreciados
de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los affos de vida util estimada de 10 para
maquinarias, instalaciones y equipos, mobiliarios, herramientas, 10 y 5 para equipos de oficina y
computacion y 5 para vehiculos.

Diferencia en Cambios.~ Estdn originadas por transacciones, cancelaciones y ajustes de Activos
y Pasivos denominados en moneda Extranjera fueron diferidos para ser amortizados méximo en
5 afios.

Costo de Cultive Diferido.- Los Costos de Cultivos Diferidos corresponden a las inversiones
efectuadas en ¢l desarrollo de las plantaciones, las mismas que se activan hasta el ejercicio
previo a la primera cosecha y se amortizan en los periodos futuros a una tasa consecuente con el
tiempo estimado de explotacion de tales cultivos.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la
utilidad anual para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva
puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reserva por revalorizacién del patrimonio - En 2000 registra los efectos de la dolarizacién del
patrimonio. El saldo de esta cuenta puede ser objeto de capitalizacion o devolucién en caso de
liquidacién y no puede ser distribuide como utilidades.
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fNDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucién en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y comparabilidad de
los estados financieros con los de afios anteriores. La informacién relacionada con el porcentaje
de variacién en los indices de precios al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos, ¢s la siguiente:

Afio Terminado Variacién
diciembre 31 porcentual
1996 26
1997 29
1998 45
1999 53
2000 97
CUENTAS POR COBRAR

Clientes 337,387
Otras cuentas por cobrat 5,070
Empleados 60
Total ’ 342,517

INVERSIONES EN PLANTACIONES

Corresponde a los costos en ¢l mantenimiento de los cultivos una vez que los mismos han
entrado en la fase de produccion, La activacién de estos costos se inicia una vez zafrados los
canteros y se liquidan al momento de la cosecha o zafra. El valor acumulado forma parte del
costo de ventas en ¢l perfodo en que se cosecha. '

Cafia Soca 18,630
Cafia Planta 42,336
Total 60,966
INVENTARIO

Fertilizantes 2,824
Repuestos y bandas 64
Herbicidas 1,219
Total 4,107

ACTIVO FLIO: COSTO Y REEXPRESION
Dic. 31/99  Adiciones  Retiros NEC-17 Dic. 31/00

Terreno 4,645 1,302 5,947
Muebles de oficina 2,916 3,085 6,001
Equipos de comunicacién 243 1,043 1,886
Bienes inmobiliarios 4,441 3,540 7,981
Obras de infraestructura 47,121 15,598 62,719
Herramientas 26 34 69
Total 59,992 24,602 84,594

DEPRECIACION ACUMULADA COSTO Y REEXPRESION

Dic. 31/99  Adiciones  Retiros NEC-l'l' Dic. 31/00

Muebles de oficina 1,719 523 1,835 3077
Equipos de comunicacion 460 163 590 1,213
Bienes inmobiliarios 3,109 710 2,566 6,385
Obras de infraestructura 1,488 3,190 1,988 6,666
Herramientas 8 5 11 24
Total 6,784 4,591 6,990 18,365
Total general 53,208 -4,591] 17,612 66,229

A marzo 31 de 2000, la aplicacién de los términos de la NEC 17 fue revisada, en base a
muestreo, por el auditor externo.
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OTROS ACTIVOS

Representan principalmente diferencial cambiario y Los Costos de Cultivos Diferidos
corresponden a las inversiones efectuadas en el desarrollo de las plantaciones, las mismas que se
activan hasta el ejercicio previo a la primera cosecha y se amortizan en los perfodos futuros a
una tasa consecuerte con ¢l tiempo estimado de explotacién de tales cultivos.

Costo Cultivo Diferido 336,761
Amortizacién Acumulada -56,127
Subtotal cultivo diferido Neto 280,634
Diferencia de cambio afios anteriores 122,954
Diferencia de cambio afio 1999 621,414
Subtotal diferencia de cambio 744,368
Amortizacién Acumulada diferencia de cambio 164,341
Diferencia de cambio -Neta 580,027
Total 860,661
DOCUMENTOS POR PAGAR

Porcion corriente deuda a largo plazo:

Filanbanco 54,174
Otros documentos por pagar 36,729
Total 90,903

Origina costos financieros del 13.42% y estdn garantizados con Predios Rusticos de la entidad
informante.

INTERESES Y COMISIONES POR PAGAR

Filanbanco 98,288
CUENTAS POR PAGAR

Proveedores 14,007
Contratistas 1,957
Impuestos por pagar 247
Total 16,210
PASIVO A LARGO PLAZO

Préstafnos bancarios:

Filanbanco 889,381

Plan de vencimientos de capital:

2002 2003 2004 2005 2006 Total
Filanbanco 62,483 71,986 82,682 95,453 576,777 889,381
Total 62,483 71,986 82,682 95,453 576,777 889,381

El Préstamo tiene vencimientos hasta Junio 25 de 2006, costos financieros del 15%,
Garantizados con Predios Riisticos de la compafifa.
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15.

16.

CONTRATO DE VENTA

Las ventas de la entidad informante fueron realizadas a Ecudos S.A., Compafifa con {a cual
mantiene suscrito un contrato de venta.

IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a la renta hasta 1996 han sido revisadas por ias autoridades
fiscales y no existen glosas importantes pendientes como resultado de tales revisiones.

PASIVOS CONTINGENTES
A la fecha de este informe la Compafiia en mencidén no tiene obligaciones contingentes
importantes que reportar.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 25.000 acciones ordinarias con su valor
nominal de U.S. $0.04 cada una.

Reserva por Revalorizacién del Patrimonio - Representa el efecto acumulado de los ajustes
efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto utilidades retenidas (déficit acumulado), en cuyo

caso, el efecto de la reexpresién se registra en la misma cuenta. El saldo de esta cuenta al 31 de
marzo del 2000, ajustado por correccién monetaria y por los correspondientes indices de brecha
fue convertido a dolares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio de §/25,000 por
U.5.$1.00 y transferido a la cuenta Reserva de Capital.

Reexpresion Monetaria - Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no
monetarias incluidas en el balance general hasta el 31 de diciembre del 1999, asi como los
efectos de la aplicacién del indice especial de brecha calculado hasta esa fecha. El saldo de esta
cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado por correccidn monetaria y por el indice especial de
brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000, de acuerdo con lo que establece la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17, fue convertido a délares de los Estados Unidos de
América al tipo de cambio de 5/25,000 por US$1.00 y transferido a la cuenta Reserva de Capital.

(i0ostra.doc.)
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