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INMOMARIUXI C. A

Eslado de Situacidn Financiera

31 de diciambre de 2015, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2014

Activos

Activos corrlantes:
Electivo y equivalentes a efectivo
Activos financieros
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Oiras cuentas por cobrar

Activos no comientes:
Cuentas por cobrar comerciales
Inversiones en acciones
Propiedad, maquinarias y equipes, neto
Activos intangibles
Impuesto diferido activo

Total activos no corrientes
Total activos
Pasivos y Patrimonio
Pasivos comenies:
Préslamos y obligaciones financieras
Cuenlas por pagar comerciales

Impuesto a la renta por pagar
Otras cuentas y gaslos acumulados por pagar

Total pasivos corrignies
Pasivos no comenies:
Préstamos y obligaciones financieras
Otras cuentas por pagar
ingresos diferidos
Resarvas para pensiones de jubilacion patronal @
indemnizaciones por desahucio
Impuesto diferido pasivo
Total pasivos no comientes
Total pasivos
Patrimonio;
Capital acciones
Reserva lagal
Reserva de capital
Resultados acumulados por aplicacion de NIIF
Utilidades disponibles
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

¢

Nolas

U AW

oD@t

1
12

13
10

14
14
14
14

2015 2014
uss B,D45212 3,407 718
362,349 343 491
3,101,767 2,634 892
2918218 31,668,314
4 650,232 2,793,804

34,581 -
19,112,359 12,866,218
405,208 715,328
290,065 280,085
2,517,182 1,882,881
- 90,000
1.202 1.202
3.213,657 3,089.477
uss 22,326,016 15.95_1:.596
Uss 65,800 81,538
3,454 657 5,354 367
- 68,633
2,004,152 2 504,843
5,524,709 8,009,482
= 85,800
5,394 602 4611,072
B.076,192 433 208
790,885 751,951
41,824 46,918
14,303 483 5,808,047
10,828,192 13,818,629
268,000 268,000
134,000 104 840
168,210 168,210
201,319 201,318
1.726.295 1,286,788
2407824 2039167

uss __ 22328016

15,857,686



INMOMARIUXI C. A
Estado de Resultados y Otros Resultados Intsgrales

Afo gue termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

Nolas 2015 2014
Ingreso de actividades ordinarias 16 Uss 22,631,604 18,104,576
Costo de las ventas 17 (19,489,719) (14,638,270)
Utilidad bruta 3,131,975 3,466,306
Otros ingresos 18 62,545 99,584
Gastos de administracién y generales 17 (2,382,233) (2,149,681)
Otros gaslos (355,180) (417,828)
(2,674,868) (2,468,025)
Utilidad en operaciones 457,107 998,281
Ingreso financiera:
Intereses pagados (32,04B) (48,038)
Ingresos financieros 19 146,218 243,523
Ingreso financiero, neto 113,272 185,485
Utilidad antes de impuesto a la renla 570,379 1,183,766
Impuesto a la renta 10 (188,884) (322,598)
Utilidad neta 381,485 871,168
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
a resultados del periodo:
Ganancias (pérdidas) actuanales por planes de
beneficios definidos 13 77,162 37,504
Otros resultados integrales 77,162 37,504
Utilidad neta y otros resultados integrales uss 458 657 908,672
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INMOMARIUXI C. A
Estado de Flujos de Efectivo
Afo que termingd &l 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

2015 2014
Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes UsSs 231,776,484 17,762,198
Efectivo pagado a proveedores y empleados (25,842 490) (16.202 885)
impuesto a la renta pagado (400.328) (23z 819
Intereses recibidos 122,921 218,025
Intereses pagados (32,984) {48.073)
Dividendos recibidos 23,297 24,498
Efectivo misceléneo recibido 49,785 57,778
Flujo neto de efectivo de las aclividades de
operacitn 5,506,655 1,579,624
Flujos de efeclivo de las achividades de inversion:
Adquisicién de propiedad, maquinanas y equipos {715,700) (1,036,008)
Adquisicitn de activos financieros (18,B58) (343,491)
Producto de la venta de propiedad, maquinarias y
32,114 B85 855

Flujo neto de efectivo de las aclividades de
inversidn (T02.444) (1.313,644)

Flujos de sfeclivo de las actividades de financlamianto:
Recibido de préstamos y obligaciones financieras : v
Pago de préstamos y obligaciones financieras {81,507) (74.791)

Dividendos papados (175.256) {510.773)
Flujo nelo de efectivo de las actividades de
financiamiento (256,757) (586,564)
({Disminucién) nets en efectivo y equivalentes a efectivo 4 637,404 {318,584)
Efectivo y equivalentas a efectivo al iniclo del afo 3,407,718 3. 727 302
Efectivo y equivalentes a efectivo al final del afio uss B.mliu 3,407,718

T

£



(1

2)

Entidad que Reporta

INMOMARIUXI C. A. ("la Compafila®), fue constituida & 11 de abril de 1985 en la ciudad de
Guayaqull, Republica del Ecuador. Su principal actividad es brindar el serviclo de ejecucidn
de obras de construccidn bajo el esquema de preclo fijo y honorarios per administracidn. La
Compania se encuentra domiciliada en Chile 2510-A y General Gomez, Guayaquil, Ecuador,
¥y sus operaciones estdn somelidas al control y vigilancia de la Superiniendencia de
Compafias Valores y Seguros.

Bases do Preparacion de loa Estados Financleros

(@)

(b)

(€)

(d)

Declaracién de Cumplimienio
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacitn Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Administracién de

la Compafiia el 11 de Abrl de 2016 y sepin las exigencias estaiutarias seran
sometidos a la aprobacion de la junta de accionistas de |a misma.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.
Mgoneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estian presentados en délares de los Estados Unidos
de América, que es la moneda funcional de la Compafila. A menos que se indique lo

contrario, las cifras financieras incluidas en |os estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Uso de Estimacs il

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIFs requiere que la
Administracion de |la Compafila efeciie juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacion de politicas de conlabilidad y los montos reporiados de aclivos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
rayisiones de |as estimaciones contables son reconocidas en el perlodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado,

i Juicios

En relacion a juicios realizados en la aplicacidn de politicas de contabilidad, la
Administracién informa gue ningune de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financleros adjuntos.,

La Informacién sobre supueslos e Inceridumbres de estimacién que tlenen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste malerial en el afio que terminara el 31
de diciembre de 2016



(3) Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es &l

siguiente:

Efectivo &n caja
Depdsitos en bancos
Oiras Inersiones

uss

Uss

2015 2014
4,187 6,955
7.988 859 2,882 866
42 166 417.887
B.045212 3,407,718

Al 31 de diciembre de 2015 la inversidn por US$42, 166 corresponden a depdsilos a plazo
filo a no méas de 31 dias y lasa de interés fija del 3.50% anual (USS$417,897 comesponden a
depositos a plazo fijo a no més de 32 dias y lasa de interés fija entre el 3% anual, en el

20149,
4) Activos Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 los activos financieros por US$382,348 corresponden a
depdsitos a plazo fijo a 182 dias y lasa de inlerés fija del 6.25% anual (depdsilos a plazo fijo
por USS343,491 a 182 dias y tasa de interés fija del 5% anual, en el 2014).

(5} Cuentas por Cobrar Comarciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de cuentas por cobrar comerciales comientes y no corrientes y otras cuentas por
cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el sigulenta:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales
Provision para deterioro

Otiras cuentas por cobrar:
Reembolso de gasios por cobrar
Fondo de garantia retenido
Anlicipos a proveedores
Compafilas relacionadas
Impuesto 2 ia renta pagado en exceso
Impuesto al valor agregado - crédilo

tributarlo
Funcionarios y empleados
Ofras

Cuentas por cobrar comerciales no comentes:
Chientes locales

, &]‘,

USs

uss

uss

uss

2015 2014
3161088 2694 183
(58.301) {59,301)
3,101,787 2i534 Baaz2
1,388,706 2,568 377
859,753 671,067
8,018 389,712
18,131 40,553

137,718 -

192,926 -
3967 7,605

2918218 3,688,314

405,208 7153208



{6) Contratos de Construccidn en Curso

A |la fecha del estado de situacidn financiera, los costos incurridos mas la utilidad estimada
menos los montos facturados por los contratos de construccion en curso son como sigue:

2015 2014
Costos incurmdos mas utilidad estimada Uss 186,405,466 4,254 719
Menos montos facturados 11,755,234 1,460,815
uss 4,650,232 2,793,804
{7 Inversiones en Acciones
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 un resumen de las inversiones en acciones es el
slguients:
% de
participacion 205 2014
Can parlcipacidn minoritaria al costa:
Guayhos! - Howard Jhonson Gye 1.67% uss 82,000 92,000
Landuni - Hotel Sheraton 0.97% 170,565 170,565
Fiadhot - Howard Jhonson Manta 0.92% 27,500 27,500

Uss 280,085 290,065

(8) Propiedad, Maguinarias y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, maquinarias y equipos al y por los afios terminados
el 31 de diclembre del 2015 y 2014 es como sigue:

b
(-.-—7

/

.
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Actives Intangibles

Al 31 de diciembre de 2014 los aclivos intangibles por US$S0,000, comesponden a
programas de computacién en proceso de desarrollo e implementacion, los cuales
reemplazaran al aclual sistema administrativo y operativo de la Compafila. En el afio 2015,
la Administracién de la Compafiia y el proveedor del programa de computacién decidieron
terminar anticipadamente y de muluo acuerdo | contrato de servicios, con base a su
evaluacion del costo/beneficio que representaria continuar con fa implementacidn del
sistema de manera que se ajuste a las necesidades de la Compaifiia. Por consigulente, al
cierre del 2015 la Compaflla casligo contra resultados el monto registrado como aclivos
intangibles por US$90,000.

Iimpuesto a Ia Renta
Gaslo de Impuesto 2 la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad en resultados y consiste de:

205 2014
Impuesto a la renta comente Uss 183,976 329,880
Impuesto a la renta diferido (5,002) (7,362)
uss 188,884 322,588

Conciliacion del Gasto de Impuesto a |a Renta

La lasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%. Dicha lasa sa reduce al
12% si las ulilidades sa reinvierten en las compaiiias a través de aumenlos en el capital
acciones y se destinan @ la adquisicion de maquinarias o equipos nuevos o bienes
relacionados con Investigacion y tecnologla que mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a |a renta y aquel que resultaria

de aplicar |a tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% a la utilidad antes de
impuesto 2 la renta:

2015 2014
Utilidad neta uss 381,495 871,168
Impuesto @ la renta 186,884 322,598
Ulilidad antes de impuesio a la renta Uss 570,379 1,193,768
Impuesto que resullaria de aplicar la lasa
corporativa de impueslo a |a renta (22%) Uss 125,483 262,628
Diferencia enire impuesto causado
y &l impuesto a la renta minimo .
Incremento (reduccion) resullante de:
Gastos no deducibles 72 849 71,833
Impuesto diferido reverlido (5,082) (7,382)
3 Ingresos exentos (4,356) (4,581)
Lss 188 884 322,598

o



Impugsto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a |a renta por pagar corriente y de Ios anficipos y
retenciones de iImpuesto a la renta en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015

y 2014 es el sigulenie:
Impuesia a la Ranta
2015

AnEiCIpos y Anlicipos. y

MEtenciones Porpagar _relenciones Porpagar
Spidos al inicio del sho uss - - 28,428 .
impuedio a la rents comente dal st - 183.976 - 329,080
Anticipo y refenciones de impussic a la mnia 101,685 - Fard il .
Dencluciin oe impuesio eclamado - - - .
Casfigo da retenciongs an |a fuente - - -
Compensacidn de anficipos y mienciones

conira el impuesio por pagar (193.976)  (103.878) [@61.347) _ [261,347)

Saloos ol fnal oel afo Uss 137,718 = - 58,653

Los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles a lo siguiente:

2015 2014
impuesto diferido activo:
Provisiones pars posibles contingenclas
lasoraies USs 1.202 1,202
Impuesto diferide pasvo:
Propledad, maquinanas y aquipos Uss 41,824 46,916

El movimiento de las diferencias temporales durante los afios que lerminaron el 31 de
diciembre de 2015 y 2014 fue recanocido en resultados y es el sigulente:

2015 2014
Reconocido en resultados:
Propiedad, maquinarias y equipos Uss t&.@ F.ﬂ
eci a

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005,
normas sobre la determinacidn de resultados tributables, originados en operaciones con
paries relacionadas, A partir del afio 2015, de acuerdo con la Resolucién del Servicio de
Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto

A la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales ylo

domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado

superior a LS$15,000,000, deben presentar al SRI el anexo de operaciones con partes
/ relacionadas & informe de precios de transferencia.

/ (f’f:‘



(1)

De acuerdo al monto de las operaclones con partes relacionadas, la Compafia no estd
obligada a presentar el informe integral de precios de transferencia.

Sityacién F

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en |a

fuente presentadas por las Compafia por los afios 2012 al 2015 estan abiertas a revisidn
por parte de las autoridades tributarias.

En febrero de 2015 mediante Orden de Determinacion No. DZB-ASODETC15-00000002,
el Servicio de Rentas Internas notificd a la Compafiia el iniclo del proceso de auditorla
tributaria sobre la declaracidn de impuestc a la renta del afio 2013.

Préstamos y Obligaciones Financieras
Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstames y

obligaciones financieras de la Compafia (lnico pasivo que devenga intereses), los que
san valorizados al costo amontizado.

2015 2014
Pasivos comientes:
Préslamos bancarios garantizados uss 65,900 81,539
Pasivos no comientes:
Préstameos bancarios garantizados - 65,900
Total préstamos y obligaciones
financieras uss 65,900 147,439

Todos los préstamos esldn denominados en US dolares. Los términos y condiciones de
los préstamos son como sigue:

2015 014
Taza
Ao de anual de Valer Importe en Walor mpode en
ECETEG ki Normeris o Al by

Préslamos bancanos garantizados @
lirgo plazo y lasa anug de infents Aj2 2018 TR+ 1.1% LSS 65,000 £5,900 147,370 147 430

Los préstamos bancarios estan garantizados con la firma de uno de los accionistas.
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas y
gastos acumulados por pagar se detallan como sigue:



Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales
Proveedores - compafiias relacionadas

Otras cuentas y gaslos acumulados
por pagar.
Retenciones de impuesto a la renta e
impuests al valor agregado
Impuesto al valor agregado por pagar
Dwidendos por pagar
Beneficios a empleados
Oiras

Ciras cuentas por pagar no corrientes:
Garanlias retenidas a proveedares
Anticipos de clientes

(13) Beneficios a Empleados

a

2

uss

Uss

Uss

2015 2014
3272573 5,216,421
182,084 137,945
3.454 657 EIEHIW
151678 189,237
. 212,716
1,176,546 1,351,802
640,750 708 540
35,178 41,548
2,004,152 2,504,943
1,094 370 g78 418
4,300,232 3532 656
5,304,602 4511072

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue.

Sueldos y salarios por pagar

Contribuciones de seguridad social

Benaficios sociales (principaiments
legales)

Participacion de los trabajadores en
las utilidades

Resena para pensiones de jubilacion
patronal

Resena para Indemnizaciones por
desahucio

Pasivos comientes
Pasivos no comentes

US$

uss
uss

Uss

2015 2014
197,656 167,398
342,439 331,477
100,855 210,885
565,382 545,020
225,483 206,022
1,431,615 1,461,401
640,750 709,540
780,885 751,851
1,431,615 1,461,491
=

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafila debe distribuir entre sus
bajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compaiila ha estimado

| gasto de participacién de los trabajadores en las utllidades en US$100,655 en al 2015
(US$210,665, en el 2014), El gaslo es reconocido en [as sigulenles partidas del estado de

resultados:

J.%ﬂ*



El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio en los afos que lerminaron el 31 de diciembre de 2015 y
2014 es el siguienta:

indemniza-
Jubilacion ciones por
patronal desahucio Total
Obligaciones por benaficios definidos
al 1 ge enero de 2014 uss 504 251 174,548 678,799
Incluido en & resultado del perodo:
Coslo por senicios aclunales 48 B22 168,018 84,841
Costo financiers 33,030 11,885 45818
80,752 20,904 110,658
Inciuido en ofros resullados integraies:
(Ganancias) pardidas actuanales qua
surgen de ajustas por exparencia {39,074) 1.570 {37.504)
Ouligaciones por benaficios definidos
a8l 3 de diciembee de 2014 545,928 208,022 751,951
Incluido en &l resullado dal periodo
Costo por sendcios acluales 40,835 28,096 68,832
Costo fnanciesn 34,060 13,083 47 143
T A8 41,179 116.075
incluido en olros msultados integrales
(Ganancias) pérdidas aciuariales que
surgen de ajustes per experiencis {55, 443) (21,718) {77.181)
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2015 uss 58532 225 483 780,865

Segln se Indica en el Cédigo del Trabajo, todos aquellos empleados que cumplieren 25
afics de servicio para una misma compafia tienen dereche a jubllacidn patronal, beneficio
gue s= determina en base a los afios de servicio, edad del empleado al momento de! retiro
y al promedio de la remuneéracion anual percibida en los cinco afios previos a |a fecha de
retiro. Ademas, dicho Cédigo establece que en los casos de terminacion de la relacién
laboral por desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el equivalente al 25% de
la dltima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicios prestados.

La Compafila acumula estos beneficios en base a estudios anuales eiaborados por una
firma de actuarios independientes. Segln se indica en los estudios actuariales, e método
actuarial utilizado es el "Métode de Crédito Uinitario Proyectado®, con este método, se
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el fuluro a los servicios
prestados en el periodo comente. Las obligaciones se miden segln sus valores
descontados, puesio que exisle la posibilidad de que sean salisfechas muchos aifios
" después de que los empleados hayan prestado sus servicios. Las disposiciones legales

&

. no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para estos

“==Feneficios.
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Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracion del empleado y demas
paramelros establecidos en el Codigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacidn de
la pensién vitalicia mensual de USE20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacidn del
IESS y de USS30 si solo tiene derecho a la jubilacién patronal y 25 afios minimo de
servicio sin edad minima de refiro. De acuerdo con los estudios actuariales contratados, el

valor presente de la reserva matemdtica actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre
de 2015 y 2014 es como sigue:

Trabajadores activos con fiempo de sanicio

entre 10 afos y menos de 25 afios de senicio uss 517,665 602, 882
Trabajadores activos con menos de 10

afios de senicio AT, 1T 42,947

uss 565,382 545,920

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha dei estado
de situacidn financiera son los sigulentes:

2016 2014
Tasza de descuanio 6.311% 6.54%
Tasa de incremento salanal 3.00% 3.00%
Tasa de incremenio de pansiones. 2.00% 2.50%
Tasa de rotacidn (promedio) 14.05% 156.66%:
T™ IESS ™ IESS
Tabla de mortalidad e imalidez 2002 2002
—_—

Las suposiciones actuariales constituyen |as mejores estimaciones que la Compafia
posee sobre las variables que determinardn el pago futuro de esta obligacién, Los
cambios en las tasas o supuestos usados en los estudios acluariales pueden tener un
efecto importante en los montos reportades.

alisis sibi

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones aciuariales relevantes a Iz fecha
del estado de siluacion financiera, slempre que las otras suposiciones se maniuvieran
constanies, habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los importes
incluidos en Ia tabla a continuacion.

31 de diciembra de 2015
Indemniza-
Jubilacién tiones por
patronal dasahucio
Tasa de descuanto - aumento de 0.5% Uss (30,583) (13,419)
Tasa de descuento - disminucidn de 0.5% 33,880 14,762
Tasa de incremento salanal - eumento de 0.5% 34 650 15,203
Tasa de incremento salanal - disminucidn de 0.5% ELETB} !115&3}



Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compaiiia en conceplo de gastos del personal incluidos en los
rubros de costo de ventas y gastos de administracién y generales en el estado de
resultados por los afos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 se resumen a

continuacion:
2015 2014

Sueldos y salarios uss 4,935 791 5,809,338
Beneficios sociales 1,490,209 816,563

Participacidn de trabajadores en
las utiidades 100,655 210,665
Jubilacidn patronal y desahucio 116.076 110,656
uss 6,642,731 6,846,220

h *
{14) Capital y Reservas

ital A

La Compaiiia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal
de USS1 cada una El detalle del nimero de acciones suscritas y pagadas al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente

2016 __ 204

Acciones autorizadas 268,000 268,000
e

Acclanes suscritas y pagadas 268,000 268,000

Reserva Legal

lLa Ley de Compaflias de la Repiblica de! Ecuador, requiere para las compafiias
andnimas, que salvo disposicién estatutaria en contrario, de la ulilidad neta anual se
lomara un porcentaje no menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal,
hasta que ést= alcance por lo menos el 50% del capital soclal de la Compafia. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucldn, excepto en el caso de liquidacidn de la Compafia,
pero puede ser ublizada para aumenios de capital o para cubrir pérdidas en las
operaclones.

Reserva de Capital
De acuerdo con lo previsto en las disposiciones societarias vigenles, el saldo de la reserva
ﬁamlmmmnmmammymmmu

capitalizacion en la parte gue exceda el saldo de las pérdidas acumuladas, previa decision
),qdllﬂunh general de accionisias.
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La Supenntendencia de Compaflias del Ecuador, mediante Resolucidn Nao.
SC.G.ICIL.CPAIFRS. 11.007 publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de oclubre de
2011, establecio que el saldo acreedor resultante de los ajusles provenientes de |a
adopcion por primera vez de las *NIIF", que se registraron en el patrimonio en una
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de |a adopcitn por primera
vez de las NIIF®, s=parada del resio de los resullados acumulados, no esta sujeto a
distribucién, excepto en el caso de liquidacidn de la Compaiiia, pero puede ser ulilizado
para absorber pérdidas o aumentar el capital acciones en la parte que exceda el valor de
las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren.

Dividendos

En el afio 2015 la Compafila declard dividendos por LUS$175,256 (US$418,299, en el
2014).

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con compafiias relacionadas a través de
propiedad o administracién para los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y
2014 es el siguients:

2015 2014
Alguller de maguinarias y equipos uss 444,743 626,674
Servicios recibidos 78,729 45,260
Alguiler de bodegas 70,615 70,615
Reembolso de Gastos 1,468 -
= p————— _

La Compafiia alquila maguinarias y equipos a Inmobiliaria Alrafa C. A. y recibe servicios de
fotocopiado de Marlucia C. A.. Los precios que las compaiias relacionadas facturan a la
Compafia se aproximan a los preclos del mercado.

Un resumen de los saldos con compadias relacionadas resultantes de las iransacciones
antes Indicadas al 31 de diclembre de 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Actinos:
Otras cuentas por cobraf uss 18,131 40,553
Paglvos:
Cuentas por pagar comerciales uss 182,084 137,946
cciong P

Duranie los afios 2015 y 2014, las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y
por |a gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios
definidos a largo plazo se resumen a continuacién:

é,#-



2014 2014

Sueldos y salarios LUss 334,373 207,140
Beneficios a corlo plazo 71,420 60,508
Beneficios a largo plazo - 27173

(16)  Ingresos deo Actividades Ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias de la Comparila en los afios que terminaron el 31
de diciembre de 2015 y 2014 se detallan como sigue:

2014 2014
Contratos de precio fijo LSS 18,630,624 10,973,844
Honcrarios por administracién 4,001,070 7,130,732
uss 22,631,604 18,104,576
S = === _— s ==

(17) Gasltos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue en los afios que terminaron el
31 de diciembre de 2015 y 2014:

2015 2014

Gasto por depreciacion uss 172,035 168,429
Gasto de personal 6,642,731 6,846,220
Materiales & insumos de canstruccion 7,123,048 1,801,207
Gasto por mantenimiento y neparaciones 6,888,253 6,134 BES
Gasto por seguros 208,918 151,005
Gasto por servicios publicos 88,261 70,538
Gasto por honorarios profesionales 89,789 223,858
Gasto por impuestos y contribuciones 35,504 27,838
Gasto por alguiler 82.875 81,028
Gasto por transporte 208,878 201,551
Gaslo por viajes 28,008 29,270
Otres 223653 852,141

uss 21881952 16.787.851

{18) Otros Ingresos

El detalle de olros ingresos que se muestran en el estado de resultados por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014
Regularizacién de partidas antiglias del
fondo de garanila retenido & proveedores  US$ - -
Reversidn de provisiones de aflos
anteriones 26,103 2412
Utilidad en venta de magquinarias y equipos 12,750 41,805
Indemnizacidnes recibidas por sinlestros - 18,4897
Q Otros 23,692 36,870
[
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Ingresos Financieros

El detalle de ingresos financleros por los aflos gue terminaron el 31 de diciembre de 2015
y 2014 es el sigulente:

2015 2014
Dividendos recibidos uUss 23,297 24 4598
Intereses ganados 122,921 219,025
Uss 145,218 243,523

Hechos Posteriores

La Compafia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 11 de abril de 2016, fecha
en que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningan
evenlo significativo ocurridé con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, fecha del estado
de situacion financiera pero antes del 11 de abril de 2018, qmruql.mmmlﬁ&nn*m
a los estados financieros adjuntos.

ING. RICARDO TORRES AVELINO
CONTADOR GENERAL



