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MINERALES 3L ECUADCR MINECSA 5.4.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE MCIEMBRFE DE 2018 y 2017
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ACTIVIDAD

MINERATES DEL ECUADOR MINECSA S A..- (La Compafiia) fue constituida en
Cruayaquil €l 17 de chere de 1986, Ticne por objeto dedicarse enire ofras cosas a rcalizar
trabajos de prospeceion, exploracion, explotacidn tratumicnto, industrializacién vy
comerctitizacton de minerales metificos v ne metlicos, asi come s importacion, venta y
distribuczon de maquinanmas vy equipns relacionados en la actividad minera, En Ta
aotaalidad resliza sctividedes de exploracion, explotacién y comercislizacion de
mineraies en ef Canton Zarmma,

La informacion relacionads con el indice de inflacidn anual, publicada por el Banco
Ceniral del Benador on los tres Gitimos afios, cs como sigme:

31 de Diciembre: . %

2018 0,3%
2017 -3,2%
26 i,1%%

BASE DE PRESENTACION Y CUMPLIMIENTO DE LAS NUIF

Bases de presentacion de estados finapcicres.- Loy estados finaricicros fucron preparados
sobrc fa bhase del costo hatdnico, oxeepio por las cdificaciones, campamenlos,
instalaciones, cquipos de trapsporte, maquinarias v oltos equipes que osidn registrados ai
valur del avaltlo comercial v, pot las obligackones por beneficios z los empleados a Yargo
plazo que son valorizadas cn basc a métodos actuariales do acucrdo con lus Normas
hifernacionales de Informacion Vinancicra y las demas disposiciones establecidas en ln
Ley de Régimen Tributatio Tnfemo, su reglamento de aplicacidn vy pricticas contables
auforizadas por la Superintcndencia de Compafiias. Bl costo histhice se basa
generaimentc en ¢l valor razonable do Ta conlrapreslacién entrepada a cambic de activos.

Ta moneda viilizada en el regisiro de las Irapsaceiones es el Dolar de fos Estados Unidos
de Norteameries, moneda de plona circulacién en ¢f Eenador desde ef 13 de marzo de
2000, en la que sc emitid la Loy para la Transiomnacion Econdmica del Ecuador,
publicada en ol Suplemenlto al Registro Oficial No. 34 de marzo 13 de 2000,

Deciaracion de cumplimignto v adepeion de las Normas Interngcionales de [Infornmcion
Finanatera (NIIF Completas)

La Administracién de fa Compadia declara que a partir del ? de enero de 2011 hasta
dictermbre de 2017, presentd sus estados financicros de acuerdo a Normas Inlernacionalces
de Informacion Financicra (NIF Completas), cumpliendo con fo establecido en fa
Resolucion Mo, SCHICPAIFRSIL010, de octubie 11 de 201 enptida por la
Superinfendencia de Compaiiias, que dispone gue aguelias compaiiias que on base 3 su
astade de sitvacion linanciera al 31 de diciembre de cada fio sea igual © supertor a US$
4000000, adoptardn por ol Ministeric de la Tey y sin niapin fmamite, las NLP
Completas, El cfecto on el afio 2611 de Ta Adopeidn de estas normay contables origind
una dismigucion peta de activos y pasives por [ISE 1.834.789 y USE 76.904, v un
aument neto en el pakimonie de USE 1.757.698 (Ver Nola ).
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BASE DE PRESENTACION Y CUMPLIMIENTO DI I AS NIFF (Contingacion)

Declaracion de cumplimiento v adopeidn do las Normas Intemmacionales de Inlormacion

T Administracion de la Compaiiia declara que, & parlir de enero { do 2018, presenta sus
estados financieros de acuerde a NIV para PYMES, de conformidad con cl articulo
tercero de lu Resolucion No. SCICLCPAIRES.G.11.010 emitida por la Superintendencia
de Compafiias del Ecaador (publicada en of Registro Oficial No. 566 del 28 de oclubee de
2011 puesto que a partir de esta fecha cumple con 1as tres condicionss que Tu calibican
como PYMES, Como rcsultade de esta adopcion, fa Compafiia no repistro ningin efecio
contable,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

l.as politicas de contabilidad detslladas a  conlinyacion han  sido  aplicadas
consisientemenic por la Compafiia a todos los periodos presenlados en estos estados
fimancieros,

operaciones regulares, se registran en efeclive 0 cquivalente de efectivo partidas como:
caja y bancos.

Cuentas por cobear.- {.as cusntas por cobrar se reconocen ipicialmonte al costo menos
cualesguier pérdida por deteriore del valor

[nventarios - Los inventarios se encueniran valorados y registrados zl coslo de
adguisicion o produceidn.

Activos por hnpuestos correntes.- Se registran los créditos tributaries por impuieste al
valor agregado e tmpuesto 2 la renta, asi como ios anticipos enfregados por concepio de
impucsto a ia reata que no han sido compensados 2 fa fecha que se declara.

Propiedad, planta y equipos- B activo fijo contabilizade al 30 de abril de 2000 estd
valonzado de acuerdo al procedimiento cstablecido en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad 17 v las compras posterores a csa lecha, al costo de adguisicidn, meaos las
deprecigeiones acumuiadas,

El valor rsesfo ded activo ffjo nevaluado no excede, et su corjunte, < valor recuperable. El
valor revalorizado de los aotivos v 12 depreciacion acumuidada, de los elementos vendidos
¢ rctirados sc descargan de las cuentas correspondiontes cuando se produce fa venia o cf
reliro y ¢l resuftado de dichas transacciones se registra cuando sc causa. Los gasios de
mantenimienty ¥ reparaciones sc ocargan a las operaciones del aflo. Las mejoras v
reparaciones de mportancis Gue exiienden lz vida 98 o moremenian fa capacidad
productiva de los activos se capitalizan, )
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

El costo es depreciade do acucrdo con ol método de finca rocta o funcion de kos afios do
vida Uit estimada, cn basc g {0s sipnicates porcentajes anuales:

Avtivos Tasas

Edificios ¢ insialaciones Sy 0%
hlagquinartas y equipos 0%
Vehiculos 20%
Ctros activos 1%
Liguipos de Compatacion y soliware 33,33%
Miucbles y Enseres 10%

Beserva legal - La Ley de Compaiiias establece que oo valor no menor del 10% de la
viihdad neta anual sea apropiado come reserva legat, hasta que represente por le menos
el 5% del capital suscrito v papado. Esta reserva no pucde ser distribuida a fos
accionistas, pore puede ser ulilizada para absorber pérdidas fuluras 0 para aumenlos de
capilal,

1 correccion monetana qoe se realizaron hasta ¢l gjercicio de afio 2000, De conformidad
con lo estabiecido cn la Resolncion No, SCICLCPAIFRS.(.11.007 cmitida por {a
Superintendencia de Compaiiias el 2 de sepliembre de 2011, el saldo acreedor de fa
cucnta Reserva de Capital sdlo podra ser capifadizados en ka parte que exceds ¢l valor de
tas pérdidas acumuladas v las del limo gjercicio econdmico conclusdo, s1 las hubieren;
también puede ser wtihizado para absorber pérdidas o devucho en el caso de liquidacion.

tcrmino del pericde de trangicion de las NHFs cuyos eléctos se conlabilizaron at 31 de
Diciembre de 2011, De comformidad con lo estublecido en ka Resolucion No.
SC.GICLCPAIFRS. ] L.007 emitida por la Superintendencia de Compafiias el 9 de
septiembre de 2011, los ajustes scran repistrados directamente en cf patrimonio y s
saldo acreedor solo podra ser capilalizados on la parie que excede al valor do las
pérdidas acumudadas v Tas del dltimo ejercicio econdmice concluido, si fas hubieren;
lambién puede ser uiitizado para absorber pérdidas o devuelio en caso de liguidacion
de la Compafiia. De presentarse saldo deudor este podra ser absorbido por los
resuitados acomuiades y los del Gltimo cjereicio ceconcmico concluido, si los hubicre.

i cfecto contabilizado gl 3% de Bictermbre de 2011, resulld un saldo acreedor de 1158
1,757 698 como s resumen & continuacion:

31 de Diciemlne 2011

{18 Dolarcs)
Neto de ajusies de acfives y pasivos en Minecsa 9523
Reevalud de propicdades Mincesa | 834695
Jutrtlacidn patronat vy desahucio . {  B&52N
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3 POLITICAS CONTABLES SIGNIFECATIVAS (Continuaciin)

Resunltados scumulados por adopeion de NHFE. - (Continuacion)

Desde ¢l 31 de diciembre Jde 2011 hasta ¢l 31 de diciemsbre de 2014, osla cuenta
mantiene el saldo por LIS 1.757.698.

Darante el afic 20135, ¢} saldo acrcodor de estn cuenta disminuyd en 1I8% 498.348
coino resuitado del ajuste por absorcidn de péxdidas acumuladas, disminucion que lue
proporcionaiments distribnido entre lus partidas que conlorman el salde original de
gsta cucnla, Como s
Absor¢ion de
Raldp al 31 Pérdidas Sadde al 31
Dic. 2014 Acumnladas 2085 Dic, 2{H5
(US Délares)

Neto de ajustes de activos y pasivos en Minecsa 0523 (270 T 6823
Reoyalud de propiedades hinecsa 1334695 (520178 1314517
Jubilacién patronal v desabucio ( 26.520) 24530 £ 61.9%0)

1.7516% (498348) 1259350

Duranic ¢l afio 2016, cl saldo acreedor de csa cuenta disminuyd cn USE 276.948
come resuliade del ajusie por absorcion de pérdidas acumuladas {Ver Nofa 19),
disminucion gue fue proporcionalmente distribuido entre {as partidas que conforman cf
safdo original do esla cuents, como sigue:

Abyorcidn de
Pérdiclns  Comprensacion
Safdo al 3F  Acumulndns  de Activesy Salde al 31

Dic. 2015 2HE Tasives Die. 266
{LES Ddtares)
Mete de ajustes de activos v pasivis en Minecsa 6823 (LS00} 1] 5273
Reevalid de proieciudes Minecsa 1314517 {289.080) { 0.548% E5ERS
Jubitacion patrons] v desahucio { 6l9sh 13.632 450 4toosh

1259350 (270048} (. 9,48) _ 973334

Durante el afto 2017, el saldo acreedor de esta cuenta disminuyd en USS 110,070
como resultado dei sjustc por ghsorcion de pérdidas acumuladas (Ver Nola 19),
disminucion que fue proporcionalmente distribuido enitre las partidas que conforman ¢l
saldo original de esta cuenia, como sipne:

Absoreidn e
Spido af 31 Périidas Safdo af 31
T¥c, 2016 Acumuobadas 2417 Dic. 2017
(U3 Molares)
TNeto de ajustes de ackivos v pasivos on Mineess 5273 { 536} 4677
faevgtud de propiedades Minecsa 1Lo58En { 114.892) B0 90y
Futbilacidn putranal y desshucio { &7.908) 5418 { 42490

—973.254 { 110,070} _B63.184
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MINERALES DEL ECUADOR MINECSA S.A.
PRINCHPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FENANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EI 31 BE DICTEMBRE DE 2018 y 2017

3  POLITICAS CONFABLES SIGNIFICATIVAS {Continuacion)}

Participacion de trabaadores.- e acuerdo con ¢l Cadigo de Trabajo, a Compaitiz debe
distribuir entre sus empleados ¢f 10% de las utilidades anies de impuesio a Ja rentz. Este
benelicio es regmsttado con cargo a los resul{fados mponibles del perivdo en que se

devengs,

Impucste a la renta - Para ¢l afio 2018, de acuerdo con las reformas a 1a Ley Organica
dc Régimen Tributznio Interno contcnidas on Ley Orgémica para el Fomento
Produciivo, Atraccion de Inversioncs, (eneracidn de empleo, y Estabilidad y
equilibrio fiscal, se cstablecid que la larifa del impuesto a la renta para todas las
sociedades sea del 25%, leniendo presente para su aplicacion las siguienies
consideracioncs:

s Se agregard 3 puntos porcentuales (Tarifa del 28%), si la sociedad no cumple con
cl deber de informar sobre la participacion sccielaria de conformidad con el
reglamente de aplicacion, y para aguellas sociedades que fenga un titular
residente, establceido o amparado en un parsiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicion o régimen liscal prefirente v el beneficiario efectivo ¢s residente fiscal
del Licnador,

& Rebaja 3 puntos porceniuales (Tarifa del 22%), si lu sociedad cumple con ia
condicion de micro ¥ poquefia omprosa, &st como tambidn aquellas sociedades que
cuinple la condicion de exporiadores habiluales.

e Rebaja do hasla 10 puntos porcentuales (l'arifa del 15%) a socicdades productoras
de biencs que reimviertan sus utilidades, en provectos o programas de
investigacion cientifica responsable o de desarrollo tecnoldgico acreditados por fa
AENESCYT, asi como a administradoras u operadores de una Zona Especial de
Desarrollo Economico,

s Reduccion de 10 puntos porcentuales {Tarifa del 15%) sobre {a reinversion dc las
utitidades del aiio, aplica solamente a socicdades exportadoras habiluales, a
sociedades que se dediguc a la produccién de bienes incluidas las del sector
manufacturero que posean 5% o mas de component: nacicnal y aquellas
sociedades de tarismo receplivo.,

Para ¢l afic 2017, la Ley Organica de Régimen Tributario inlerno esiablecié ka larila
de tmpueste a Lz renta dol 22% para sociedades. Fn caso de que la utilidad del afio o
parte de ella sea roinveriida en crédifos productivos dentto del afio signiente
cumpliendo con las condiciones establecidas en el Replamento a la Ley de Régimen
Tributario Inlerno, la tanfa disminuye 10 puntos porcentvales, siendo roguisilo
indispensable realizar los registros contables correspondientes e inlormar al Servicio
de Refitus Infernas hasta cf 31 de diciembre de cada afio,

Ingresos y pastos.- Los ingresos y gustos se reconocen cn ¢l periodo por ¢l método del
devengada, es decir, los ingresos cuando se realizan v fos gastos cuando se cerocen,
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EFLCTIVO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, est) compuesio como sigue:
Pl M7
{US dofares)
Caza 430 620
Bancos locales 22122 11.809
Totai 22552 12484

Al 31 de diciembie de 2018 v 2017, bancos locales ropresenta cuentas corrientes y e
ahotros en bancos del pais; incluye saldos et cuentas del Banco de Guayagt S.A, pox
USE 14261 y US$ 4.106; Banco del Pichincha C.A. por USS 7.204 y US$ 6.996; v,
Banco de Machala 8.A. por UUS$ 657 y US§E 707 respectivamente.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, Ias caenlas por cobrar consisten de lo siguiente:

w2017

(US délares)
Anficipos a proveedores 55479 185279
Empleados &d LN
Totzl 55523 183420

INVENTARIOS

Al 31 de dicierabre de 2018 y 2017, los inventarios consisten de lo sipnienie:

2018 2817
(US dotares)
Materiales y siminisiros 0 57474
Toigl D 57474

Al 31 de diciembre de 2017 representa malerizles, suministros y equipos necesarios para
fa produccidn, incluye principalmenie saldos por repuestos USE 22.453; v, por
surministros y materiales 8% 12.716.

La Compafiia o ha efecluado provisiones por deteriore de inventanos.

PAGOS ANTECIPADOS

Al 31 do diciembre de 201 8 y 2017, los pagos anlicipados consisten de lo sippienis;
2018 pitlly)
(LIS délares}

Sepuros . 858 732
Total 858 782
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MINERALES DEL ECUADOR MINECSA S.A,
FRINCIPALES POLTTICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 BE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

8 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 208 y 2017, los activos por impuestos corricnies representan:

w18 2007
{1JS dolares}

Crédifo tributario (IVA) 25325 18.550
Reteneion en fa fuente de impucsto a fa renla 12.515 7.700
Anticipo do impuesto a la renta 11.407 69837
Crédito inbutario de impuesto z la renta 6124 {)
Crédilo frthutario (ISD) 651 651
VA Retenido ] 23.100
Total 56027 119 838

Al 31 de dicicmbre de 2018 v 2017, Créditn &ritganio {TVA) conesnonde &l oxcdite
tributario a favor de ta Compaitia por adguisiciones de bienes y servicios y refoncioncs
efectnadas por los clientes.

9 PROPIEDAD, PLANTA ¥ LOUIPOS

Durante ef afio 2618, el movimiento de csta cucnta fue el siguisnte;

Saldoy al Saldos al
Cucnins Ji-dic-17  Adiciones Reavaliio 31-dic-18
Costo: {75 dolares)
Tnfraestruchiara mincra 1.201.742 766320 1968062
Maguinanias y equipos 344.673 6.(}38 350,708
Hquipos de comunicacion 2011 201
Muebles y chscres 3.09% 8094
Fouipos de compuacion 10.344 10344
Vehiculos 77.398 3.491 8. 889
Campamenios mineros ¥ otros 3.053 3.4055
Ilerramicnias 21.759 21.759
Otros 16,486 . . 10.486
Subfotal 1.5679.567 T75.846  2.455413
Depreciacion acumuiada { 366284} (117.916} . (484210
Total 1313273 (117916} 775846 19717203

Al 31 de dicicmbre de 20138, Ia Compafiia revaiud fos bienes registrados en ia cuenta
Infraestructura mineea, maquinarias y equipos v vehiculos, obtemendo w incremento por
US$ 775.846. este avalio fae rcalivado por ef Ing. Miguel Carpio Villamar, perito
valuador que cuenta con fas calificaciones oforgadas por la Superintendencia de Bancos,
Superintendencia de Compaiiias, Valores v Segures v Corporacion Financiera Nacional.

Al 31 de diciembre de 2018, los saldes contables versus ¢l valor de realizacion tomado de
los informes de reuvalne prescntan las siguientes ciffas:
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PROPTEDAD, PLANTA Y EQUIPOS (Continnacitn)

S:ldo contnble neto Valor Je realiracidn

Cuentas de depreciacién  seghn informe ayaldo
{US dolares)
[nfraesituctuora minera 1.78G.270 {.765.026
Maguinarias ¥ cquipos 152,549 71550
Ychiculos 349 10,86

Dhurange €l afto 2617, ol swovimionto de osta cuenta Fue el sipuiente:

Saldos al Saldos al
Cuentas 3-ic-16 Adiciones Bajas  Adustes 31-die-17
Cosjo: (LIS délares)
hfracsiruchura minera 1.591.722 {384 98 1.201.742
Maguinatias y equipos 445.056G {100.377) 344 873
Equipos de comunicacion 201} 2001
Muebles y ctiseres 8099 £.099
Equipos tle coraputacion 10344 173,344
Vehiculos 156.678 { 792800 77.398
Campainienios mineros y obos 3.055 - 3.055
Llciramientas 21.750 21.759
Ohros 10.486 . . . . 0486
Subtotal 2.249.204 {569.637) 1.679.567
Depreciacidn acumulada ( 245.814) (21.050) 575 { 366.294)
Total 2003390 (21.050) (569.062) (100.005) 1313273

Al 31 de diciembre de 2017, bajas por USES69.062 fueron registrades con cargo a
Resultados Acarwledes por USES6T 007 v Olros cgresos por USE2.055 (Vear Nota 19 ¥
21},

Al 31 de diciembre del 2017, gjustes por USE 100,005 {ueron mgistados con ¢aidn a
lros egresoes por UISE 100.016 y Olros inpresos US$ 11 (Ver Nota 21).

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2048 vy 2017, las cuentas por cobrar a fargo plaso consisien de lo
sipuiente:

2018 w17

(U8 dalares)
Relacionadas 8.386 298273
Total 8.386 298,273

Al 31 de diciembre de 2018 vy 2017, Relacionadas comprende los sipmiontes saldos:
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i CUTNTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO (Continuackin}

1

12

13

Cucntas por eobrar a: 218 2017
{178 dolares)

Bira, Bienes Raices S A, 4] 275837
Negaprosa 8. A, 5.326 15.376
Refama S A 2040 2.040
Cindes S.A. 680 680
‘Franzatasa S.A. 340 340
Totat 8386 298273

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, relacionadas represenlan créditos oforgados a las
compafiias del grupo para cf desarroilo de todas ias fases de actividades mineras v de
glecucion de trabajos, proyeetes y obras, las mismas que no tienen fecha de vencmiento
11l genecran infereses.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de dicicmbre de 2018 y 2017, otros activos consislen de lo sipnicnte:

2018 2017

(US dolares)
Ciros 0 246
Total L 240

SOBREGIR(G BANCARIO

Al 31 de diciombre de 2018 y 2017, el sobrepiro bancario congable reprosenia:

2018 2017
Sobregire Contable; (LS dilares)
B3anco Pichincha D &.734
Total 0 6734

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre da 2018 v 2047, las cuentas por pagar consisten de lo siguicnie;

W18 2017

(U8 dilares)
Anticipo de clientc 350,000 350.000
SRi 19719 109.648
TESS por pagar 10.672 20.208
Proveedorcs 3688 10,598
‘uentas por pagar varnas ' G 2811

Fotal 384379 502,265
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13 CUENTAS POR PAGAR (Continuacion)

Al 31 de dictembre de 2018 y 2017, Anticipo de clicnle represcnta valores recibidos de
Bira, Bicnes Raiecs 8.A. los cudles seran descontados con fituros trabajos de operaciones
(MINEras,

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, SRI por pagar representan:

2013 207

SRI: (LIS dalares)

Fmpncsio a la renla por pagar 2018 19167 0
Ttnpuesto a la renta por pagar 2017 H 71408
impuesto a la renta por pagar 2016 0 30521
Regatias por venda de minerales 0 6.834
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 545 351
Retencionas de 1VA &7 - 334

19719 109.648

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, 1SS por Papar comresponde pribcipalmente a fa
provision del aporic patronal por USE 4.018 y USSH 7.5 |8 respoctivinnente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, Proveedores por pagar represenia fachuras por la
compra de matetiales y suministros necesarios para la produccion.

14 BENEFICIOS ACUMULADOS POR FAGAR

Al 31 de dicicmbre de 2018 y 2017 beneficios acumulados por pagar consiste de io

siguiente:
2018 2017
{135 dotares)
Décimo cuarto suelde 12.545 26.250
Diécimy tereer snchdo 2.202 4,231
WVACACIONCS 10.968 19.162
Total 25,713 49643

15 OBLIGACTONES ATARGO PLATD

Al 31 de dictembre de 2018 y 2017, obligucioncs a largo plazo consisicn de lo stguicnie:

2018 w11
{115 ddlares)
Jubilacion patronat 350,739 370913
Bonificacion por desahucio 96.551 74.483
iclacionadas 98685 3.660
Acciomists 4] 3714
Total obligucioncs S45975 452973

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los movimientos en of valor presente de la obligacion
de juhilacion patronal y bonificacion por desahucio fucron como sigue:
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15 OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuacion)

Jubilacion  Boeificacion
patremal  por desahuein

{175 dalares)
Saldos al 31 de Diciembre de 2016 116,371 97.604
Provisiones con cargo 2 resullados del afio {A) 254.542 {1
Boversion (B) 0 {21.343)
Pagos K ( 1.778)
Saldos af 31 de Diciembre de 2017 L370.913 74,483
Provisiones con cargo a resultados del afio 77.184 13.618
Pérdidas acluariales — ORI 2931 33283
Reversion por sebrogacion laboral {106,285} {23.716}
Pagos 0 { 31148
Saldos al 31 de Diciembre de 2018 _350.379 96551

(A) Incluye USH 190.340 de Efecto nete de Pérdida Actuarial goe debid registrarse
como Ofre Resultado Integral - ORT, {Ver Nota 21}

(B} Corresponde a Gunancia Actuarial con eargo a Obros ingresos que debid
registrarse conira Otro Resultado Integral -- ORI,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la obligacion 2 larpo plazo por beneficios de
Jubilacion Patronal v Desahucio fue realizado por la Compafia Acluaria Consuitores
Cia. Ltda., en cuyo informe se indica que se utilizd la sigiienie informacion:

Hipotesis Actuarigles
2008 2017
Tasa de descucnto financiera {A) 7.72% 3.21%
Tasa de rendimiento financiero WA MNiA
Tasa de incremento salarial 1.50% 1,50%
't'asa do rotacitn 14, 71% . 06%
Tabla de mortatidad e invalider TH IESS 2002 TM TESS 20072

{A) Para la valoracion actuarial se aplicod como metodologia para obtencr la tasa de
descuentn, obtenicndo el rendimiente promedio de bonos corperatives de afla
calidad dei Mercado ecuatoriano segiin en funcidn de su plazo de duracion; v, la
detcrminacion de tasas de descuento por rangos de los planes de bemeficio
gontemplando grupos por cada 5 aftos de duracion de los bonos corporativos.

Informacién Demogrifics

2018 2017
Mo, de trabajadores aclivos al final det afio 45 92
Mo. de jubilados ] 0
Nao. de salidas al final del penodoe i 0
Tiempo de servicio promedio de fos trabajadores actives 10,47 7.80
Hdad promedio de los frabasadores acfivos 40,07 38,07
Vida ELaboral Promedio Remanente 6,27 0,69
Ingreso mensual promedio activos : USH 853 USE 712

Pensién mensual promedio Jubilados NFA NfA
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OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuacifn)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, Relacionadas represenia los sipuicnies saldos:

Cuenias por pagar a: 2IH8 2017
(1S dolares)

Bira, Bienes Raices 8.A. 67.029 0

Dempresa 3.A. 1.656 3.666

Total _08.685 _3.666

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, Relscionadas representan créditos rectbidos de las
compafitas det grupo, los mismos gue son utilizados para ¢f desarrolio de todas las fases
de actividades nrineras y de gjecucion de trabajos, proyectos y obras las cuales no tienen
fecha de voncititiento, hi genergn hitereses,

Al31 de diciembre de 2017, Accionisia representa credilos recibidos del ing, Oscar Loor
Oporto por £15E 3.711 el cuzl no generd interescs.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital de la Compafiis estd representado por
acciones ordinarias y nominativas de USS I cada una y que totalizan el capital suscrite
y pagado de la Compaiiia, cuya composicién accionaria la inlegran los sipuicnies
FeCiomstas:

Accionistas No. accienes (1S dolares)

Fe. Oscar Loor Risco (+3 3475 3475
{ng. Oscar Loor Opotio 4,700 4,700
Fc. Emifia Oporto Corles (1) _ 25 25
Total 8200 8.200

La Administracion de la Compafifa ba realizado |2 msenpoidn cn los libros societarios de
ia Posesion Efecliva de aqucilos herederos que presentaron tal  docurnentucion
debidamente cerlificada, de los renes de fa Be. Biniliz Elena Loor Oporio Cortes de Loor
{F} fallccida ! 19 do marssy de 2013 v del He, Oscar Loor Risce (1) fallecido of 20 de
noviermnbre de 2017 del correspondiente 0,303% y 42,378% de la participacidn aceionara
respectivamente gue poscen como tiularcs los accionista antes mencionados. A la focha
dc cste inlonne aln se encuentra pendierde 1 resolucion fa transimiston de dichas seciones
y los demmas actos juridicos correspondientes,

APORTES PARA AUMENTO DE CAPITAL

Al 31 de digiembre de 2008 y 2017, mediante aprobacién de Junte General de
Accionistas lueron compensados acrcencias 2 favor de los accionistas y fransferidos en
apories pam fture aumento de capital, los goe no ocasionan ¢l pugo de interés,
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18 RESERVA FACULTATIVA

Lisia cueniz ttene su ozigen en la resolucion de la junta general de accronistas de scgregar
de las shildedes lguidas del ejormic® an monto que noe se disttibuye a los propiclarios ¥
se manticne €0 la empresa como una reserva voluntariz. El saldo de dicha cuenta, por
resolucidm de la Junta General de Accionistas, puede ser distribundo cotre los propictarios
y tanbién pocde ser ulilizado para cancelar los aumentos al capital suscrito o absorber
pérdidas acumuladas.

19 RESULTADOS ACUMULADOS

Comprende las pérdidas notas despuds de detenninar la partiopacion del 0% 2
irabajadores ¥ 5% al Estado; y, dol Impuesic a la Renta, de gjercicios antcriores y del
presenle efercicio. Duranie el afio 2018 y 2017, ei movimiento de asta cucnla es como

sne;
2018 2017
{US dolares)
Saldo al 1 de Fnero {247.731) 4565937
Absoreidn do pérdidas scumutadas (Nota ) o 110070
Asie de afios anteriores (Nota A) . G (567.007)
Pérdida nela del gjercicio {549.632) (247731}
Salda 2l 31 de diciembre (797.363)  (247.731)

NOTA (A Bl ajuste de afos anteriores reafizado al 31 de diciembre de 2017 o8 el
resuftado de |z baja de revaluaciones realizadas en el afto 2011 cuya partida
fue registrada en resultedos acumnladoes por US$H 567,007

20 IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones lepales y replamentanias, la depuarvacion de la base impomble
por el perfodo fiscal 2018 y 2017, fue determinada como sipue;

W8 2017
(TS dolares)
Pérclida del gjerewio (AY (530.325) (176323}
(-} 10% de Participacion de empleados y 3% Listado 3 0
{+} (fastos no dedugibles locales 81,686 _319.954
BEasc imponible (348.839) 1436310
{-} Impuesto a ta terda 25% (2018) y 22% (2017} (B) G { 31599}
(-} Impuesio minimo {C) ((19.107) { 71.408)
Pérdida nela del gjervicio (A-C) (549.632} (247731}

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiiz tegistré como Impucsto a [a Reata
del gercicie fiscal, el aaticipo minimo determinado en el gjercicio anterior, de
conformidad con el parmafo segundp del literal 1) del numeral 2 del Arl. 41 de fa Ley
de Régimen Tributario Interno. :
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Dc acuerdo con dispostciones lepales fas obligaciones ¥ acciones de cobro do crédilos
tribalarios por incumplimiente de deberas lormales prescnbe en el plaza de cinca afiog, v,
cn siele aflos, si la declaracion preseniada resultare incompleta o si no se ia hubiere
presentado,

Mediante Resolucién Mo, NAC-DGERCGC15-3218 del 24 de dicicmbre de 2015
publicada en ef R No. 660 del 31 de diciembre de 2015, 2] Servicie de Rentas
Tnternas dispuso gue, pare efectos de prescntacion det informe de obligaciones
tributarias, {as sociedades oblipadas a tenor audiloria externa, deberan prescnfar a los
anditores externos para sn revision, los anexos y cuadros referentes a informacién
tributaria conforme a ins{ructivo y formatos proporcionados por ¢l SRT Ademas, se
dispuso que los auditores exlernos presenten hasta cf mes de julio de cada afio
conforme al noveno digito del RUC los informes de cumpliniento tributario,
corvespondiendes &l ejercicio fiseal antenior. A la fechs ia Compaiia mantieng en
proceso la preparacion de dicha informacion,

OTROS EGRESDS
Al31 de diciembre de 2018, Otros Egresos consisien en o sipuiente:
‘ 2018 2017
(U5 dolares}

Pérdida actuarial — ORT por Jubilacién Patronal (Veor nota 15} 0 201131
Ajuste de Depreciacion por Regvaldo Afio 2017 (Ver nota 9) t  100.016
BPeprectacian de revatnaciongs 97 546 0
Baja. de revaluaciones de maguinarias Q 2055
(Gasios ne sujctos a deducibilidad 4443 1.547
Saldo al 31 de dicicmbre 161,98¢ 304,749

La Administracion de Ia Compafiia considerazd estos gastos come no dedneibles en la
declaractin de mmpuesto a i3 renia del afio 2018,

SUSPENSION DE ACTEVIDADES DE EXTRACCION

La Compafiia no ha podido realizar {as actividades de extraccion minera cn cf periodo
comprendido entre el 15 de sepliembre de 2017 hasta cf 16 dc abnt 2049, como
gonsecuencia de dos actos admimstrativos emitidos medianie decrelos ejecutivos v
nunisteriaies los cuales se resumen & continvacion:

1. La Declaratoria de Estade de Lxcepeion mediante Decreto Biecutivo No. 158 y No
208 que suspende toda actividad minerz en el Disltito Mimsero Portovelo Zaruma,
ubicado en la provincia de Fl Oro en 900 hectireps a la redonda, desde of 15 de
Sepliembre hasta of 15 de Diciembre def 2017, lugar cr donde csfa loczhizada ha
concesion minera LA FSPERANZA 1, cddigo 2696.1 concedida a favor de Minerales
del Ecnador Minecsa S.A
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22 SUSPENSION DE ACTIVIDADES DE EXTRACCION (Continzacitn)

2. Tz amphiacion de la Zona de Exclusién Mingra en Zaruma firmada por ol Ministro
Tavier Cordova el 14 de diciembre de 2017 mediante ¢l Acyerde Mimslenal No.
2017-038, por medio del cual se redujo el area concedida de 6,9 hectiveas a 0,66
hectireas mincras, y2 que dicha parte de fa concesidn se ubicaba dentro de fa zona de
exclusion.

‘fanto Ja suspensidn de actividades decrelada mediante declaratoria dc Estado de
Excepeion, como la Ampliacidn de la Zona de Lixeclnsion minera, mantiens 2 la
Compafiia Minerales del Feuador Minecsa 8 A, sin poder realizar operaciones mineras
prepias desde el 15 de septiembre de 2017 hasta la presents [echa 1G de abrii de 2019,
puesio que tambidn ha sido reducida ¢l arca minera concedida en un H¥%e. Ante osta
situacién la compalfifa se vio limitada a generar mymesos Umicamcntc mediante la
prestacion de servicios mincros a una Compafiis relacionada que os iilular de uma
eoneesin tines, ”

Comoe conseencncia de no poder realizar epcraciones durante el periode antes indicado,
la Compafifa no pudo extraer mineral ¥ como resnliade de ests hmitacidn incwrio cn
costos operativas de personal, mantenimicnto prevenlive ¥ pago de oblipaciones fiscales
que ocasionaron perdidas ya quo dichos coslos no pudieron sex absorbidos por los pocos
ingresos obtenrdos por la prestacion de servicios mineros. '

Enfre septiembre de 2017 y abril de 2019, la Compafiia no ha podido realizar las
actividades dc ¢xtraccion minera en su concesidn miners, por e que con el fin de cvitar
el cicrre de 13 Compafia se fomé las siguienies medidas:

. Reduccion de tamafio de 1z empresa.- se redujo ef mimero de empleados de 93 3 4% Ia
mayeria de cllos pasaron mediante subrogacitn faboral a la Compafia Bira, Biencs
Raices 8 A,

2. Preslaciin de servicios mineros.- conforme 2 conirato mincro Vigente, se die servicio
operacionales mincros en ofra concesion minera cuyo livlar es una Compafiiz
relacionada.

Por cl grave dafio causado, la Compafiia presenid Ios recursos quc lc faculta el
ordenamienlo juridico vigenie anle of mimisterio conrespondicnte, on los cuales expuso
descargos téenicos y legales en los que demostraba que la Compafila realiza una
avfividad mincra gue no contamina ni perjudica ol modio ambiente en donde estd ubicada
Su concesion.

Bl 17 de enero de 2019 on Resolucion det Recwso de Apclacidn se declard sula la
medida de caducidad y de suspension minera. La Compafiia se oncuenira solicitando Jas
mspecciones por parfe del ministerio correspondicnie v espera (ue en los proximos mescs
s¢ revea tales sifuaciones que lo pormitan seguir operaidlo en las areas que fe fueren
reduciclas,




24

MINERALES DEL ECUADOR MINECSA S.A.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR 1.0S ANOS TERVENADOS E1. 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

23 REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANEAS

lin cumpiinvente a lo dispuesto en Resclucion No. SCVS-INC-DNCEIN-2016-011 del 6
dc ectiibre de 2016 y publicada cn Registro (ficial No. 879 dcl 11 de noviembre de
2016, cfecmamos las siguienies revelaciones:

Aclivos y pasives comtingentes.- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen fales
cuentas,

‘Irapsacciones v operacioncs con Pares vinenladas - Al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
sc chcucnira reveladas en fas Nota 10y 15,

Evenlos posleriores.- Enfre diciembre 31 de 2018 (fechu de ciere de los eslados
financieros) v abrl 10 de 2019 {fecha de conclusién de ia auditoriz) fa Admnistracion
considera que no cxisten cventos sighificativos quc afecten fa presentacion de los estados
financicros del afio 201 &,

Comunicaciones de deficiencias en el control intemo.- Duranie los afios 2018 y 2017,
como resultado del examen practicado por audiforia externz, hemos dado cumplinmienio a
Ias recomendaciones efectuadas para superar fas observaciones sobre aquellos aspectos
inhcrentes def control inlerno detecladas por anditora cxterna,

Fag ofras revelaciones dispuestus en la mencionada resolucion estdn reflejadas en las
nofas cormespondientes; aquelias no mencionadas son inaphicables pava la Compaiiiz, por
tal razén no estan reveladas.




