MINERALES DEL ECUADOR MINECSA S.A, '
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIERQS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014 y 2013

i

A AL

MINERALES DEL ECUADOR MINECSA S.A.- {La Compafila) fue constituida en

Guayaquil gl 17 de engro de 1986, Tiens por pbieto dedicarse entre otras gosas a realizar

trabajos de prospeccitn, explomeidn, explotacion frafamiento, ixdustrializacin ¥

comercializacion de minerales metdlicos v no metalicos, asi comn la impoertacion, venta y

distribucion de maguinarias v equipos relacionados en la actividad runera. En la

actualidad reafiza actividades de ﬂ:-q]im'ﬁm.{ftn, explotacidnt v comearcializacion de
minerales en el Canton Zangma.

La infermacion relacionada con el indice de inflacién anual, pablicada por e Baneo
Central dz] Bcuador en los tres @timos afios, €3 como sigue:

31 de Digiembre: B
20144 3,7%
2043 2.7%
2012 4.1%

BASE, DE PRESENTACION ¥ CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF

Declaracion de cumplimientn. - La Administracion de la Compaiila declara que a partic
del 1 de eoero del 2011, elabora y presenta sus estados financieros de scuerdo 8 Normas
Tntemnacionales de Informacion Financiera ~ MNIF de confornudad con la Resplucion Nao.
QB (3 DEC.010 emitida por Ja Superintendencia de Compeaiiias def Scuador (publicads en
el Registro Oficial No. 498 de] 31 de diciembre del 2008 E] efscte en el afio 2011 de Ja
adopeitn de estas nommas contables origind wna disminucian de active ¥ patimonio de
U 93 ¥y USS 2971, y wn awnsmn de pasiva de LIS 2878

Al A1 de diclembre del 2011, la Compafiia registrd en la cuenta Resultades scumulados
por adopaidn de WIIF, gjuste con saldo acreedor por USS 1.834.693 por ¢] reavalio de
propredades y equipos v gjuste con salde deudor por USE 86.520 por jubilacién patronsl.

Bages de preparscion - Los estados finapcierns fueron preparados sobre 1a base del costo
historico, excepto por fas edificaciones, caoipamentss, instalaclones, equpos de
fransporte, maguinanias ¥y otros equipos que estin registrados sl valor del avalic
somercial v, por las gbligaciones per beneficios a los empleados g largo plazo que son
valonzadas en base a mdtodes actuarizles. El costo histérico se hasa generalmente en el
valor mazonable de la contraprestacidn entmipada a cambic de actives. La moneda
uilizada en el regisiro de lgs tansacoiones es el Dilar de los Estados Unidos de
“Morteamerica, mongda de plena circvlacidn en ¢l Ecuador desde e 13 de marzo del 2000,
g1 la que s emitio la Ley para la Transformacion Econdmica del Eouador, publicads en
sl Suplemento al Registro Ofical Ho. 34 de marzo 13 del 2004

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Propiedad, planta ¥ equipe.- El activo fijo contabilizado al 30 de abril del 2000 esta
valorizade de acverdn al procedimisnto establecido en la MNomna Ecuatonana de
Contabilidad 17 v las compras posteniores 2 esa fecha, al costo de adguisicion, menes las
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

Propiedsad, planta v squipo (Continuacidn).-

El valor nete del activo fo revaluado no excede, en su conjunie, ¢l valor recuperable. Fl
valor revalorizado de los actives ¥ la depreciacidn acupulada de los elementos vendidos
o retirados e descargan de las cnentas somrespondientes cuando se produce |4 venta o ef
refiro ¥ el resuliado de dichas fransacciones s vegistra coando se causa Los gastos de
mantenimiento ¥ reparaciongs ¢ cargan a las opersciones del afto. FLas mejoras y
reparacionss ge importantia que extienden ia vida il o incrementan la capecidad
productive de los activos se capitalizan,

Bl coste es deprecisdo de acuerdo con &l métods de linea recta en funcién dg los afios de
vida Otil estimada, <n base g los siguientes porcent)es anuales: ‘

Actives _ Tasas
Edificios e instalaciones Sy 0%
Maquinanas v equipos 1%
Yehiculos 20%
- Otros sctivos : 10%
Equipos de Computacidn v sofiware _ 3333%
Muebles v Enseres 10%

Inygntanios- los fnventerios s encugnfran salorades v regismados al costo de
adquisicién & produceion.

Cragtoy de inveshigacion y o Wo- Todos los gastes operativos efectiuados en 1a fase
de exploracion de eada zona son diferides para ser amortizados en un periodo de diez
afios, a partic de a #xplotacidn a capacidad noomal de cada zona, a base de Ja Ley de
Regimen Trbutario (ntemo y su Reelumenty General. A partir de abnl 28 de 1594 la
compaiia micid la exploracion de minerales y en agoste 8 de 1998 la actividad
simultanea de exploracion e woos sectores y explotacion en otros.

Resterva legal~ La Ley de Compafiias establece que un valor no menor del 10% de la
utilidad neta anual sea apropiadp como reserva egal, hasta que represente por 1o menos
gl 50% del capital susenito y pagado. Esta reserva no puade ser distibuids a los
Accianistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras 0 para aumentos de
capital.

Resultados acumyilados - Reserva de Capital - Se origina por los ajustes provenientes de
la correccidn monetana que se mealizagon hasta el efercicio de afio 2000, Bl saldo de 1a
cuenia Reserva de Capital no puede distribuirse como utilidad a los accionistas, pudiendo
sin embarge ser obieto de capitalizacién o devolucién en caso de liquidacidn de la
empresa. Tambign puede ser ntilizado para absorber pérdidas acnmuladas,

e — i
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3  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

Resuliades acumulados por adopeion de MIFE.- Se origina por los gjusies efectuados al
término del perioda de transicion de las WNIIF y cuyos efectos se contatvlizaron =o el afo
2011, De  conforrmdad con  lo ettablemdo en ja Resolucidn  Wo
SC.GICLCPAIFES. 11007 emitida por la Superintendencia de Compafilas el 9 de
5 septiembre del 2011, los ajusiss serdn registrados direciaments en ¢l patrimonio ¥ su
| saido acresdor, s0l6 podrd ser capitalizados en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumudadas ¥ las del Gltimo gereicio seondntice concluids, si las hubleren; fambidn
puede ser utilizado para absorber peérdidas ¢ devuelto en caso de liquidacién de la
compaiifa '

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 &] saldo esta constituido por:

(US Diélares)
Meto de gjosies de aciivos v pasivos en Minecsa 5.523
Reavalud ds propiedades Minecsa 1.834 695

lubilacion patronal y desshucio {_86.520)

Purticipacion de teabajadores - De aguerdo con el Codigo de Trabajo, 1a Compafiia debe
distribuir entre sus empleados el 10% de las utilidades aniss de impuesto a ia reta. Este
beneficio es registrado con carge a log resuliades imponibles del periodo en que se
devenga.

; Impuesto a [a renta- [a Ley de Régnmen Tribuano Intemo para el aflo 20i4 y 2013
I’ establecio la tarifs de impuesto a ja reniz del 22% para seciedades. En caso de que la
ufilidad del afio ¢ parie de ella sea capiializads dentro del afio siguiente, la tarifa
! disminuye 10 puntos porcentuales, siendo requisito indispensable formalizarla con I
inscripeidn en el Registro Mergantl.

NEESOS tos.- Los ingresos ¥ gastos se reconocen en el perodo por el método del
devengado, es decir, log ingrasos cuando se tealizan v los gastos cuando se conocen.

4 EFECTIVO

A]3] de diciembre dal 2014 y 2013, esta compuesto ¢omo sigue;

- 2014 2013

(US dblares)
Caja 196 19G
‘Bancos locales 754)1 12224
Total 75.307 2414

Al 31 de diciembre def 2014, bancos locales repressnta cuentas corrientes v de ghorros en \
bancos del pais; inchiye principalmente saldos en cuentas del Banco de Machala 8.4, por :
1JSE 735.061; mientras que al 31 de diciembre del 2013 incluye principalmente saldos en |
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6

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2014, represerta certificads de inversion ep FIRESA por USSE
13.500; mientmas que al 31 de diciembre del 2013 esid compuesto por certificado de
compra 221,773 gramos en harras bullions por US$ 1.241 500 y cerdficado de inversion
por TISE 23,006,

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR

&1 31 de diciembre del 2014 v 2013, las cuentas ¥y documnentos por cobrar consisten de 1o
siguente;

w4 2013

(U5 dolares) -
Cliemtes 35 846 0
Anticipos a proveedores 4 430 2479
Servicio de Rentas Iniernas 15,000 0
Otros 4506 5,358
Total _ 80,162 1737

Al 31 de diciembre del 2014, cuentas par cobrdr ¢lisnies represenia ventas de bareas
bullions por USE 55.846.

7 INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, los wnventanos consisten de lo sigujente:

2014 2003
(US ddlares)
Materiales ¥ sumninisiros _161.307 338403
Tuotal _161.307 338403

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 represenia materizles, suministres ¥ equipos
necesarios pata fa produccidn; incluye principalinente saldos por USE 31.393 y USS
280,455 de materiales en las Bedegas de Guayaquil, respectivamente.

La compaiiia no ha efectuado provisionas por deteniors de inventarios.

8 ~PAGOS ANTICTPADOS

Al 31 de diciemabre del 2074 y 2013, 1o3 pagos anticipados consisten de lo siguisnte:

2(n4 2013
{US dilares)
Sequros 708 4440

Total 3 4.440

—— e s L
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10

11

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre def 2014 v 2013, los activos por impuestos corrientes representan:

2014 2013

(115 dblares)
Impuesio al vulos agregado 304.630 119.608
fmpuesto a la enta 37678 94,992
Orédito tiibutanio (IVA) 466.159 338211
Total 808 447 552,811

Al 31 de dictenibre del 2014, Impiesto a la weata fiwluve principelmente anticipe de
impuesto a la renta por TS 35,033 correspondiente & pago del anticipo de impuesio a la
remta; maientras que al 3] de diciembre del 2013, Impugste 2 1a renta incluye
principalmente anticipo de fmpueste a la renta por LTSS 33933 comespondiente al pago
del anticipo de impussto a la renofa y créditos tibitartos de affos anteriores por USH
53.533.

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, Impuesto al valor agrepado representa valores a
favior de Ja Compafiia, por ¢l pago del IVA enla compra de bienes y servicios recibidos.

FROPIEDAL, PTANTA Y EQLIRO

Duranie el afio 2014, el movimiento de esia cuenta fue el signiente:

Saldos al Saldos al
Cueitag J1-die-13 Adiciones  Il-dic-14
Costn; {US dolares)
Infrasstructura minera 1.591.722 1.591.722
Maquinarias y equipos 270,159 21.253 291.412
Equipos de comunicacién 2.011 2011
Muebles v enseres 5.669 5,669
Equipos de compntacitn 2.746 3.746
Vehiculos 156,678 156.678
Campamentos Mineros y otros 3.111 3.1
Construcoionss £n proceso 10.336 10.336
Hemamicntas 21,759 21.759
{Hros 8.586 . B.386
Tubtotal 2072777 21,253  2.094.030
Depreciation acumulada [ 187548} { 2336) [_190.104)
Total ] B85 220 18.607 1903926

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciemabre del 2014 v 2013, las cuentas por cobrar 4 fargo plazo consisten de 1o

I pnente:
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11 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAY( {Continuacidn)

2014 2013

: {US délaras)
E Compaiifas relacionadas &8037 V]
: Total 65,037 {

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas representan créditos otorgades a las
compafiias del grupo pars el desarrollo de todas las fases de actvidadss minems y de
i cjiccueitn de trabaios, provectos v obras, las mismas gue no tienen fecha de vencimiento
i ni generan mtsreses,

12 ACTIVOS BE EXPLORACIOIN ¥ EXPLOTACION

I .

Al 31 de diciembye del 2014 v 2013, Tos eargos diferidos congisten de lo sigutents:

2014 2013

: (S délares)

L Castos de investigacion v desarrolia 4,962,583 4,962 583
g Programas de computacién | 1.680 1680
Programas de mangio ambicntal 21877 21877
; (hros 306.125 306,125
Subtotal 5.292.2605 57292 263
i () Amortizecién : (2269296} {2.269296
!; Total .3.072.969 3022969

(jastos de investigacidn vy desarrollo &l 21 de diciembre del 2014 y 2013, representa
pagos sfectuados durante el proceso de los estydios de factibilidad e investigacidn de
las zonas mineras 4 explotarse.

13 OTROS ACTIVOS
Al31 de diciembre del 2014 v 2013, otros activos consisten de 1o siguignte:

2014 2013

: (115 dolares)
Certificados de aboraciin CORPEL 1276 1276
Hros ' 24 Ik
*Total [ 300 1,276

Centificados de aportacion al CORPET representa cuotas canceladas a dicha institucion,
fque posterionmente son transformadas en ceriificados que se cedimen a Targo plazo.

14 CUENTAS Y BOCTUMENTOS POR PAGAR

A) 31 de diciembie del 2014 ¥ 2013, las cugntas por pagar consisien de lo siguiente:

——
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3 2014 2013
(US dblaces)
5 Provesdores 752116 220.18]
SRI 215262 179.43%
' IESS por pagar 10,741 37,454
Empleadps 2R.0M¥7 48773
Cuentas por pagar variss 4348 14,164
Total 1010474 S00.054

15

Proveedores 4l 31 de diciemibre del 2014 y 2013, representa facturas por la compra de
rmateriales ¥ suministros necesacios para la produceidn,

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, SRI representan principalmente ragalfas por la vénta
del mingral por 183 99.232 y US$ 74.473 mespectivaments, provision de fmpuesto a g
renta por USE 59787 y 1153 43794 respectivamente y retenciones de VA por UUS%
4.339 yUSSH 38.784 respectivamente.

Al 31 de diciembrs del 2014 y 2013, TESS por Pagar comresponde principalmente a la
provision det aporte patronal por UI8% 5506 y USE 16 993 respectivamente.

Al 31 de diciermbre del 2014 y 2013, empleados incluye principalmsite sucldos a
diciembre por 1J5§ 28.007 y TISS 48.773 respectivamente.

BENEFICIOS ACITMULAM)IS POR PAGAR

Al 31 de diciegmbre del 2014 y 2013 beneficios actmulados por pagar consiste de lo
S guiente;

2014 2013

| {US ddlares)

' Decimo tercer sueldo 3476 52499

Décimo cuarts sueldn 18784 11.030

i Partizipacion trabajadores 2,003 4393

Vacacionss 2457 5,307
26760 272.021

! Total

16 OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

=Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, obligaciones a largo plazo consisten de 1o signiente:

2014 2013

(VS dolares)
Yabilacion patromal 60308 pa.164
Bonificacién por desghucio 56.467 13336
Accionistas 2025697 2077959
Compaiifas rélacionadas 1692029  2.808.721

[ pIUSRTTR N B -
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16 OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continnacidn)

. | Al 31 de diciembre del 2014, las reservas para jubilacion patronal v desahucio fueron
determinadas en base al estudio actuanial realizado por la compafifa Patco Cia. Ltda. El
n(imero de trabajadores al cierre del gjereicio 2014, fueron 76 tabajadores.

Obligaciones a largo plazo de las compaiiiss relacionadas v acciomstas representan
evéditos recibidos de las compafifas del grupo, los mismas que son utilizades para gl
1 desarrollo de todas las fases de actividades mineras ¥ de €jecscion de tabajos, proyeetos
¥ y obras.

Las cuentas por pagar a compaiias relacionsidss v accionisias oo penen facha de
VERCIIISnto, Il gensran irmaersses.

]
1
: h

17 CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembie del 2014 y 2013, el capital de la Compafifa estd representado por
sociones ordinarias ¥ nominativas de TJSS 1 cada una v que totalizan el capital suscrito
y pagado de la Compadila, conformado de la siguichte manera:

Aecionigia Mo acciones (1S dbiares)
: | Eco, Oscar Loor Risco 3475 3.475
! {ng. Oscar Loor Opotto 4,770} 4 H
3 Herederos de Eco. Emilia Oporto Cortes 25 23
. Totat £ 200 & 200

13 RESERVA FACULTATIVA

Esta cuenta tiene su origen en la resolucion de la junta general de accionistas de segregar
de las wmihidades Hgwdas del ejercicio uwn monto que 0o se distribuye a los propietarios y
se mantiene ¢n la empresa como una reserva volimtania Bl salde de dicha cuenta, por
resplucion ds la Junta General de Acciomstas, poede ser distribuide entre Tos propietarios
y fambién puede ser wutilizado para cancelar los awmentos al papital suscrito o absarber
pérdidas acumuiadas,

1% RESULTADOS ACUMULADOS

Comprende las pérdidas netas despuds de determinar la participacidn a trabajadores y
-Estado, y del Impuestp a la Renta, de ejercicios antericres y del presente sjercivio.
Dhorante el afio 2014 v 2013, &l movimienio de esta cuenta ¢z como sigue:

2014 2003
(IS délares)
! Saldo al 1 de Enero {275270)  {268.818)
g Ajusie de afios anteriores (Mota A) ( 347.625) 0

Pérdida dtle]ﬁrclmn { A42762) [ 6452)

4 o R ™ e eyt g g Em g, mmmaT b

1 11 3 A4 T
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|.{ 19 RESULTADOS ACUMULADOS (Coatinuacién)
i | MNOTA (A) El ajusie de afios anteriores realizado al 31 de diciembee del 2014 es gl
i resultado de la baja de activos y pasivies como se resumie a conlinaoion,
2014
(US dolares)
: Bancos (  2.936)
', {nventarios - { 266.160)
i Eknpuesios ¥ contribuciongs { 74.642)
I5 Pagos anticipados ( 3218
Cuentas por pagar ( 671)
? Total { 347.625)

* 20 IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposicionss legales y reglamentariag, ta depuracion de Ta base imponible
por el periodo fiscal 2014 ¥ 2013, fue determinada como sigue:

i : {US détares)
(s Utilidad del sjercicic (A) 20029 43.932
' {(~) 10% de Participacidn de empleados y 5% Estado By {3004y [ 6553
(+) Gastos no deducibles locales 33.964 37.516
i Rase impomible 50,584 74 858
! {-122% Impuestp 4 la renta {11218y { 16.469)
j {-) Impuesto minimo (C) { 52.787) ( 43.794)
i Pérdida neta del gjercicio (A-B-C) (42.762% {6451

| La Compafifa registréd como Impuesto 2 la Renta de los gjercicios fiscales 2014 y
I 2013, el anticipo determinado para estos ejercicios, de conformidad con gl parsfo
: sepundo del lLieral 1) del numeral 2 del Art. 41 de la Ley de Régimen Tributario
? Entemno.

Mediante Resolucién 1071 publicada en el R.0. Mo, 740 de enero 8 del 2003, el Servicio

de Rentas Internas, dispuse que pam efectos de presentaciom del informe de obligaciones

fribuianas, ias sociedades obligadas a fener auditoria exisma, deberdn presentar a los

auditores extemps para su revisin, Jos enexos ¥ cuadros referetes a infbrmacion
“tributaria conforme a instructivo y formates proporcicoados por el SRI

Adicionalmente mediante Resolucion No. DGER-CGCI0-00139 publicada en
Registro Oficial No. 188 del 7 de mavo del 2010, ¢] Servicio de Rentas Internas
dispuso que los anditores extermos presenten hasta el 31 de julio de cada afio los
informes de cumplimiente tributarip, cormespondientes al ejercicio fiscal anterior. A la
fecha ta Compaiiia mantiene en proceso la preparacion de dicha informacién,
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21 DETERMINACION DE IMPUESTOS POR LAS AUTORIDADES FISCALES

A la fecha de este nforme {mayo 5 del 20153, la Compaflia mantiste pendiente de
pago Actas de Determinacion por Impuesto a la Renta de los afios 2009 v 2011 por
Uss 277915 ddtares. Fstos valores se reficren {micamente al monto del tributo
adeudads v no incluyen infereses, multas y recargos de conformidad con la
condenacion tributana aprobada ¢l 5 de mayo del 20015 mediante Ley Organica de
Remisitn de Intereses, Multas ¥ Recargos, que establece como fecha magima de pazo
hasta ¢l 9 de septiembre del 2015, para gue los contribuyentes puedan acogerse a este

heneticio.
REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Fn cumpliniento 3 1o dispussto en Resolucidn Mo, 02.0.1CL002 del Suplemento RO,
Mo, 364 de abitl 26 del 20012, efectuamos 1as siguientes revelagiones;

Activos v pasivos commneenes.- Mediante escritura pitblica otorgada & § de diciembre
del 2006 las compaiiias Sodime 5.A., (fusiopada desde €l 28 de diciemnbre del 2012 pon
Bira, Bicnes Raices S.A ) Bira, Bienes Raices S A vy Minerales del Ecuador Minecsa
3.4, consgtituyeron 1m fideicomiso mercantil a través de ja Adminisiradora de Fondgs del
Pichincha, Fondos Pichincha 5.4, con el objgto gue dicho pafrimonio autdnome reciba
vecursos dinerarios trmsferidos por las constityentes para que siovan como fuente de
pago frente 3l acreedor Banco del Pichincha por ebligaciones que las constituyentes
1ndividual o conjuntamente fengan como deudoras o fiadoras solidarias, hayan contraidg
o contrajeren en el foturo, Al 31 de diclembre del 2014 RBim, Denes Rabves 5.4, g5 la
finica compailia que &5 deudora del Banco del Pichincha y en ¢sa condicidn es [a gk
entrega los reeursos pactados al fideicomisa.

Trapsaccionss ¥ operaciongs con Partes vinculadas.- Al 31 de dicienbye del 2014 ¥ 2013,
&g encuendra reveladas en las Nota 11 v 16

Eventos posteniotes - Entre diciembrs 31 Jdel 2014 (fecha de cieme de jos estados
hiancieros) ¥ mayo 5 del 2015 {fecha de conclusion de la auditonia) la Admmistracidn
considera que no existen eventos significativos que afecten la presenfacién de los esiados
financieros del afio 2014,

Cumplimiento de medidas correctivas de gomtrol inteme - Durante ¢l afio 2014, hemos
dade cumplimiento @ las recomendacivnes efectusdas para superar observacionss de
sontrof intemo detectadas por auditadia externa,

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflsjadas en las
notas cortsspendientss;, aquellss no wentionadas soy inaplicables para Ia Compafiia, por
tal razon no e3tin reveladas,




