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A g Jurit General de Avcfomisins de
Minerales dad Ecniador Minecsa 8.4

Informe sobre kit Auditoria delos Extados Financieros

Oinia

Hemos wuditade tos estados de sitvaciém Boanciera de Minerabes del Eenador Minecsa S.A, & 31 de
diciembre de 2019 v 2018, y los coirespondientes estados de resullados, de carabios en ef patrimonio de los
acciosistas v de Bujes de efectivo por los afios lerminados en esas fizchas, ast como sus notas explicativas que
nchuyen un resumen de las politices eomtables significatvas.

En nuesirz opmkm, os estados fmaocieros adnntos prescotan ravonshlemenie, en iodos los aspecios
significativos, Ia sitvacion financiera de Minerales del Bcuador Minecsa S.A. al 31 de dicierbre de 2019 y
2018, los resitados de sz operaciones, los cambios en su patrimonio y ]ﬂbﬂ%{l[}b de efectivo por los affcs
terminados en esas fechas de conforrmdad con tas Mommas Intemacionales de Infonnacion Financierz pata
Pequefias y Medhanas Eotulades (NIFs pars PYMUS) v disposiciones replamenianias de Superimendencia
de Compafiizs, Valores y Scparos v dol Seevicio de Renibas Taéernas,

FVmdamento de Ia opintdn

Nuestra awditoria fue cfcefuada de acuerdo con fas Normas Intemacionales de Aoditoria (INIAsS). Nucsiras
yespousabilidades bajo esas normias se describen en el sublitvlo “Resporvabifidades def auditor en velacicn
con la auditoria de los extadus finoncieros™ de este informe. Somos independientes de T Compesiia de
ecntormidad con Jos requeriisientos de ética aplicablcs a nucstes auditorda de estados financieros establecidos
en &) Codipo de Litica del Contador Priblico Ecuatoriano: v, hemos cursplido Tas demas esponsabilidades en
refacién con esos requermientos. Consideramos que da ovidencia de auditoria que hemos obtenick
prcporckomz una base suficieme para onesiea opinédn de auditoria

Enfasis sobre I situacién accionazia

Como estd mdicdo en la Nota 15 2 los estados financieros, el 42,6%83% de 1a participaciin accionaria de ia
Compaiiia tene como fitudarcs de cstas acciones de manera directz a dos persinas nalurales que se
encnentran fatlecidos, por lo que fa Administracitn ha realizo It mscrpeitn de fa Posesicn Efectiva de los
brenes de aguelios heredercs que presentaron tal docomentacion debidamesde cenificada, estando en procesn
la trapsmision de las acciones v los domias actos fridicos perfinentes. Nuestzr apirddn por los afios 2019 v
2018 no ha sido modificada en relacidtin con esta cugsiin,

Enfasic sobre Ia Suspensifn de Actividades e Extraccidn

Fan la Nota 21 de loz estados Snanciercs, se describen fos cfocios cansadns como consecuencia de dos acks
adiministrativos gubcmamentales disipidos para tepular las achvidndes mmeras en |z zona de Partovelo —
Zaursgy, provineiz de Fl Oro en donde se localiza Ja concesion minera s (avor de by Compafiia, por los cuales
s dispuso |a parstizacion de Iz operaciones duante cl 15 de sepliendre de 2017 4 10 de ochibre de 2019, y
Ia reduecion del Area concedida, sifuaciones que rantuvieron a % Compatiia sin poder realizar operaciones
pineras propizs durante dicho perikdo. Ante esta sitvacsim la Comgpaiiia sc vie limilada a pencrar ingresos
amcamente mediaie la prestacion de servicios mineros & una Compafita wlacionada que es thular de tna
coneesion pHnera. Por s parte, Ta Compafiia presenio Ios recurses que le facalta el ordenamiciso juridico
vigente ante of mindstenio conespondients, en ks cusles expuso descarpos Kenicos y lepales que demuesteas
que realiva wna ackividad mingra que vo comtaming ni perjudica el medio amlisnte, Togrmdo consegar que
neves estos actos administalivos pubemarmentdes que le permaibieron operar a partir del 11 de oclubre de
2019, Nuestra opinién por ks afios 2019 y 2018 no ba sido modificada en relaciin con Tas ciroestancias
antes indicadss.
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Minevales del Ecuadar Mineesa S.A. - Ifirmic xohre la Auditoria @ los eviados finencieros par las afios
terntinados af 31 de dicinbre de 2009y 2018

Respensabibidades de Iy Administracion en relacian 4 los estaidos financieros

{a Administracicn es regponsable de ls preparacion ¥ preseatacion raamable de los estades financicros de
conliwmidad con Tas Nonnas Intemaciopales de leforeacitns Fingnciera paee Poquefias v Medizmg
Entidades (NHFs para PYMES), v del manenimiento del control isiemo que permita fa preparacion v
presenfacion mzonable de los estados financicros que no estén afectados por declaraciones errdneas
sipnificativas, sean éstas causadas por lraude o emor,

L la preparacion de os estados financieres, la Administracion tasmbién es responsable de ovahar fa
capacidad de la Compaiiiz para confirmar como un negucio en marcha, es decg, que fa Compafiia s a
capacidad de realizar sns activos v de hguidkr sis pasives en o curso normal de fos negocios, s menos que, fa
Adminigmciin tenga la intencion de liquidar la Compafifa o cesar sus npemociones, o oo exisds ol
atermativa mas resfista que hacerlo, en cuyo cuso, los estados financieros deben registrar o revelar, scpin
e zphicable, ias cicunstancias por 1as cuales exisle wi ingettidhanbes watenal que conlleve e duds
sipnificaiiva sobme Ta capacklad de e Compaiiia para coningsy como ot negocic en marcha, La
administrackm ha revelado la existencia de vuz incerfidemine matenai en la Nota 22,

Responsabilidades def Auditor on refacidn con ln auditoria de los estados Buancieres

Nuestros objetivos son obener una sepuridad meonable de que los estados financieros en st conpungy estm
libres de declarscicnes endmeas significativas, debido a fraude o ercor, y emitir wm informe de auditoria que
mchiya micsha opinion. 1na sepaidad resmable consiste en alcanzar un alio niwed de certerz, pero 1o
garantiza que ura auditoria realizada con las NIAs detectard todas las declarackmnes etrineas significativas
cuando existan. | as declaaciones errdneas puedlen sirg de fiaudes o cmores ¥ se consideran maferiales i,
indivichialmenie o en comjunto, podria esperarse que infloyan o las decisiomes oomdmicas que los usuanos
tomen basfndose en fos cstados Fnancieros.

Comno pate de ma auditoria de conformilad con Tas NEAs, aplicamos puestro juicio profesional y

mandenemos vna actitud de cscepiicismo profosionat durante foda Ta audiloria; sl también reglizanos;

» [dentificamos v cvaluamos los siespos de dechwaciones emdmeas significativas en fos cstados
fisancieros, debido 2 frde o emor, paa o cual disciiamos v aplicamos procedimienios de audhtoria
para responder a dichos tiespes v oblenemos evidencia de auditoria suficiente v adecvada pars
proporckar . base poa nuesta opmicn. [ riesgo de no detectar una declaracitn erines
significativa dehido a fiaude es mds elevado que en e caso de 1ma declamoiin erronea signiicativa
debido 2 enor, ya que ¢ frawde puede imphcar colusidn, flsificacion v onusiones doiberadas sotwe
debiidades dei conpof v declaraciones falsas iochas por parie de Yo Admmistracion g auditor,

s+  Obtencmos conocimiento del control intemo relevante para Ja anditoria con el fin de disciiar
procediticntos de auditoria que sean adecuados en fincion de tas crounstancias y no con Ta fmahdad
dec expresar nm opititn sobre 1a eficacia def conirol interno de la Compaifa.

»  Evaluamos b idoneidad de las politices confables aplicadas y Ia mzonabilidad de las estimaciones
conables y revelaciones realizadas por fa Administeacide,

o Conchimos schre lo adecuado de b utilizacidn, por patie de Ia Adiministracicn, del principio contable
de negacio en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obkenida, conclumns gue existe una
incerticinibre matcrial que se deseribe en el subtitlo “Tffasis sobre fa Suspension de Actividades de
Extrarcidn”, Nuestra conclusion se basa en la cvidencia de audioria oblenmids hasta Ta fecha de nuesto
mfonme de anditoris.

+  livalvamos fa prosentackn general, 1a estrachs v el contenido de los estados linsnseros, ast tarabign

evatiarmos que dichos estados financicros v sus aotas explicativas represeitan la presentacion razonzble
de transacciones y eventos refacionados com Ias operaciones reatisadas por fa Compailia,
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Otra aspato — Hechos posterioves relacionados con la declaratoria del estado de excepeifn parn
vonfrarrestarla propagaciin del COVIE-19

Bz Iz Nota 22 de os estados financieros, se destriben los anfoecdentes a nivel infemacional v a nivel
nacional, a5i como las medidas tomadas por el gobiemo couatoriano en Tas primems semanas def mcs de
tiaree de 2020 con ol proposifo de cenfrarrestar 1a propagacion de la enfomedad cuyo nosbre oficial es
COVID-19, inte Ios primeros comtagios reportados por of Minisierio de Salwd, v debido a quc b
Orzanizacion Mundial de Ia Sahod en mareo 11 de 2020 declard como Pandeinia esta enfermedad que afecia
al sistemna respindorio v gue pueds legar a cavsar graves problenvis, puesks gue puede producir fa nwierte en
aquelkis persongs mmayores y de aquellas personas que padecen afecciones médicas subyacentes,
como hiperignsidn arterial, problemas cardiacos o diabeles.

Nucstra opmidn por el afio 2089 no ba sido modificada en refacion a las medidas gubernamentales de estadn
de excepeion, toqe de gueda y suspensii delajmmdﬂpremumaldehabajn desde maren 16 de 2020 de
todas fas actividades empresanales s excepeidn do aguellas empresas cuyas actividades son csenciales pam
preoporcionar a la poblacion de servicios pdbhicos, abuastecimiento de viveres, servicios sddicos, senacios
financieros, sepmidad, comimicadores sociales ¥ de ransporte publico admimsteade por las entidades
estatales, en especial, las actividades que permitz: combatir la propagacion del COVID-19. Tas
consecuencizs derivadas por ks medidas gubemaraentales en imo a sty entiamedad o esta fecha uo han
sido cuantificadas ya que se consideran un hecho posteror que ne roquicre un agste en ks estados
finascieros del efercicio 2019, sin petjuicio de que deban ser objeto de cusnfificacion v reconocimicnto ca los
estados financicros def ejercicio 2620,

Inforie sobre otrns requisitos kumbes y reglamentarios en calidad de Awmiitor Externn

Sinz cafificar nuestra opitich, hacemos mencidn de los signientes amutos:

a) 3 cumgplimiento al Oficio No, SCVSINMV-2017-00060421-0C enitido por ta Superntendencia de
i Compaiiias, Valores ¥ Scporos, isformamos gue en el aileuks de las provisioues por jubiacion patronat
¥ desahucio registradas al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se ha oonsiderade como referencia para

determinar 1z tasa de descucnto, los rendimientos promedios de los bonos coporativos cenatorianos de
alta calidad cn fincitn de su plaeo de diracion (Ver Nota 14),

b) De acuerde a disposiciones Tegakes vigentes e Informe sobre ¢f camplimienio de obligacionss
wribizaring del periodo fiscal 2019, scrd prosentzdo por sepanudn hasta el mes de jlio de 2020 confbrme
al poveno digito det RUC comumbamente con fos anexos cxigidos por e Servicio de Rents Tnfamas,

FEDI N O S e A O L e O R

Atertamente,
KVL Comsotrvecs & Homimpes G (R4

RVL CONSULTORES & AUDITORES CiA, LTDA,
SC - RNAE - No. 358

‘G/a i S i bl der L%E
iovanna Regalado

s Geveate de Auditoria

Registro CPA. No, 27,102 Regisire CPA. No. 36.258

Cruayacgt, abiil 29 de 2020
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