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Opinitn

Hemos auditado el estado de situacién financiera de Minerales del Ecuador Minecsa S.A., al 31 de diciembre
de 2018, y los comrespondientes estados de resultados, de cambios en ¢l patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como sus notas explicativas que inchuyen un
resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera de Minerales del Ecuador Minecsa S.A., al 31 de diciembre de 2018, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha de confonmidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIFs para PYMES) y disposiciones reglamentarias de Superintendencia de
Compafifas, Valores y Seguros y del Servicio de Rentas Tnternas.

Fundamento de la opinién

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Ias Normas Intemacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades bajo esas normas se describen en ¢l subtitulo “Respansabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de los estados financieros” de este informe. Somos independientes de la Compafiia de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de estados financieros establecidos
en el Codigo de Ftica del Contador Piblico Ecuatoriano; y, bemos cumplido Ias demas responsabilidades en
relacién con esos requerimientos. Considetamos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente para nuestra opinién de auditoria.

Enfasis sobre la situacion accionaria

Como esta indicado en la Nota 16 a los estados financieros, €l 42,683% de 1a participacion accionaria de la
Compafiia tiene como ttulares de estas acciones de manera directa a dos personas nafurales que se
encuentran fallecidos, por lo que la Admimistracion ha realizado la inscripcién de la Posesion Efectiva de los
bienes de aquellos herederos que presentaron documentacion debidamente certificada, estando en proceso la
transmision de las acciones v los demas actos juridicos pertimentes. Nuestra opitidn por el afio 2018 no ha
sido modificada en relacion con esta cuestion.

Enfasis sobre Ia Suspension de Actividades de Extraccién

En 1a Nota 22 de los estados financieros, se describen los efectos causados como consecuencia de dos actos
administrativos gubemamentales dirigidos para regular las actividades mineras en la zona de Portovelo —
Zaruma, provincia de El Oro en donde se localiza la cancesion mineta a favor de la Compatiia, por los cuales
se dispuso la paralizacion de la operaciones durante el 15 de septiembre al 15 de diciembre de 2017, y la
reduccion del area concedida, situaciones que mantienen a la Compafiia sin poder realizar operaciones
mineras propias hasta la presente fecha, Ante esta sitnacion la Compaiifa se vid limitada a generar ingresos
tmicamente mediante la prestacion de servicios mineros a una Compaiiia relacionada que es titular de una
concesion minera. Por su parte, la Compafifa presentd los recursos que le faculta el ordenamiento jusidico
vigente ante el ministerio correspondiente, en los cuales expuso descargos téenicos y legales que demuestran
que realiza una actividad minera que no contamina ni perjudica el medio ambiente y espera que en los
Proximos meses se revea tales situaciones que le permitan seguir operando en Ias dreas que le fueron
reducidas. Nuestra opinidn por el aio 2018 no ha sido modificada en relacién con las circunstancias antes
mdicadas.
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Responsabilidades de la Administracion en refacion a los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
conformidad con las Normas Infemacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIFs para PYMES), y del mantenimiento del control intemo que permita la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que no estén afectados por declaraciones errdneas
significativas, sean éstas causadas por fraude o error.

'En la preparacion de los estados financieros, la Administracion también es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para continuar como un negocio en marcha, es decir, que la Compafiia tenga la
capacidad de realizar sus activos y de liquidar sus pasivos en el curso normal de los negocios, a menos que, la
Administracion tenga la infencion de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, 0 no exista ofra
alternativa més realista que hacerlo, en cuyo caso, los estados financieros deben registrar /o revelar, segim
sea aplicable, las circunstancias por las cuales existe una incertidumbre material que conlleve una duda
significativa sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha la
administracion ha revelado Ia existencia de una incertidumbre material en fa Nota 22,

Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de declaraciones errdneas significativas, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Una seguridad razonable consiste en alcanzar vn alto nivel de certeza, pero no
garantiza que una auditoria realizada con las NIAs defectard todas las declaraciones errdneas significativas
cuando existan. Las declaraciones erroneas pueden surgir de fraudes o errores y se consideran materiales si,
ndividualmente o en conjunto, podria esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de una awditorta de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria; asi también realizamos:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de declaraciones emdneas significativas en los estados
financieros, debido a fiande o error, para lo cual disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una declaracion emdnea
significativa debido a fraude es més elevado que en el caso de una declaracion errénea significativa
debido a error, ya que el fraude puede mplicar colusion, falsificacion y omisiones deliberadas sobre
debilidades del control y declaraciones falsas hechas por parte de la Administracion al auditor.

e Obtenemos conocimiento del control infemo relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en fimcion de las circunstancias v no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compafiia.

¢  Evaluamos la idoneidad de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones realizadas por la Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Admimnistracién, del principio contable
de negocio en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos que existe una
incertidumbre material que se describe en el subtitulo “Fifsis sobre la Suspension de Actividades de
Extraccion”. Nuestra conchision se basa en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de anditoria.
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Responsabilidades del Auditor en refacion con la auditoria de los estados financieros (Continuacion)

e  Lvaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, asi también
evaluamos que dichos estados financieros y sus notas explicativas representan la presentacién razonable
de transacciones y eventos relacionados con las operaciones realizadas por la Compaifa.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios en calidad de Auditor Externo
Sin calificar nuestra opinién, hacemos mencidn de los siguientes asuntos:

a) En cumplimiento al Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-OC emitido por la Superintendencia de
Compatiias, Valores y Segwros, informamos que en el caleulo de las provisiones por jubilacion patronal
y desahucio registradas al 31 de diciembre de 2018, se ha considerado como referencia para determinar
1a tasa de descuento, los rendimientos promedios de los bonos corporativos ecuatorianos de alta calidad
en funcién de su plazo de duracion (Ver Nota 15).

b) De acuerdo a disposiciones legales vigentes el Informe sobre el cumplinvento de obﬁgaciones
tobutarias del periodo fiscal 2018, serd presentado por separado hasta ef mes de julio de 2019 conforme
al noveno digito del RUC conjuntamente con los anexos exigidos por el Servicio de Rentas Intemas.

Atentamente,

RVL @ajsw {rooes L. )4 v dites Cog, Lrbd,
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SC - RNAE - No, 558
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Gerente de Auditoria
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