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INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITARBOS
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INFORME DU LOS AUDITORES INDEPENDENTLES

A s Junin Genersd de Accinpiitas de
. Minwerales del Ecuador Miceeoss 5A.

Informe subwe 106 esinidos fmancieros

flemos auditdo Tos estedes Je sitvacion financien adjuntos de Mierades det Bowdor Minoesi
SA al 31 de diciembie del 2015 v HH4, v los comespondicntes cstados de restdipdo inwepral, de
carmbios, en < pammvonio de jos acctomsias v de fujo de cfective por fos aflos lerminados en esas
fechas, asl corpe un resuinest de las politices, contables sipraficiitivas v sus notas exphicativas,

Reyponzabilidad de ja Administracion de la Compadiz por los esiadus fmancieras

La Admumsteacion de fa Comgaiin es responsable por ba preparacion ¥ prosentacion savonahle de
tos estados Arancieros de sruerdo con Nomay Interacionzles de {nfonoacion Finpreiora - NHE
Fsia responsahiidad moluye ef diseie. I implementacion ¥ el inanterimicnto e controles mtornos
refevanics Paus ia PropRUmcRst v prescninciin imeonable J fos estados lrancicros o fin de g no
cstén afectados por representaciones erriems de caracker shmeficaivo, st Sstas causadias pxor
Iravde o ermor, mediante a seloccion v oaplicacion de politicas conbles apsopiadas v la
deterinacion de estimaciones contzblis que sean rzosables de acueide con las cincunslacas.

Respansahiliibad el Anditoy

R}

Muestra nespomsalmbidind e expresar tne apinion sobre los estados financiems adjurtos lnsados en
nucstras guditonas, Nuyesteas agdionzas Yooron cfectuadas de acverdo con Nommas Intemacionales
de Awditoria v Asegummiento. las cuales ruuieren gue Qunphunos Lo TeQUERINGHROS SOCs,
phaniiguemos v realicomos wo awditona pom vbitner concza reoiable sobe: st los estwdes
francioros ol Woes de represenfacionss omoneas o8 importrwa relaibva Doa awdioria
compmende lz gjecticidn de procadinientos pam vbicner cvideneia de ikditonia sobre los saldos v
revelsciones preseistadas en fos estados finncieros, Los procedimuentos seleccimatios dependen
ded juicio & awdtor, inciuvendo la cvifuacion de loes mesgos de representacion eridna Je
amporianci plativa e s ostados Bnancionos, va s debido a (e o e, Al sloctuwr st
evalumcion de nespe, of audifor roma en conseranidn o conod memo relevanic o 12 prepaemcon ¥
presentacion rranalle de Jos cstados frncieros, con &f i de disefar peocediniientos de andninna
W s apeopiadog o las clconstaneias, por no con el fir de oxpresar ua ogenion sabe ko
electividad dol coptrol e de b Compuiia Ung auditoria tarmbidn incinye lo ovaluscicn de s
tos prineipics de contabilickhd aplicedos son apropludos v 5 jas estimnacicies contables reabizadas
por {1 administracion son mzonsbles, a9 coma ong ovaliacion de fa prescataoan peneral g ios
witndon fvkmeienos.

Consichemmons que [a evidenci de auditora que heros oliemde o subcienie y apropiada pi
propercionar Wi hase pem nuesirn opinion de sudioda.
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Opinidn

4. Fn onuestrr opimdn, des cslados Gnancieres mencionados en ol pomer pamaln,  mesentan
razonabiemente, en todos los aspectos sigificativos, B stiuacion financiern de Minemles del
Ecoador Minecza S.A al 31 de diciembre det 2015 v 2014, los resudtados de sis operaciones, los
canibios en s patrmonie de sus accomistas v sis Bugos de clective por los shos eanirudos on csas
lechas, de conformidad con Nommas Internacionsles Qo Infomucion Finaeciera - NIF 3
dispusicidies seglamesanias de Supernicndencia de Compatiidas, Yalores v Seguros, v def Senvicio
ehe Revsas Intenns (SR13

Fnfasis
5 S colilicer poesi: opazon, manifestimos que confonne a disposiciones Iributanas vipentes, of
idorme sobme el cunplmmento de obligaciones tnbutrias def perisd seil 2015 serd presentado

por separado hasta el 31 de o del 2016 conjuntarente con los anexos exipidos por of Servicio de
Reraus intenias, cuves funmittos a s presente Tocha 2in ne han sido emitidos por cie onismo.

Atemtaments,
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MINERALES DEL ECUADOR MINECSA S.A,
ESTAPOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 3F DE DICIEMBRE DEL 2045 v 2014

NOTAS pAI1 2014

ACTIVOS (US datares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 4 73245 75,307
[nversiones temporales 5 13,500 13 500
Cuentas y documentos por cobicar & 451,56 30,162
Inventarios 7 [41.983 i61.307
Pagos anticipados 8 188 108
Aclivos por impuestos corrientes 9 114,404 808,467
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES BG4933  1.(39.45%
Propiedad, planta y equipo 1] La59061 1.903.926
Cuentas por cobrar 2 kargo plazo it 2.113.868 6.037
Activos de exploractin y exphtacion 12 32483 3422940
CHros aclives | i414 b A00
TOTAL ACTIVOS _4913,53] _6.073.683
PASIVOS Y PATRIMONIG DE LOS ACCHINISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro contable 0 5.449%
Cuentas y docunientos por pagar 14 2205478 1010474
Beneficios acwmulados por pagar s G504 26760
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2300519 1042733
Obligaciones a large plazo 16 1.523204 _3.834 502
TOTAL PASIVOS 3823721 _4.877235
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS .
Capital social 17 8.200 B.200
Reserva fegal 3 14.204 I4.264
MHeaservr Facallativa 13 757 757
Resultados acumylados:

Eeserva de capitat 3 81186 K1.180

Resuliados acunsdados por adopeion de NIIF 3 1259350 1.757.098

Resullados acwaukados 1% { 276.94% (603657
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1.N86, 868 _1.196.448

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISFAS 491053} 6,073,683
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Dra. 'nilia Loor Oparto Feda, Mariela Valarezo Ronait
Presidenia Contadora Ceneral




MINERALES DEL ECUADOR MEINECSA 5,4,
ESTADGS BE RESULTABOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 BE IICIEMBRE DEL 2015 y 2014

Ventas brias
Cnsto de vendas
Uitilidad bruta 2i ventas

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos admbvisirativos

Gaslas Dratcicros

TOTAL GASTOS

UTILIDAD OFPERACIONAL
OFHOS INGRESOS Y GASTOS NO
OPERACIONALRES:

{Hhros ingresos

OHros egrosos

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS NO
OPERACIONALES

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E
IMPUESTOS

Participacion 1% empleados y 5% Tslado
Impuesio a la reala

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO

OTROS RESHLTADOS INTEGRALES
TOFAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

AR Ry S R S

Presidenta

Yer notas & W0y estaclos Ananciergs

NOTAS 2015 20E4
(L3S délares}

12,910,285 13917
(7228137 ( A.740.474%
3182.078 487 503
(4,622,549 ( 470.724)
{ 51015 ( 3.756)
(4.627.724) (474 480)

554 351 PR A023

£ty (180 8192
0 L180)

66080 7006

20 620,440 20026
20 ( 93066) {  3.00d4)
20 (678434} (__ 59.787)
20 { 1430607 ( 4276D0
4 .. b
{43060y (4276

Heacilaniiesool o,

Contadors {iengral

Teda, Mariela Valarezo Rofin



MINERALES DEL LCUARGR MINECSA S.4,
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE 1.08 ACCKNISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE IMCIEMBRE DEL 2045 y 2014

veee oo Resulbados Acuamdados

Rostiva Por
Copital Reserva  facul:  Meservade  adopeion  Resudtados
Movanicnio gocial  fepal  Iativa capital MilF acumdados  Lotal
{U8 dokeres)
Saldos a dictenbee 31, 2043 B2 F4 264 al 21186 P.TAT608 (275270 15BG.B3S
Ajustes abos ankerinres (347625} [ M7.635
Pérdida del ejercicio, 2044 N { 42762y { 42.763)
Saldos a diciembre 31, 2004 F200 14364 757 BlLI36  L73ta0d  (6h30STY 3,194 4493
Absorcion de péndigag (498.348) 408,348 o
seuniuladas
Ajusies afius atleriores 33.420 33420
Perdida del gpercicio, 2015 ) S 0143060 1430600
Satdos a diciembre 31, 2015 8200 14264 157 %l IR6 1.050.350 (276.049) }.0R6.H08
/";#{,_,’fr,#:, f_’:;; oLy f_f;chcf {_i_-'_‘f'-éc*_'{,{.'ii.,i}'_“_ .'!'{:Jf!.rj_ VIJ“.-,",IJJ ,iszlz_. ':JJ":U;'
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Mra. Amilia Loor Oporto T.oda. Marelz Valarezo Rotzin
Presidenta Contadora General




MINERALES DEE ECUADOR MINECSA 5,A,
ESTADOS DE FLIJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICEEMBRE THEE 2615 v 2014

2615 2014

) (U5 délares)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Gfectivo recibido por clienles 13031312 5172131
Efeclivo pagado a proveadores, eropleados v tfros { BA1BR2TY{5.169.055}
Efectiva pagado por gastos financieros { SATH0 3.756)
Efcctivo neto proviste {stilizad o) en las actividades de aperacion  { 4.607.3103 { o8R0}
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aumentos de préstamas a compaiiias refacionadas (2.100.000} 0
CrsmHucion en ipversiones lomporaies 1,251 .00
Aumente en propredad, planta y equipo (_ D7.738yf  21.253)

Ffectiva neto provists (atilizads) en las aetividades de inversion ( 2.197.738) 1.229.747

ACTIVIDADES DE FENANCIANMIENT(:

Aumenis (Disgunucion) cu sebregire bancatio { 5.490) 2780

Disminueion en obligaciones a largo phaco { 2406 135%{1 168 954}
Efective acty ufilizado on 1as actividades de financiamiento (24116343 (1 166 174}
Aumento {Disminucion) de fordos ' {  2062) 62.893
Saldo de Elective y sus equivalentes af inicio del atio 75.307 12414
Saldo de Efectivo y sus equivalentes al finat del afio 73.245 75.307

e Moot e Lol B efegy dndg

[ra. Emilia Loor mem “Leda. Marielz Valarezo Rimidn
Presidenta Contadora General '

\

Ver notas @ fos estados finaneicras




MINERALES DEL ECUADOR MINECSA 5.A.
LSTADOS DE FLLUJOS DE EFECTTVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

2is 2014
{US détares)
CONCHJACION DPE LA PFERDIDA NETA DHEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
(UTILIZADO) EN LAS ACTEVIDADES BE OPERACHN:
PERIDIDA NETA { 143060} ( 42.762)
Partidas que no requieren ni generan efectiva:
Participaciin e trabajadores ¢ impuesto 2 fa renta 763500 62,7
Jubilacion patronal y desuhucio a6, 204 36256
Baja de créditos fributarios FT0TRY {
Baja de activos de explolacidn .06, 140 0
Depreciaciongs y amertizactones 3323 2.536
Bajas de propicdades, plania vy eqnipas 14 280 i
Subtotal 2779927 05603
Cambios en Activas y Pasivos:
Aumente en cuentas por cobrar ( 3B1399} { 72375}
PHsminucio e Inveniarios 19322 {77096
Elisminucion en pagos anticipados 430} 3732
Aumenio e selivos Por IMpuestos corrisnies {  70.728) ( 235.656)
Disminucidn en actives de exploracian y explotacion 1.883 740 )
Dizminucidn (Aumento) en olros aclivos {.i56 ¢ )
Aumenlo ¢n cuentas por cobrar a hurgo plazo {7823 ( 6037
Aumento en clientas por pagar 492000 447630
Ajuste de afios antenores 33420 (347625
Aumenio {THsminucion) en beneficios acumulades por pagar 6,237 (265
Sulbtotat 1.O70443 ( 53521}
EFECTIVO NETG PROVISTO (UTILIZADO) EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 4607310 { _ 6BG)
P . . o
PeAAPT At St B .
LT e Ha i A AT Ry ol
Dira. Tmitia Loor Oporo 1 oda. Mariela Yalarezo Rothén
Presidenla Contadora General

Ver notas a los estados fnancieros



MINERALES DEL ECUADOR MINECSA 8.A,
PRINCIPALES POLITICAS CONTADLES ¥ NOTAS A LON ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOGS EL 31 PE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

1

ACTIVIDAD

MINERALES DBIL ECUABOIL MINECSA 8.A.- (La Compaftia) {ic constituida en
Guayvaguil €] 17 de encro de 1984, Tiene por objeto dedicarse enfre olras cosas & realizar
trabajos de prospeccion, cxploracion, explotacion tratamicnto, idustrializacion vy
comercializacion de minerales metalicos y no mefdlicos, asi came fa mportacidn, venia y
distribecion de maguingrias y equipos relacionados en la actividad miners. Fn la
actualidad realiza actividades de cxploracion, explolacion y  comercializacion de
mincrales en ¢l Canton Zanumna,

La informacidn rclacionada con ¢ indice de mBacion anual, publicads por ef Banco
Cenlral del Ecuador en bos tres dllimos afios, es como sigue:

31 de Diciembre: 94,
2015 3,39
2014 3'?% .
2013 2.7

BASE DE PRESENTACION ¥ CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF

Declavacidn de cumplimicnto.- La Administeacion de la Compufifa declars gue g part
del | de cuero del 201 1, elabora y presenta sus extados Buancieros de acuerdo a Normas
Internacionates de Infirmacidn Financiera — NITF de conformidad con la Resolucion No,
08.G.DSCOH0 emilida por Ia Superintendencia de Compaitias del Eeuador (publicada en
el Registro Olicial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, 1 efecto on e afia 2011 de fa
adopuin de estas normas confsbles origind una disminucion de aclive y palrimonio de
LISH 93 y UISE 2.971, y un sumento de pasive de USE 2.878.

Al 3 de diciembre del 2011, Ta Compafifa regisind ea la cucenta Resubtados acumuludos
por adopeion de NIF, ajuste con saldo screedor por USE 1.834.695 por el reavaliio de
propicdades ¥ couipos y ajuste con saldo deudor por USY 86,520 por jubilacion patronal.

3ascs do preparactdn.- Loy estudos finascicros fucron preparados sobre s base def costo
histérico, exceplo por las edificaciones, canpamentos, mstulaciones, oquipos do
fransporie, maguinarias ¥ otros cquipos gue eslin registrados al valor del avallo
comercial y, por fas obligaciones por beneficios a los empleados a largo plave gue son
valorizadas cn base a medodos actuariabes. Tl costo histérico se basu generalmente en ¢l
valor razonable de la contraprestacién cmtregada a cambio de activos. La moneda
utilizada en ol repistro de las transacciones es el Dolar de los Estados Unidos de
Norteamrica, moneda de plena circalacién en el Tevador desde ¢l 13 de marzo def 20600,
ch la que sc emilit u Tey para la Transformacion Beondmica del Ecuador, publicada en
cl SBuplemento al Registro Oficial No. 34 de marzo 13 del 2000.

POEITICAS CONTABLES SICNIFICATIVAS

valorizado de scuerdo al procedimicnto cstablecido en fa Norma Houslotana de
Condabilidad 17 y las compras posteriores a cxa [echa, a costo de adquisicion, menos las
depreciaciones acumuladas.




MINERALES BEL LCUADOR MINECSA S.A.
PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR LOS ANOS TERMINADOS EL J1 DE DICIEMBRE DEL 2615 y 2014

3

POLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS (Continuucidr}

Peoptedad, plants v equipo (Continueeidn,-

L valor neto del active fijo revaluado no excede, en su conjunto, f valor recoperable. L
vajor revalorizado de los activos y la depreciacion scumulada de Jos clementos vendidos
o retirados s¢ descarpan de fas cuentas correspondientes cuando se produce a venta o &
retiro ¥ cf resultado de dichas transacciones sc rogistra cuandeo se causa, Los gastos de
mantenimieio ¥ reparacioncs s¢ cargan a las operaciones del go. Tas mejorss y
reparaciones do impostancia gue extienden la vida Gl o jnerententan la capacidad
productiva de los aclivos se capltalian,

Hi costo es depreatado de acuerdo con ef método de linca recta on funcidn de los afios de
vida (il estimudy, en base 4 los siguicntes parceitajes amralkes:

Activos Tasas

Ldificios e instalaciones S5y 10%
Maguinasias ¥ equipos 160%4
Vchiculos 2084
{Otros activos 11195
Hoguipos de Comprlaciim y soflware 33,33%
Mucbles v Tnscres 10%

Inventarios.- Los invemtarios se encoentran valorados y repistrades al cosio de
adquisicidn o produceion.

(astos de investigacian v desarvollo- Todes 1oy yustos operativos efectuados en e fase
de exploracion de cada vona son diferidos para sor amortizados en un periodo de diez
affos, a parlie de la explotacidn a capacidad novmal de cady »ona. @ base de la Ley de
Régimen Tribulaio Interno y su Reglamento General, A purtir de abril 28 de 1994 Iy
compuiify inicle la cxploracion de minerales y en agosto 8 dec 1998 o aclividad
simuitanea de exploracion de wtos seclores y explotacion cn otros.

Reserva fegal~ Ta Ley de Compafiias establoce que un valor no menor def 10% de Ja
ulilidad neta anual sca apropiado como teserva legal, hasta que reprosente por lo menos
¢l 50% del capital suscrito y pagado. Dsta resceva no puede ser disiiibuida a los
accionisius, pero puede sor wlilizada para absorber pérdidas fituras o para atimentos de
capilal.

Eesubtados avumulados - Rescrva de Capilal.- Se ovimna por los ajustes provenicnles de
ka correcetdn monetaria que s realizaron hasla b ejercicio de afio 2000, 1 saldo de g
cuctia Reserva de Capital no pucde distribuirse coma utilidad a los accionistas, pudiendo
sin cmbargo ser ohjelo de capitalizacion o devolucidn en caso de liguidacion de 1a
coipresa. También puede ser utilizado para absorbor pérdidas acunmiladas.
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MINERALES L1 ECTADPOM MINECSA S.A,
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ENTADOS FINANCIEROS
"OR 1,08 ANOS TERMINADOS 108 31 DE DICIEMERE DEL 2015y 2014

3

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICA TEVAS ¢Conlintcion)

Resultados acumulados por adopeidn de NHF.- Sc origina por los ajustes ofcetuados
al térming del periodo de transicion de Jas NHF y cuyos elecios se conlabilizaron
al 31 de Diciembre del 2011, resuftando un saldo acreedor do US$ 1.757.608
COMO0 56 FCSMECH A condinuacion:

31 de Diciembre
2011
{US Ddlares)
Netn de gjuates de activos y pasivos en Minecsa 9.523
Reevalnd de propicdadus Minevsa 1.834,695
fubifacion patronal y desahueie {_ B6.5203
1.757.698

De  conformidad  com 1o establecido eon  la Resolucion  Ne.
SC.GACLCPAIFRS. L1.007 emitida por la Superintendencia de Compafifag el 9
de septiembre del 2011, los ajustes [ueron regisirados directamente cn el
patrimonio ¥ su saldo scereedor, sdlo podra ser capitalizados en In parte gue
exceda el valor de las pérdidas acumuladas y kas del Gltimo cjercicio coondmico
conchaido, st las hubieren; tumbién puede ser utitizado para absorber pérdidas o
devuelto en case de liquidacion de fa compadiia. De presentarse saldo deudor
esie podrd ser absorbido por los resubtados acumulados y los del ltimo
gjereicio ccondmico concluido, 51 los hubiere.

Desde of 31 de diciembre del 2001 hasta ef 31 do diciembre del 2014, csta
cuenla mantiene cf saldo por USE 1.757.698.

Durante el afio 2015, ¢l saldo acrcedor de esta cuenla disminuyo en LIS§
498.348 como resuliado del ajuste por absorcion de pérdidas acumuladas (Ver
Nota 19), disminucion que fue proporcionalmenie distribuido entre las partidas
quc conforman el suldo original de csta cucnta, como stgue:

Saldoats)] Absorcinde T oo o
Dic, 2014 |, Lordidas Dic. 2065
i Avumnladas 2015 _
n . (S Dolares) )
| Neto do ajustes de activos y pastvos cn Minoesa 9,523 | (2700 ] 6.823
Reovalud de propiedades Mincosa 1334695 1 (520178)] 1314517
| Jubihcitn patronal y desahicio {_B6.520) 24.530 {  GLISOY
. A.757.698 { 498.348) 1 1.258.330

Participacidn de trabajadores.- De acuerdo con el Cadigo de Trabajo, la Compaiiia debe
distribuir entre sus empleados ol HM4 de las ubtidades antes de imipucsto o fa renta. Fsle
beneficio es repistrado con carpo & los resuitados imponibles del perfodo oo gue se
devenga.
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MINERALLS DL RCUADOR MINECSA SA,
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LA ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 v 2014

3 POLITICAS CONTABLES SIGNIFFCATIVAS (Continaacion)

Impuesio a la renta- La Tey de Rémmen Tributario Inferno para cf afio 2015 y 2014
establecio fa larifa de impuesto a b venfa del 22% para socicdades, sin cmbargo para cf
afic 2015, sepim refommuas gl articulo 37 de la Ley de Répimen Fribuwdario Interno sc
aplica Ja tarifh del 25% solre la base imponible cuando més del 30% de su composicion
socictaria estd constituida por accionistas residentes en parafsus Dscales. Fn caso de gue
la wtilidad del afio o parte de clla sca capitalivada dentro del afio siguiente, In tarifh
disminuye 10 puntes porcentfustes, siendo requisite mdispensable formalizarla con la
inseripeidn o o Registro Mercaniil.

- Ingresos vy pasios.- Los pgresos y gastos se reconocen on ¢l periodo por of mdélodo del
devengado, es decir, los Ingresos cuando se realizan y los gastos clando se conocert,

4 EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, cstd compuesto comn sigue

205 2014
{US dolares)
Caia ni6 196
Hancos lacales 73,559 751
T'otal C 73,245 15307

Al 3 de diwwiembre del 2015, bancos locales represenda cuenlas cortientes y de ahorros en
hancos del pats; ncluye principalimente saldos en cuenlas del Banco del Pichincha C.A.
por USE 71.670; mientras que al 31 de diciembre del 2014, bancos locales representa
cuentas corrientes v de shomos en bancos del pais; incluye principalmente saldos en
cuctias del Bance de Machala S.A. por USS 75.061.

5 INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diclerabre del 2015 y 2014, representa certificado de inversion en FIRGSA por
LISE 13,500,

6 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

!

Al 31 de diciembre det 2015 v 2014, Tas cucntas y documentos por cobrar consisten de lo

signerte:
2015 2014
{115 dolarcs}

Clientes 8235 55.846
Anlicipos a proveedores 455,710 4,410
Servicio de Rentas Infernas i 15.000
Hoploadas 129 i
Ctros ' _ 4906 4906

Totul 461.561 80,162




1z

MINERALES DEL ECUADGR MINLECSA S.A.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LGS ANOS TERMINADOS EL 31 D DICIEEMBRE DEL 2015y 2614

6 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR {Coufinuacion)

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, cuentas por cobrar clicntes reproscita ventas de
barras bullions por LES§ 825 v USS 55.846 respectivamente,

7 INVENTARIOS

Al 31 do dicicmbee dol 2015 y 2014, los inventarios consisten de lo siguiente:

2018 204
(115 ddlares)
Maleriates y swmmistros £10.140 161,307
Tryporlaciones en Bansilo 31.845 {3
Terad 141.985 i61.307

Al 3 do diciembre del 20015 v 2014 represenil maleriales, sumdnistros y equipos
necesarios para la prodaceidn; incluye principalmente saldos por USH 34036 v USE
58.802 de suministros vy materiales respectivamente.

La compaiiia no ha cfectuado provisiones por deterioro de inventarios,

& PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de dicicmbre del 2015 v 2014, 1oy pagos andicipados consisten de lo sigeicnte:

2015 2014
{US délares)
Seguros . 28R 18
Toka __ZER R

2 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre def 2085 y 2014, los activos por inpucstos corrienles representan:

2013 2014
(LTS dikares)
Impueste af valor agecnudo 0 104 630
linpuiesto & 1s retla 317461 Y7678
Crédibo tributario (FY AY 4750 466153
Credito tribatario (JS1) EL.BE3 I
Tolald CTEAG 808467

Al 31 de diciembre del 2614, hapuesto o valor agregado representaba valimes a favar de
In Compafiia, por of pago del TV A en Ia compra de biches v scevicios recibidos.

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, Impucsto a la renta incluye principalmente aniicipo
de mpuesio a la reata por USE 36,441 y TISE 35.033 respeciivamenle.
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORIENTES (Continuacidn)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, Crédile iibutario (IVA) corresponde sl crédito
Bihwdario a lavor de la Compafia por sdguisiciones de bicnes v scevicios v retenciones
electiadas por fos chentes.

PROPIEDAD., PLANTA Y EQIIITFO

Purante ¢ afto 2015, o movimicnto de csta cuenta B ol siguiente:

Sukdus al Ajustes y Suddos ol

Cucnias Ji-dic-14 Adiciones Bajax 31-dic-15
Coste; (LIS ddlares)
InfTaeskruclura ininera 1.5 722 E.59.722
Idagiuikarias ¥ couipos 201412 93,087 185309
Equipos de comunicacion 20H1 2011
Muchles y enseres 5.66% 3.664
Fquipos do compitaciin 2746 F371 4.117
Vehivulos ES0.GTE ES6.078
Campamen(os mincras y olros 3.111 { 361 3.455
Construcciones en proceso 16336 480 { 4.549) 8.267
Heeratnicnias 21.759 21.759
{ Mros oo B306 1900 6 10.486
Suldoiul 2,004 070 G778 ( 4.005 2187 163
Deprecdacitn acunikada [ 190.104% { R32%) (28,6757 { 228.162)
Totat 1.903.926 g04ts { 34.280 1935906}

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Ad 31 de dicicmbre det 2015 y 2014, Tas cuentas por cobrar g larpo plazo consisten de lo
shguicate:

2015 2014
{15 ddares}
Ciomapafiias relacionackas 2. 113860 6037
T'otal R RER 1, G037

En julio 24 del 2015, sc otorgd ua préstamo por USE 2,100.00,00 2 Bira, Bicnes Ralees
SLAL a une tasa de interds del 7,3% anual y con un plazo de 60 meses, de tos cuabes 12
meses solo cancelard infereses, el vencimiento de csta oblipacion serd hasta el 24 de julio
del 2020 y que cuents con la firma de un pagard por of valur del préstame.

Las otras cucntas por cobrar & compafiias relacionadas por USH 13,860 v US$ 6.037
respeclivamente vepresendan oréditos otorgados & lav compafifas del prupe para el
desartolle de todas las fases de actividudes minetus y de ciecucion de trabajos, proyectos
y obias, las mismas gue no Genen fecha de vencimicnto ni generan intereses,
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ACTIVOS DY BXPEORACTON Y EXPLOTACION

Al 31 de dwiembre del 2015 y 2014, los carpos diferidos consisten de Lo siguicnte:

2015 2014
{115 dolares)

Gastos de investigacion v desarrollo 2270288 4962583
Programus de compudacion G4} 1.o80
Programas de manepo ambienta 21877 21877
o 11.515 306.125
Subtotal 2.304.320 5.292.265
() Amortizacion (2.268.837)  ( 2.269.296)
‘T'otal 32483 3.022.968

{rastos de investipacion y desarrolio al 31 de diciembre def 2015 y 2014, representa
pagos efccluados durante el process de fos cstudios de Faclibilidad e investigacion de
liss zomus mineras ¢ explolarse.

OTROS ACTIVOS

A 31 de diciembre del 2015 v 2014, ofros activos consisten de lo sigutente;

2015 2th4
(IS didares)
Certificados de aportacion CORPLEL 0 1.276
CHros 144 24
Tolal 144 1.300

Al 31 de diciembre del 2014, cerificados de aportacion al CORPE! represenia cutas
canceladas 2 dicha institucion, que postoriormente son transformadas en certificados gue
se rodimen a largo plazo.

CUENTAS Y BOCUMENTOS POR PACAR

Al 31 de diclembre def 2005 v 2014, las cuentas por pagar consisten de bo siguiente:;

2015 2014

{LIS ddlares)
Provecdaores 343.001 752,116
SR1 _ 1002924 215.262
Anticipos do chientes 379.959 4
H & H Melals Corp 300.000 0
TESS por pagar 19.419 10.741
Intereses por pagar 11 & H Metals Corp 10.192 0
Fmpleados _ §.330 28.067
Cuentas por pagar varias 51.563 4.348

Total 2205478 1.010.474
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14 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR (Continaaciin
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Proveedores al 31 de dicicmbre del 2015 y 2014, representa fachuras por la compra de
materiales v suministros neecsarios para la produccidn.

Al 31 de diciombyre del 2015 y 2014, SR representsn priocipalmete provision de
impucsto a la renta por TISF 670.434 y 1ISF 59.787 respectivamente, retenciones de 1VA
por LSS 208.358 v USE 4.339 respectivamenle, regatias por la venta def mineral por LSS
162.688 v 1SS 99.232 respectivamente.

Ad 31 de diciembre del 2015, H & H Metals Corp cotresponde g préstamo por US$
300.000 2 130 dias plavoe con upa tasa de mlerés del 8,00% y con veacimicnto on chcro

23 del 2016,

Ad 31 de diciembre del 2015 y 2014, 1ESS por Pagsr comesponde principalmente a la
provision del aporte patronal por USE 9.269 y USE 5.506 respectivamente.

Al 31 de diciembee del 2015 y 2014, empleados incluye principalmente sucldos a
diciembre por LIBS 8,330 y T7S$ 28.007 respectivamente.

BENEFICTOS ACUMITLADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 beneficios acumulados por pagar consiste de ko
siguiente:

215 2014

_ {113 dolures)
Décine tercer sucido 4020 3470
Décimo cuaro sueldo 21 404 18.784
*arlicipaciin frabajudores 02044 2,003
WVacaciones o 7.573 24497
Total 95,041 N

OBLIGACIONES A LARCO TLAYG

Al 3T de diciemmbre del 2015 ¥ 2014, obligaciones a lugo plazo consisten de lo siguionte:

2015 2014
(L8 dolares}
Jubilacidn patronal 121809 60.309
Donificacion por desahucio 89.804 36.467
Accionistas 1249220 2025697
Compaitias refacionadas 62,370 _1.692.029
Total obhgaciones 1.523.204 3.834.502

Al 31 de dicicmbre del 2015 y 2014, las reservas para jubllacion patronal y desabucio
fueron deternminadas en base al cstudio acluarial realizado por la compafifa Pateo Cia,
Lida,
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OBLIGACIONES A LARGO PTAZO (Continuacion)

Obligaciones a largo plavo de las compafiias relacionadas v accionistas representan
crédilos rectbidos de las compafifas del grupo, los mismos que son utilizados para cf
desarrello de fodas Jus fases de actividades mineras v de ¢jecucion de trabajos, provecios
¥ obras.

Las cucntas por papar a compafifas rclacionadas y accionislas no tenen fechy de
VencinHoHo, Bl goncran infereses,

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, ef captial de Ia Compadia cstd representado por

acciones ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una v que totalizan of capital suscrilo
¥ pagado de fa Compaiiia, confonmado de fa sipuicnic manera;

Accionistn No,acctones  (US délares)

Foeo, Oscar Toor Risco 3.475% 3475
Ing. Oscar Loor Oporlo 4.700 4.700
Herederos de Foeo. Fmiliz Oporto Cortes 25 25
Tula ~8.280 B.200

RESERVA FACULTATIVA

Lista cucnia licne su origen en s resolucion de la junta peneral de secionistus de segrepar
de las utiladades Hywidas del ejercicio un nlonto que no se distribuye a los propictarios y
se mantiene en la emprcsa como una rescrva voluataria, Bl saldo de dicha cuenta, por
resolucion de la Jumta General de Acciomsias, puede ser distribuido catre Tos propielarios
¥ tambicn pucde ser ulilizudo para cancelar los anmcntos al capilal suscrito o absorber
pérdidus soumuladas,

RISTH. TADOS ACUMULA DS

Comaprende las péndidas netas despuds de determinar la participacion del 10% a
trabajadores y 5% al Ustado; y, det bupuesic a la Renta, do ciercicios mderfores ¥ del
presente gjercicio. Phurante of aflo 2015 y 2014, el movimicnio de esly cuenta o5 como
slgue:

2045 214
{115 délarcs}
Saldo al 1 de Fnero (665.657)  (275.270)
Absorcidn de pérdidas acumudadas (Nota 3) 498.348 {1
Ajusle de ailos anteriores (Nota A) 33420 (347625
Pérdida del cjercicin {143.060y { 42767
Saldo al 31 de diciembre (276.949) {665.657)

NOTA {A): Tl ajuste de afios anteriores realizado sl 31 de dicicrbre del 2015 y 2014 ey
cl resultado de Ju baja de activos y pasivos como se resume a contintiacion:
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RICSLIL EARGS ACUMULADOS (Conttnnacidn)
2015 2014

(L15 dolares)
Bancos 0 { 2936
Inventarios { 33.111)  { 266,160
Impuestos y contribuciones 0 ( 74642
P'agos anticipados 0 { 3216}
Cuentas por pagar 43879 071}
Obligacioncs a largo plazo 22.652 0
‘Totat 33420  (347.625)
IMPEHESTO A 1.A RENTA

Conforme a disposiclones lepales v reglamentarias, la depuracin de la base Imponible
por el perfodo fiscal 2015 v 21H4, fue determinada como sigue:

2015 2014
{LFS ddlaves}
lilidad def gjercicio (A} G204 20028
{-} 1% de Participacion dc cmpleados ¥ 5% Eslado {13y { 93066y { 3.004)
{+) Gastos no deducibies locales 2520053 33064
Buse imponible 3.047.427 50949
{-3 22% lmpuesto & ka renla () (0704348 (1215
{-) Impuesio minimo oy 44754y ( 55.7ETY

I’érdida neta del ejercicio (A-B-Con ¢l 2013) y (A-B-Denel 2014} { 143.0607 ( 42.762)

Al 31 de diciembre del 2015, el impucste a la wenla regsirade se obtuve comn
resullade de aplicar la tarifa del 22% & la base tmponible detcrminada pars este afio;
mientras que, al 31 de dictembre del 2014, la Compabia registrd como Impuesio a la
Renta, ol anticipo delerminade para esle ejercicio, de conformidud con of pérrafo
sceunido del litoral 1) del nameral 2 del Art. 41 de la Ley de Régimen ‘Fributario
Liforio,

Mediante Resoluciim No, NAC-DGERCGC15-3218 del 24 de dicicmbre del 2015
publicada on el R.€). No. 060 deb 31 de dicicmbre det 2015, cf Scrvicio de Renlus
Internas dispugo gue pura efcctos de presentacion del infonme e oblgaciones
fributarias, las sociedades obligadas a lener auditoria externa, debordn preseatar 2 los
anditores oxternos para St rovisida, los anexos y cuadros referentes o Informacion
iribuitana conforme a structive v {omatos proporcionados por el SRI Ademis, se
dispuso gue los audilores externos presenten hasta ¢l 31 de julio de cada wiio los
informics de cumplimiento tributario, correspondientes al gjercicio fiscal anderior. A la
fecha fa Compuiila manticne on proceso la preparacion de dicha informacion.
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DETERMINACION DE IMPUESTOS POR EAS AUTORIDADES FISCALES

A la fecha de cste informe {abeil 25 def 2016), la Compaiiia ha cancclado todas las
doendas cn su totalidad. Ad 31 de dicicmbre del 2014, la Compafiia mantenia peadienie
de papo Actas de Determinacion por bnpuesto 4 1a Renla de los afios 2009 y 2011 por
USE 295547 ddlares. Listos valores sc refieren (micamente al monto del tributo
sdeudado ¥ no incluyen intcresca, nmltas v recargos v fueron cancclados en & 2015
acogiendose o lu condonacion tributaria aprobuada e 3 de mayo del 2015 medumle Ley
Crganica de Remisiom de Intereses, Multas y Recargos, que establece coma fecha
mixima de pago hasta el 9 de septiombre det 2015, para gue Jos coniribuyentes puedan
acoporse A e bencticio,

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCEA DE COMPANIAS

Iin cumplimiento a lo dispucste cn Resolucion No. 02.QUCLU0E del Suplemento O,
No. 56d de abiil 26 def 2002, clecluamos lag sigaienies reveluciones:

Activos v pastvos contingentes.- Mediante cscritura publica otorgada ol 5 de diciembre
dcl 2006 las compafiias Sodirec 5 AL, (fusionada desde o 28 de diciembre del 2012 con
Bira, Bicnes Ralees S.A.) Bira, Bienes Rajees S.A. y Minerales del Ecuador Minecsa
S. AL constifiyerun un Hidetcomiso mercanlit g ravés de la Administradora de Yondos del
Pichincha, Fordos Pichincha S.A. con ol obiete que dicho patrimonio autdnome reciby
reclirsos dineravios transteridos por las constituyentles para ue sirvan como fuente de
page frenle al acreedor Banco del Pichinchs por obligacioncs que las coustituyenies
individual o copjuntamente tongan como dewdoras o fiadoras solidariay, hayan condraido
o conteajeren ot o funare. Al 31 de dictembre det 2015, Biry, Bienes Raices S.A. cs s
tnica compafiia que ¢s deudora del Banco del Prchinchy v en esa condicidn cs la que
catrepa fos rocnrsos pactados al Adeicomso.

Transacciones y operaciones con Partes vinculados- Al 31 de diciombre del 2015 y 2044,
s concuenira reveladas endus Nota 17 y 16,

Yventos postertorcs.- Ealre diciembre 31 del 2015 {focha de ciene de los estados
financicros) ¥ abril 25 del 2016 (fecha de conclusion de la anditoria} la Administracicn
considera gue no exislen eventos significativos que afeclen 1a presentacidn do los estados
Frnancieras del afio 2015, -T

Cumplimicnto de medidas comeclivas de control interno.- Durante el afio 2015, hemos
dado cumplimienio a las rceomendaciones cfectuadig pura superar observaciones de
conlrol intemo detectadas por auditoria. externa.

Las ofras tevelaciones dispuestas en la mencionada resotucion estdn reficiadas en fus
notas cotrespondienles; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compudila, por
tal s T estdn reveladas.




