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Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados de sitiacion financiera adjuntos de Minerales del Ecuador Minecsa S.A, al
31 de diciembre del 2013 y 2012, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patnmonio de los accionistas y de flujo de efectivo por los afios terminados en ¢sas fechas; ast como un
resumen de las politicas contables significativas y sus notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de lIa Compafiia por los estados financieros

2.

La Administracion de la Compafiia es tesponsable por la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF. Esta
responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el manteninmiento de controles infemos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin de que no estén afectados
por representaciones erroneas de caracter significativo, sean éstas causadas por frande o error, mediante
la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y la determinacién de estimaciones contables
que sean razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en las anditorias
realizadas, Ias cuales foeron efectuadas de acuerdo con Nomuas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento, Fstas normas requieren que cumplamos con requisifos éticos, asi como que
planifiquemos y realicemos Ia anditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no
confienen exposiciones emméneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria comprende la
aplicacion de procedimicentos destinados a la obtencion de evidencia de anditoria sobre los saldos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
puicio del auditor ¢ incluyen Ia evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo ¢l auditor foma en consideracion los
confroles internos de 1a Compafifa relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de anditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control intemo de la Compaiiia. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de
auditoria con salvedades.




Opinion

4. Ennuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, a situacion financiera de Minerales del Ecuador Minecsa S.A., al 31
de diciembre def 2013 y 2012, Tos resultacos de sus operaciones, los cambios en su patrimonio v flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas de acuerdo con Nomas Intemacionales de
Informacion Financiera - NIIF y disposiciones reglamentarias de Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador y el Servicio de Rentas Infernas (SR1).

Enfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, hacemos mencion que ¢l informe sobre cumplimiento de
obligaciones tnbutarias del periodo fiscal 2013 sera presentado por separado
conjuntamente con los anexos exigidos por el Servicio de Rentas Intemas hasta el 31 de
julio del 2014 conforme a disposiciones tributarias vigentes.

Atentamente,

?VL gsusaévvzsgg Dopurosey L LA

RVL CONSULTORES & AUDITORES CIA. LTDA.
SC - RNAE - No. 558

Gerente de Auditoria
Registro CPA. No. 27.102 Registro CPA. No. 28.307

Guayaquil, mayo 15 del 2014
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Ver notas 2 los estados financiercs

ESTADCO DE SITUACHON FINANCIERA
AL 31 DE DMCIEMBRE DEL 2013 y 2012

ACTIVOS
AUTIVOE CORRIENTES:

Biectivo

Inversiones temporales

Cuentas v docmmentos por eobrar
Imventarios _

Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

Propiedad, planta v s@upo
Cuentas por cobrar 4 largo plazo
Car 205 diferidos

Inversiones permanentes

Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro contable

Cuentas ¥ docionentos por pagar
Beooefivios soumulados por pagar
TOTAL PASTVOS CORRIENTES

Obligaciones a largo plazo
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

Roeserve Jegal

Reserva faoultativa

Resultados Acumulados

Resultados acumulados — Reserva de capital
Resultados acumulados — Adopeion NP
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PARSIVOSY P&“?}&M(}N 10 DE L{}S
ACCIONISTAS

#
'S? ”}‘”( it

Dra, J‘?mxha Lmsr Gpi}m;
Presidents

17

18

NOTAS 2013 2012

(UIS détares)

4 12414 §.927

8 1.264.500 23.000

& 7,787 7.160

LT 338.403 327955

& 357251 219,308

2,180,355 587,440

g 1.885.229 1886412

jit { 945 631

i 3.022.969 3003289

12 o 927

13 24276 24,276

1089879 6,444 975

2719 2.790

¥4 496 404 224183

15 30.666 55812

579,794 262,788

1% 4,973 200 4 588 903

5.502 994

4851 688

8200 8,200
14,264 14,264
IEY 757
51,186 81.186
1,757,698 1.757.698
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1,593 287
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MINERALES DEL ECUADOR MINECSA SA,
ESTADOGS DE RESULTADOS .
POR LOS ANOS TERMINADOR EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 v 242

NOTAS 2613 2011
(US ditares)

Ventas brutas ‘ 4836334 2479427
Costo de vontas : (L IB2ASLY {962 340)
Utilidad bruta en ventas 4,053 883 1,516,878
GARTOR OPERACIOMALES:
Crastos adiministrativos { 4164 698) { 1490317
Gagtos financieros { 3614y ( 1.740)
TOTAL GASTOS { A168212) { 1.492237)
OTROS INGRESOS Y GASTOS:

- Oros mgresos 167,114 13.391
Cros eprasos ‘ { §785) .79
UTHLEDAD DE LA OPERACION ) 43932 36,219
Participacion de empleados W 639y {5433
impuesto 2 I renta 0 (o 437edy (3930
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO y2 8 6452y ( B 536
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Presidenta ' Comiadora General

Ver notas a os estados finsncieros
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MINERALES DEL ECUADGR MINECRA SA.
ESTADOS DE CAMEBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAR
POR LOS AROS TERMIMADOS EL 31 DE ISCIEMBRE DEL 2013 v 201

Besultade
_ Regerva : por
Capital Reserva facul- Reservade  adopoidm  Resultados
Movimiento soinl  lepal  fativa  capil MNIE poumulades dotal
(U35 ddlares)
Saldos o dictembyre 31, 2011 8200 14284 F5F B1.1B6 LI57.698 (272478 15004927
Adustas Impoesto & s Ronta 11.784 11.786
Pérdids del ejercicio, 2012 { 8526y { 85263
Saldos o dictembre 31, 2812 200 14,284 7E7 £1.186 17576598 ( 2pB81%8) 1.593.287
Pésdida del ejercicio, 2013 ) ) (6453 (645D
Sabdos o diclemhre 31, 2013 £200 14064 AT Ry IRE O L TEIAUR I 2T KN 1 5Be B3S
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Wer potas a los estados financieros




MINERALES DEL ECUADOR MINECSA 5.A
ESTADOS DE FLALJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE §'}EL 2013y 2012

ses888

ACTIVIRADES DE OPERACION:

Ffectivo recibido por clientes y compafifas relacionadig
Efectivo pagado a proveedores, empleados v otros
Efectivo pagado por gastos Anancioros

Efectivo nefo provists {utiizade) por las sctividades de
speracidn

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Anmento en mversionss emporaies
Drisminucion on inversiones permanstites
Anmaents oh oros actives

nsminucion (Awmenlo) en activos diferidos
Anmento en propiedad, planta v equips

Efective nete siflizado por Ias aciividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aunento (Dismipucidn) en sobregiro buncario
Aumento on obligaciones a largo plazo

Aumento (Disminncion) de fondos
Saldo de Efectivo v sus sguivalepies al micio del afio
Saldo de Efectivo v sus eguivalentes al final del aio

Dra. Emitia Loor Oporto
Fresidenta

Yer notas 2 log etfiedos fopnoieros

2013 2012

et fen ety

(U5 ddlares)

5781965  2.073.787
(4918496 (2513519
(. 3614} (__ 1.740)

REQE5ES (441472

( 1.241.500) 0
927 8OO
0 (6598
30 ¢ 1563
(1340 a

(1.241.594) (___5954)

{ 71 2,790
384007 314600

Efective peto provisty por kas sctividades de financianiento _3R4.026 317,390

2487 ( 130.036)
9927 139963
12414 9927
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- MINERALES DEL ECUADOR MINECSA S.A,

ESTADGE DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR T.OS ANOS TERMINADOS K1, 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 v 2012 7

CONCHIAUION DE LA PERDIDA NETA BEL EJERCICIO
CON BEL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTTLIZADO) POR
LAY ACTIVIDADES BE OPERACION:

PERDIDA NETA

Partidas gue ne requieren yi generan efective:

Participacadn de wabajadores © impeesto z 1a rentp
Depreciaciones y amoriizaciones

Cambioes en Activos v Fasivos:

Aumento ep coentas por cobrar

Disminncidn (Aumento) en wmvenianos

Avmento on gastos anboipados

Disminuneion (Avmenio) en cusnas por cobrar a targo y%m
Awmento (Disminucidn} oo cuentas por pagar v beneficios
acunmajados

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADD) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Dra. Erniba Looy qum}
Presidents

Vernotas g los estados financieros

C 2o 2012
{US délares)

{6452} { R.526)

50,384 44745
2024 1.976

46.456 38.195

(627 (851
( 10448) 10470
(337.853) ( 41.628)
945.631 (405,640

216690 (42017}
813399 (479.667)

859855 (441472
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MINERALES DEL ECUADOR MINECSA S.A.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

1

ACTIVIDAD

MINERALES DEL ECUADOR MINECSA S.A.- (La Compafifa) fue constituida en
Guayaquil el 17 de enero de 1986. Tiene por objeto dedicarse entre otras cosas a realizar
trabajos de prospeccidn, exploracién, explotacion tratamiento, industrializacion y
comercializacion de minerales metalicos y no metalicos, ast como la importacion, venta y
distribucion de maquinarias y equipos relacionados en la actividad minera. En la
actualidad rcaliza actividades de exploracion, explotacién y comercializacion de
minerales en el Canton Zaruma.

La informacién relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres Gltimos afios, es como sigue:

31 de Diciembre: %
2013 2,7%
2012 4.1%
2011 5,4%

BASE DE PRESENTACION Y CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF

Declaracién de cumplimiento.- De conformidad con la Resolucion No. 08.G.DSC.010
emitida por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador (publicada en el Registro
Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008), la Administracion de la Compafiia declara
que a partir del 1 de enero del 2011, elabora y presenta sus estados financieros de acuerdo
a Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, el efecto en el afio 2011 fue
un aumento del activo, pasivo y patrimonio de US$ 1.834.602, US$ 89.398 y US$
1.745.204 respectivamente.

Bases de preparacion.- Los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo
histérico, excepto por las edificaciones, campamentos, instalaciones, equipos de
transporte, maquinarias y otros equipos que estan registrados al valor del avaliio
comercial y, por las obligaciones por beneficios a los empleados a largo plazo que son
valorizadas en base a métodos actuariales. El costo historico se basa generalmente en el
valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de activos. La moneda
utilizada en el registro de las transacciones es el Dolar de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de plena circulacion en el Ecuador desde el 13 de marzo del 2000,
en la que se emitio la Ley para la Transformacién Economica del Ecuador, publicada en
el Suplemento al Registro Oficial No. 34 de marzo 13 del 2000. Las notas que siguen,
resumen estas normas y principios y su aplicacion a los estados financieros adjuntos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Propiedad, planta v equipo.- El active fijo contabilizado al 30 de abril del 2000 esti
valotizado de acuerdo al procedimiento establecido en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad 17 y las compras posteriores a esa fecha, al costo de adquisicion, menos las
depreciaciones acumuladas. El valor neto del activo fijo revaluado no excede, en su
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MINERALES DEL ECUADOR MINECSA S.A.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

3  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

El valor revalorizado de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a las operaciones del ailo. Las mejoras
y reparaciones de importancia que extienden la vida util o incrementan la capacidad
productiva de los activos se capitalizan. _El costo es depreciado de acuerdo con el método
de linea recta en funcidén de los afios de vida Gtil estimada, en base a los sigmentes

porcentajes anuales:

Activos Tasas
Edificios e instalaciones 5y 10%
Maquinarias y equipos 10%
Vehiculos _ 20%
Otros activos 10%
Equipos de Computacion y software 33,33%
Muebles y Enseres 10%

Inventarios.- Los inventarios se encuentran valorados y registrados al costo de
adquisicion o produccién,

Gastos de Investigacion y Desarrollo.- Todos los gastos operativos efectuados en la fase
de exploracion de cada zona son diferidos para ser amortizados en un periodo de diez
afios, a partir de la explotacion a capacidad normal de cada zona, a base de la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento General. A partir de abril 28 de 1994 1a
compafiia inicié la exploracién de minerales y en agosto 8 de 1998 la actividad
simultanea de exploracion de unos sectores y explotacion en ofros.

Inversiones permanentes.- Las inversiones en acciones de compaifiias estan contabilizadas
al costo de adquisicidn mas los dividendos y el ajuste de correccion monetaria efectuado
hasta el ejercicio del afio 2000, que no excede del valor de mercado.

Reserva legal- La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor del 10% de la
utilidad neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas o para aumentos de capital.

Resultados acumulados — Reserva de Capital.- Se origina por los ajustes provenientes de
la correccion monetaria que se realizaron hasta el ejercicio de afio 2000. De conformidad
con lo establecido en la Resolucion No. SCICLCPAIFRS.G.11.007 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor de la
cuenta Reserva de Capital sOlo podra ser capitalizados en la parte que exceda el valor de
las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdémico concluido, si fas hubieren;
también puede ser utilizado para absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion
de la compafiia.

- F%
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MINERALES DEL ECUADOR MINECSA S.A.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS K1, 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

3  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

Resultados acumulados - Adopcidn de NIIF.- _Se origina por los ajustes efectuados al
término del periodo de transicion de las NIIF y cuyos efectos se contabilizaron en el afio
2011, De conformidad con lo establecido em la  Resolucion No.
SCICLCPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superinfendencia de Compaiiias el 9 de
septiembre del 2011, los ajustes serdn registrados directamente en el patrimonio y su
saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; también
puede ser utilizado para absorber pérdidas o devuelto en caso de liquidacion de la
compatiiia. De presentarse saldo deudor este podra ser absorbido por los resultados
acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Al131 de diciembre del 2013 v 2012 el saldo esta constituido por:

(US Dolares)

Neto de ajustes de activos y pasivos en Minecsa 9.523
Reevalud de propiedades Minecsa 1.834.695
Jubilacion patronal y desahucio ( 86.520)
1.757.698

Participacion de Trabajadores.- De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compafiia debe
distribuir entre sus empleados el 10% de las utilidades antes de impuesto a ia renta. Este
beneficio es registrado con cargo a los resultados imponibles del periodo en que se
devenga.

Impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno para el afio 2013
establecio la tarifa de impuesto a la renta del 22% para sociedades. En caso de que la
utilidad del afio o parte de ella sea capitalizada deniro del afio siguiente, la tarifa
disminuye 10 puntos porcentuales, siendo requisito indispensable formalizarla con la
inscripeidn en el Registro Mercantil. Para el afio 2012, la tarifa de impuesto a la renta es
del 23%.

Ingresos v gastos.- Los ingresos y gastos se reconocen en el periodo por el método del
devengado, es decir, los ingresos cuando se realizan y los gastos cuando se conocen,

4 EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, esta compuesto como sigue:
2013 2012
(US dolares)
Caja 190 210
Bancos locales 12.224 9.717
Total 12.414 9.927

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, Bancos locales representa cuentas corrientes y de
ahorros en bancos del pafs, incluye principalmente saldos en cuentas del Banco del
Pichincha por US$ 11.682 y US$ 1.779 respectivamente.
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MINERALES DEL ECUADOR MINECSA S.A.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

5 INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2013 estd compuesto por certificado de compra 221.773
gramos en barras bullion por US$ 1.241.500 y certificado de inversién por US$
23.000.

Al 31 de diciembre del 2012, representa certificado de inversion en FIRESA por US$
23.000.

6 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas y documentos por cobrar consisten de lo

siguiente;
2013 2012
(US dolares)
SRI 5.358 5.358
Anticipos a proveedores 2.429 1.230
Otros 0 572
Total 7.787 7.160

7 INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los inventarios consisten de lo siguiente:

2013 2012
(US délares)
Materiales y Suministros 338.403 327.955
Total 338.403 327.955

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 representa materiales, suministros y equipos
necesarios para la produccion; incluye principalmente saldos por US$ 296.475 y US$
296.455 de materiales en las Bodegas de Guayaquil, respectivamente.

La compafiia no ha efectuado provisiones por deterioro de inventarios.

8 GASTOS PAGADOS POR ANTICTPADO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los gastos pagados pof anticipado consisten de lo

sigutente:
2013 2012
(US doélares)
Crédito tributario (IVA) 338211 248
IVA Pagado 119.608 117.657
Impuestos pagados por anticipado 94,992 97.598
Seguros 4440 3.895
Total 557.251 219.398

Al 31 de diciembre del 2013, Crédito fributario (IVA) se encuentra sobrevaluado en US$
36.199 por incorrecta contabilizacion de declaraciones originales.
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MINERALES DEL ECUADOR MINECSA S.A.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EI 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

8 GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, Impuestos pagados por anticipado, corresponde a
crédito tributario a favor de la Compafiia en Impuesto a la Renta por US$ 57.900 y US$
53.514 respectivamente. Sin embargo este rubro se encuentra sobrevalorado en US$
53.514 por crédito tributario de de los afios 2007 al 2005 que no estan sujetos a
devolucion y no se puede utilizar como crédito tributario para declaraciones de Impuesto
a la Renta y la cuenta de tmpuestos por hquidar por US$ 385.

9 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Durante el afio 2013, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Saldes al Saldos al

Cuentas 31-dic-12 Adiciones 31-dic-13
Costo: (US dolares)
Infraestructura minera 1.591.722 1.591.722
Magquinarias y equipos 270.159 270.159
Equipos de comunicacion 2.011 2.011
Muebles y enseres 5.669 5.669
Equipos de computacion 2.746 2.746
Vehiculos 156.678 156.678
Campamentos mineros y otros 3.111 3.111
Construcciones en proceso 10.336 10.336
Herramientas 21.75%9 21.759
Otros 7.245 1.341 8.586
Subtotal 2.071.436 1341  2.072.777
Depreciacion acumulada ( 185.024) ( 2.524) ( 187.548)
Total 1.886.412 ( 1.183) 1.885.229

10 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre det 2013 y 2012, las cuentas por cobrar a largo plazo se componen:

2013 2012

- (US ddlares)
Compafiias relacionadas 0 282.570
Accionistas 0 663.061
Total 0 945.631

Las cuentas por cobrar compafiias relacionadas representan créditos otorgados a las
compafitas para el desarrollo de todas las fases de actividades mineras y de ejecucion de
trabajos, proyectos y obras. Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas, accionistas
y subsidiaria no tienen fecha de vencimiento ni generan intereses.




13

MINERALES DEL ECUADOR MINECSA S.A.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

11

12

13

CARGOS DIFERIDOS

Al31 de diciembre del 2013 y 2012, los cargos diferidos consisten de lo siguiente:

2013 2012
(US dolares)
Gastos de investigacion y desarrolio 4.962.583 4.962.582
Programas de computacion 1.680 1.680
Programas de manejo ambiental 21.877 21.877
Otros 306.125 306.446
Subtotal 5.292.265 5.292.585
(-) Amortizacion (2.269.296) ( 2.269.296)
Total 3.022.969 3.023.289

Gastos de investigacion y desarrollo al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representa
pagos efectuados durante el proceso de los estudios de factibilidad e investigacién de
las zonas mineras a explotarse.

INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, inversiones permanentes representan:

2013 2012
(US délares)
Financiera de la Republica Firesa S A. 0 927
Total 0 927

Al 31 de diciembre del 2012, inversiones en Financiera de la Republica S.A. (Firesa)
representaba 650 acciones ordinarias cuyo valor nominal es de US$ 1 por accion que
representa el 0,086667% del capital social de dicha entidad. En el gjercicio del afio 2012
no ha percibido dividendos en efectivo ni en acciones. En julio del 2013, estas acciones
fueron transferidas a la compaiiia Fidasa S.A.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, otros activos consisten de lo siguiente;

2013 2012
(US dolares)
Certificados de aportacion CORPE] 1.276 1.276
Total 1.276 1.276

Certificados de aportacién al CORPEI representa cuotas canceladas a dicha institucion,
que posteriormente son transformadas en certificados que se redimen a largo plazo.
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14 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2013 2012
{US dolares}

Proveedores 220.181 88.651
Retenciones fiscales 179438 117.904
1ESS por pagar 33.849 16.693
Empleados 48.773 95
Cuentas por pagar varias 14.168 840
Total 496.409 224.183

Proveedores al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representa facturas por la compra de
materiales y suministros necesarios para la produccion.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, retenciones fiscales representan principalmente
regalias por la venta del mineral por US$ 74473 y US$ 54.889 respectivamente,
provision de impuesto a la renta por US$ 43.794 y US$ 39.312 respectivamente y
retenciones de IVA por USS 38,784 v USS 733 respectivamente,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, IESS por Pagar corresponde principalmente a la
provision del aporte patronal por US$ 16.993 y USS$ 7.562 respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, empleados incluye principalmente sueldos a
diciembre por US$ 48.773 y USS$ 95 respectivamente.

15 BENEFICIOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 beneficios sociales por pagar consiste de lo

siguiente:
2013 2012
(US ddlares)
Décimo tercer sueldo ‘ 5291 5.036
Décimo cuarto sucldo 11.030 15.051
Participacion trabajadores 4,393 3.622
Fondo de reserva 3.645 621
Vacaciones 6.308 11.482
Total 30.667 35.812

16 OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:
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16 OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuacion)

2013 2012

(US dolares)
Jubilacion patronal 68.164 68.164
Bonificacion por desahucio 18.356 18.356
Accionistas 2.077.958 0
Compafifas relacionadas 2.808.721 4.502,383
Total obligaciones 4.973.200 4.588.903

Obligaciones a largo plazo de las compafiias relacionadas, afiliadas y accionistas
representan créditos recibidos de las compafiias del grupo, los mismos que son utilizados
para el desarrollo de todas las fases de actividades mineras y de ejecucién de trabajos,
proyectos y obras.

TLas cuentas por pagar a compaiiias relacionadas, afiliadas, y accionistas no tienen fecha
de vencimiento, ni generan intereses.

Durante los afios 2013 y 2012 no se realizaron movimientos de provisiones en la cuenta
jubilacién patronal y desahucio.

17 CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre det 2013 y 2012, el capital de la Compafifa esta representado por
acciones ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una y que totalizan el capital suscrito
y pagado de la Compafiia, conformado de la siguiente manera:

Accionista 2013 2012 2013 2012
No. Acciones (US ddlares)
Eco. Oscar Loor Risco 3475 3.475 3.475 3.475
Ing. Oscar Loor Oporto 4.700 4.700 4.700 4.700
Herederos de Eco. Emilia Oporto Cortes 25 25 25 25
Total 8.200 8.200 8.200 8.200

18 RESERVA FACULTATIVA

Esta cuenta tiene su origen en ia resolucién de la junta general de accionistas de segregar
de las utilidades liquidas del ejercicio un monto que no se distribuye a los propietarios y
se mantiene en la empresa como una reserva voluntaria. Fl saldo de dicha cuenta, por
resolucion de la Junta General de Accionistas, puede ser distribuido entre los propietarios
y también puede ser utilizado para cancelar los aumentos al capital suscrito o absorber
pérdidas acumuladas.
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20

21

RESULTADOS ACUMULADOS

Comprende las utilidades después del pago del 10% de la participacion de los
{rabajadores; 5% de participacion al Estado sobre utilidades, y del impuesto sobre la
renta anual que no han sido distribuidas a los propietarios, asi como las pérdidas de
ejercicios anteriores y del presente ejercicio.

IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuracion de la base imponible
por el periodo fiscal 2013 y 2012, fue determinada como sigue:

2013 2012
{US dolares)
Utilidad del egjercicio (A) 43932 36.219
(-) 10% de Participacion de empleados y 5% Estado (B) ( 6.590) ( 5.433)
(-) Deduccién por pago a trabajadores discapacidad 0 ( 28.138)
(+) Gastos no deducibles locales 37.516 13.616
Base imponible 74 858 16.264
(-} 22% Impuesto a la renta (23% en el 2012) ( 16.469) ( 3.741)
(-) Impuesto minimo (Cy (143.794) (39312)
Pérdida neta del gjercicio (A-B-C) ( _6452) (_ 8.526)

La Compaiiia registré como Impuesto a la Renta de los ejercicios fiscales 2013 y
2012, el anticipo determinado para estos gjercicios, de conformidad con el parrafo
segundo del literal i) del numeral 2 del Art. 41 de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno.

A la fecha de este informe (mayo 15 del 2014), las declaraciones de impuesto a la
renta de la Compafifa no han sido revisadas por las autoridades fiscales. De acuerdo
con disposiciones legales las obligaciones y acciones de cobro de créditos tributarios
por incumplimiento de deberes formales prescribe en el plazo de cinco afios; y, en
siete afios, si la declaracion presentada resultare incompleta o si no se la hubiere
presentado.

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 02.Q.ICL.008 del Suplemento R.O.
No. 564 de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

Activos y pasivos contingentes.- Mediante escritura publica otorgada el 5 de dictembre
del 2006 las compaiias Sodirec S.A., (fusionada desde el 28 de diciembre del 2012 con
Bira, Bienes Raices S.A.) Bira, Bienes Raices S.A. y Minerales del Ecuador Minecsa
S.A. constituyeron un fideicomiso mercantil a través de la Administradora de Fondos del
Pichincha, Fondos pichincha S.A. con el objeto que dicho patrimonio auténomo reciba
recursos dinerarios transferidos por las constituyentes para que sirvan como fuente de
pago frente al acreedor Banco del Pichincha por obligaciones que las constituyentes
individual o conjuntamente tengan como deudoras o fiadoras solidarias, hayan contraido
0 contrajeren en el futuro. Al 31 de diciembre del 2013, Bira, Bienes Raices S A es la
unica compafifa que es deudora del Banco del Pichincha y en esa condicion es la que
entrega los recursos pactados al fideicomiso.
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21 REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
(Continuacion)

Transacciones y operaciones con Partes vinculadas.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
se encuentra reveladas en las Nota 9 y 15.

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2013 (fecha de cierre de los estados
financieros) y mayo 15 del 2014 (fecha de conclusion de la auditoria) la Administracidn
considera que no existen eventos significativos que afecten la presentacion de los estados
financieros del afio 2013.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 2013, hemos
dado cumplimiento a las recomendaciones cfectuadas para superar observaciones de
control interno detectadas por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estdn reflejadas en las
notas correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compafiia, por
tal razon no estan reveladas.




