CRISTALERIA DEL ECUADOR S.A. CRIDESA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Exp do en délares estadounid )
N 2mk
ACTIVOS
Activos corrientes
Bfectivg y equivalentes de efective 13 3,250,018
Cuintas por cobrar comerciales 7 12,873,560
Quentas poc cobrar & compafias relacionadss 4 4529433
Antiddpos & provesdores 3%
Otras euentas por cobrar 8 465,415
Tnventatios 9 7912875
Gastor pagados por anticipada 118,554
Otros astivos 2,250
Tatal activos corrientes 2%24,775 26,353,308
Activos no carrientes
Tuversloues ea acciones 23468
Propiedades, planta y equipos 1w 26,808,442
Cuentas por cobrar a compadita relacioneda i“® 15,443,022 22,443,622
Activos intangibles [t 2,205,267 1,448,285
Otros activos 135,000 30612
‘Total actives no corrientes 43,605,267 45,943,570
Total actives 70,757,942 7,244,578
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
Ve
Jorge Li /de los Manteros
Gel apepal Subrogante
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CRISTALERSA DEL ECUADOR S.A. CRIDESA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Obligaciones finsncierss

Cuentas por pagar a provazdores y olras cuentas por pagar
Cuentas por pagar & compafilas relacionndas

Impuesto a la renta por pagar

Otros impuestos por pagar

Beneficios sociales

‘Total pasivos cortizntes

Pasivos nio corrientes
Beneficios sociales

Tmpuesto 2 1a renta diferido
Total panivos no corrientes

Total pasivos

Parrimonio

Capital social

Reserva tegal

Resultados acusouladas
‘Fotal patrimonta neto

Total pasive y putrimonto

factvd 2016
2,006,378 2,086,666
8,355,089 GR44,477
313302 018,182
%L855:121 234,209
300,444 670,573
245,278 2,058,051
17,831,412 25,343,962
3,016,645 2,656,935
&a5,653 579,342
I} 3,436,268

28,384.424
10,500,000
2784887

49,279,581

70,717.042
e

26,984,124
10,500,680
15,182,208
47,686,627

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finanderos,

i&".ﬂ e Subrogante
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES ] E G E o}
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 K
{Expresados en dolares estadounidenses)
% »
ot 2017 2016 ’g% £ H 2 g
z G ] B &
Ingrescs por ventas 56,128,560 56,443,856 § £ 5
Caste de produstos ven didos (1) 20 (32,440,958 (41.706,52) 53 g
1hilidad brute 33,678,872 14,357,804 é
Gastos de vents 1) 20 (806,500} (5,556,021) - 2
Gastos administrativos (1) 20 (2.770,627) (5.1%9.236) s | § R PR - -
Otras ingresos, neta 2 1,249,007 (588,285) E 3 ® 2 'g:z
Ctilidad operacional 10,381,652 3239292 Kl B S ) k3
Ingresos financieros, neta 22 639,502 N7 EGR 3
Utitidad antes del impuesto = {2 renta 15,246,844 WA5LE5E E
Impuesto & k2 reata 15 {2,378800) {25103,146) H a o %
Utilidad neta del afto 8,361,994 7150693 - I3 e § o § i
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CRISTALER{A DYL ECUADOR S.A. CRIDESA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en dolares estadounidenses)

Pluju de sfecttvo de Las sparacdsuce
Utidad antes dol irvpuestnn (2 rents

M3« curges (menus eréditus) o cexultsdue que no represanton movimlents de afadive

Detariora ds clenta s por enhrar cain arcislae, neto
Obsatesienais de Tn¥ saturin

Tapreciaciin de propisdides, planta y eauipos X
Utitiden (pérdida) ea vanta du peupladades, plonta y squipss
Amortizaaidn da nctives inten gibies

Participseitn lahoral

Interée por pagur

Jubltzcitn patrunsly desahucie

Carmblos en mutiveoxy pesivean:
Cuaentas por cobear eamsrciates
Cuentax por cubrar 2 eum pefing relacienados
Anticipes » prodesdares
Gtras cuentas por cubses
To) pu datas prr fovliparar
Inventuriay i
Gastor pagadus por anticipade
Otras actives
Cusntes pur prpst 4 provesdoresy uires cuentus por pagst
Susntas por pagac 2 vom paffas relacionaden
Otear tin pucttos por pagar
Seneficins soaisles
i folnx (jubilacisn patronal ¥
Purtiaipaclin lubural pagada

I puestu s 1o ranta pegaide 5
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{otereses vebrados .
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1.2

CRISTALER{A DEL ECUADOR S.A. CRIDSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitueifn y operaciones -

Cristaleria del Ecuador S. A. Cridesa (en adelante “Cridesa” o la “Compafifa”), fue constituida en julio del
1965 como una sociedad anénima de nacionalidad eciatoriana con domicilio principal en la ciudad de
Guayaquil. Cridesa, forma parte del Grupo Owens Illinois, el cual se dedica principalmente a la fabricacién
y comercializacién de envases de vidrio,

La Compaiiia es una subsidiaria de OI Ecuador LLC, principal accionista de Cridesa, entidad localizada en
Estados Unidos, que posee el 69% de su capital social, debido a lo indicado, Cridesa es considerada una
compaiifa extranjera segin el Régimen Comfn de Tratamiento a los capitales extranjeros, previsto en la
Decisién 201 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, lo que le permite transferir libremente sus
utilidades al exterior una vez que se hayan pagado los impuestos correspondientes,

La Compafiia mantiene inscrita sus acciones de capital en el Registro de Mercado de Valores de Quito.
Sitnacién econémica del pais -

Durante el 2017 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin embargo,
Ios precios de exportacién del petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no
han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual contintia afectando la liquidez de ciertos sectores de la
economia del pafs.

Las autoridades continfian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: prierizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de
bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementé para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos prodnctos en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compaiifa considera que las situaciones antes indicadas han originado efectos en
las operaciones de la Compaiiia tales como: reduccién de volumen de ventas domésticas, mayor gasto por
impuestos adicionales y el incremento en costos de energia,

Ante lo cual la Administracién estd adoptando acciones para disminuir todos los gastos posibles, y ha
llevado a cabo agresivas estrategias para incrementar las ventas. Adicionalmente, la Compafifa se
encuentra exportando a otros mercados en Centroameérica y Estados Unidos; sin embargo, la rentabilidad
de estas operaciones se ve afectada por los costos logisticos necesarios para llevar productos a estos
mercados.
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1.3

CRISTALERIA DEL ECUADOR S.A. CRIDESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con Ia
autorizacién del General General el 15 de marzo del 2018 y posteriormente seran puestos a consideracién de
la Junta General de Accionistas y Directorio para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan
requerido en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de la Cristaleria del Ecuador $.A. Cridesa han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los presentes estados financieros han sido preparados bajo el criterio del costo histérico.

La preparacitn de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resnitados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacitn.
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CRISTALER{A DEL ECUADOR S.A. CRIDESA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2617
(Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros a partir de las fechas
indicadas a continuaci6n:

Aplcaciin obigatoria para

Noma Tema ceroicios inkisdos 3 parts de:
NIC 28 Mejoras relacionadas con b modicion de una arociada o tna Sprera conpnta a 1u valor tazonable 1de cnero 2018
NK v d « inx de p d inversibn yque s mismas deben realzarse
. T 2018
cusndo hayun cambio demostrabk en eluso delactivo. Vde enero
NIF 1 £ d ak de las iones a corta phzo para los adoptantes por
il cro I
primera vezcon respecto a ka NIF 7,1 NIC 8 yb NIF 10, lde encro 2015
NEF 2 Las achran como tipos de de pago basadas cn Lo onure 2018
accioncy
NIF 4 Enmicndat » s NIF 4 "Contrator dc scguros ™ selativas a ka aphcacién do Is NIF 9 (ins tramentos
N 1de enero 2018
fnancieror).
NEF 9 Cormresponde a b revision finalds b NIF 9 (instrumentos financxras). que tecmpleza be publcadas
N lde enero 2018
anteriormente ya ls NK 39 ysus gulas de aplicacién.
NI 5 Publicaciin de b narma imicnto de los mgreros do ks contmtos conlox \de eners 03
clientes®, esta norma reemplazari a b NIC Hy B, en 2
CINIF 22 Achracin sobre lransaccionex ohmancda extranira o partes de iransaccioncs on lax qus existe una
o N " de enero 208
contraprestacion donominada o fasads on una moncda exitankca.
. i A " Y .
Nic 28 Achsmacisn sobre slregistro a hrgo phizs de uns mverrion qus no 11k apheands clvalor pairkno nial Lo enre 205
proporsional
NIF % Publicacssn de b norma " ientos” ceta nomia dalaNK 1. 1de enero 208
d; X e | v i iciones de
NIF $ E A% NIF & conles negativas de cras condiciones de pagos \de eneta 205
adelintados
CINEF 23 . que claiicn de s sobre ciertox Ao enere 20
tratamienios de impusxio » b zenta
NI 7 Norma gue teem plazaré a s NIF 4 “Contratos de Seguros®. 1de enero 2021

1a Compaiifa estima gue la adopeitn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicaci6n inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. En relacién a
las NIIF 15 y 9; 1a Administracién informa que, basada en una evalnacion general de las mismas, no habrian
impactos significativos al aplicar estas normas debido a:

° NIIF 15 - Los ingresos de la Compaifa se registran al entregar sus productos es decir cuando se
satisfacen las obligaciones de desempefio y no hay obligaciones de desempefio exigibles posteriores a
la entrega de sus envases de vidrio, el precio de la transaccion es por el valor de Ia contraprestacién y
1o existen costos incurridos para obtener y cumplir los contratos; por lo tanto no se esperan efectos al
adoptar esta norma; y,

o NIIF g - Su principal instrumento financiero es la cartera por cobrar a sus clientes y relacionadas que
se liquidan hasta en 90 dias y que histéricamente han presentado un bajo monto de deterioro
inclusive si se provisionaran sobre pérdidas esperadas futuras. Adicionalmente mantiene cuentas por
cobrar a su compafiia relacionada por financiamiento otorgado en afios anteriores que se regisiran al
costo amortizado pues devenga intereses y es recuperable en el largo plazo.
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2.3

CRISTALERIA DEL ECUADOR S.A. CRIDESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacién -

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafifa. A menos que se
indique lo contrario, las eifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, y otras inversiones de corto plazo de alta
liguidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

2.4 Activosy pasivos financieros

2.4.1 Clasificacién

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ]a Compafifa mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, 1a Compafifa solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican segnidamente:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera principalmente por las cuentas por cobrar
comerciales, préstamos y cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas y otras cuentas por cobrar.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b} Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones con instituciones
finaneieras, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas Por pagar y cuentas por pagar a

compaiifas relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacidn financiera.
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CRISTALER{A DEL ECUADOR S.A. CRIDESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacibn, es decir, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable, mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo y pasivo; siempre
que el activo o pasive financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se deseribe a
continuacién:

Medicidén posterior -
(@)  Préstamnos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

()  Cuentas por.cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los

moxntos adeudados por la venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones. Estas
cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado menos la
provisién por deterioro, pues se recuperan hasta en 90 dias. En relacién a las otras cuentas
por cobrar son representadas principalmente por préstamos entregados al personal. Se
registran al valor del desembolso realizado que es equivalente a su costo amortizado, pues no
generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

(i) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por ventas realizadas a sus relacionadas pendientes de cobro.
Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y se recuperan en el corto plazo.

(iii) Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas - no corrientes: Corresponde principalmente a
préstamos otorgados por Manufacturing Netherlands B.V., se registran inicialmente a su
valor nominal que no difiere de su valor razonable. Posteriormente, se miden al costo
amortizado utilizando la tasa de interés Libor més un spread del 5% pactada al momento de
la transaccién. Los intereses ganados se registran en el rubro de ingresos financieros del
estado de resultados integral,
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CRISTALER{A DEL ECUADOR S.A. CRIDESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las signientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Obligaciones financieras; Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su
valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

(i)  Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 9o dias.

(iii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a facturas por pagar a estas
compafiias principalmente por compras de producto terminado y regalias. No devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no
devengan intereses y son pagaderas en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no seré capaz de cobrar todos los importes que se le adendan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar comerciales. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en guiebra o
reorganizacién financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar
que se presentan en el estado de situacién financiera netas de las cuentas por cobrar a clientes.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas en el contrato se han
liquidado.
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2.6

CRISTALER{A DEL ECUADOR S.A. CRIDESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién hasados en una capacidad operativa normal y otros costos
incarridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usande el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distiibucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importaci6n, incluyendo impuestos no recuperables.

La Compafifa para reconocer pérdidas por obsolescencia o deterioro realiza rebajas porcentuales en funcién
de la rotacion de inventario de acuerdo al anlisis de la posibilidad real de venta y el efecto es registrado en
resultados en el periodo que se produce, bajo el rubro de costo de ventas.

Inversiones en acciones

Corresponden a inversiones minoritarias en entidades cuyas acciones no se cotizan en el mercado de
valores, sobre las gue no existe ningin tipo de control o influencia significativa, y que la Compafiia
mantiene al costo.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construceion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otres desembolses posteriores
corresponden a reparaciones menores o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando
son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente
basada en su vida iitil estimada o de los componentes significativos identificables que posean vidas ttiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafija estima

que el valor de realizacién de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida fitil sera irrelevante.

Las estimaciones de vidas ttiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.
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Las vidas fitiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Niimerode afios

Edificios y mejoras 50
Maquinariasy equipos 10
Muebles y enseres i0
Vehfculos 5
Equipo de ¢émputo 3
Moldes para elaboracién de envases (1) 3
Hornorefractario (1) 12

(1) Incluidos en el rubro Maquinarias y equipos.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se caleulan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan cuando son identificados activos calificables
en la proporcion de los montos invertidos en la adquisicién o construceién del activo, o en su totalidad
cuando representan préstamos directamente relacionados en dichos activos. Un activo calificable es aquél
que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha
definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 todos los proyectos de la empresa se
han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles

Corresponden a los costos de las licencias de software. Estos costos se amortizan con cargo a las operaciones
del afio en base al método de linea recta, en un perfodo de 5a 10 aflos, que es la vida ntil estimada de los
mismos. La amortizacién del afic se reconoce en el estado de resultados integrales usando el método de
linea recta segiin la vida 4til estimada de los activos intangibles, desde la fecha en que se encuentran
disponibles para el uso previsto por la Administracién. La vida titil estimada para los activos intangibles
depende del periodo de vigencia de uso de licencias.

Pérdida por deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo y aetivos
intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades, planta y equipos) y amortizacién (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro eorresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede sut valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
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los niveles més pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 1o se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos e
intangibles).

Impuesto ala renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante Ia tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables del 22% v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto entre el 25% y 22% sobre la
utilidad grabable para aquellas compafiias cuyos accionistas se encuentren en paraisos fiscales con
una participacién accionaria mayor del 50%, la cual se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. También establece el pago del “anticipe minimo de impuesto a la
renta”, en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta cansado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este fltimo se convertirs en impuesto a 1a renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el afic 2017 y 2016, la Compatiia registré como impuesto a la renta corriente el valor
caleulado a las tasas vigentes, debido a que este fue mayor al anticipo minimo det impuesto a la renta
correspondiente.

(b)  Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos ¥ pasivos y sus respectivos

valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera ¥ que se
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espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto ala
renta pasivo se pague.

Los impuiestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida gue sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos actives corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

2.11 Beneficios sociales

(a)  Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
productos vendidos, gastos administrativos o gastos de venta en funcién de la labor de la
persona beneficiaria de este beneficio.

i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii)  Décimo tercer y décimo cuarto sneldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

(b)  Beneficios no corrientes (Jubilacién patronal y desahucio) — no fondeados:

La Compafifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, requerido y normadeo por
las leyes laborales ecnatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificar al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a Ja iltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafifa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio. :

La Compafifa determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estade de situacion financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.10% (2016:4.20%) annal
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporatives de alta calidad emitidos en los Estados
Unidos de Norteamérica, los cnales estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios
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ser4n pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su
vencimiento.

Las hipétesis actnariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones eubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

Provisiones corrientes

La Compafifa registra provisiones euando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
1a obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montes reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembelsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva de eapital

Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversién de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De
acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital podré ser capitalizada en la parte que
exceda Jas pérdidas acumuladas y las del filtimo ejercicio econémico concluido, si las hubere, utilizado
para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liguidacién. Se clasifican en Resultados Acumulados de
acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopci6n de las NIIF.
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Resultados acumulados por Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopci6n por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del fltimo ejercicio econémico conchuido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compaiifa.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por 1a venta de sus productos
(envases elaborados en vidrio) en ¢l curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de
IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la
Compafijfa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Los costos y gastos se reconocen en funcién de su devengamiento.
Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por parte de la Junta General de
Accionistas.

Informacién por segmentos de operacién -

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una compaiifa sobre la eual la
informacién de los estados financieros esta disponible y es evaluada permanentemente por el 6rgano
principal de Administracién, quien toma las decisiones sobre la asignacién de los recursos y evaluacién del

- oy P b .. |
desempefio. La Compafiia opera con un segmento finico y no amerita su revelacién por separado. 4

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracitn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resnltados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encnentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

»  Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es determinada
por la Administracién de la Compafiia, en base a una evaluacion de Ia antigiiedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas dudosas, cuande
apliea, se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a
otros ingresos.

®  Provisién por obsolescencia de inventario: La estimacién para inventarios obsoletos y de lento
movimiento es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad
de adquisicién de los inventarios y si se encuentran aptos para la utilizacién o comercializacién. La
provisién se carga a los resultados del afio para cubrir las pérdidas por inventario en mal estado o no
apto para la utilizacién o comercializacién,

s Propiedades, planta y equipos v activos intangibles: La determinacion de las vidas ttiles que se

evaliian al cierre de cada afio.

* Provisiones por beneficios 3 empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

» Impuesto ala renta diferido: La Compafifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro contra la utilidad gravable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de precio y concentracién y riesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en Io impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su eargo la administracion de riesgos de

acuerdo con las politicas corporativas. Dichos departamentos identifican, evalfian y cubren los Tiesgos
financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. La Administracién
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proporciona los lineamientos para la gestion general de riesgos, asi como politicas escritas que abarcan
areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el uso de instrumentos
financieros.

(a) Riesgos de mercado
(i)  Riesgo de precio y concentracién

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y detalles
de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a
precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de seleccién de proveedores.

La Compaiifa ha suscrito con sus principales compafifas relacionadas, convenios de venta de
inventario. Por otro lado, la Compafiia mantiene un portafolio diversificado de proveedores,
por lo tanto, no tiene riesgos significativos de concentracién en su abastecimiento.

Con relacién a los precios de los productos, estos son fijados en funcitn de la evolucién y
proyeccién de los precios del mercado ecuatoriano.

(i) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de instrumentos financieros y los flujos de
efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compafifa surge de su endendamiento a corto plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
fljos de efectivo. El endendamiento a tasas fijas expone la Compatifa al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus instrumentos financieros.

(i) Riesgo de que ]a posicién de mercado de }a Compafiia se deteriore como consecuencia dela
operagi6n propia o de terceros, asi como de Jas condiciones econémicas.

Uno de los riesgos mas comunes es el riesgo de que la posicién de mercado de la Compaiiia se
deteriore como consecuencia de la operacién propia o de terceros. Cridesa ha mantenido
durante los filtimos afios una imporiante pariicipacion del mercado ecnatoriano en la
elaboracién de envases de vidrio, lo cual implica que la Compaiiia asuma el riesgo de que se
origine variaciones conforme las gestiones de penetracién y posicionamientos de mercado de
la competencia, para lo cual durante el 2017 y 2016 la estrategia se centr6 en la calidad de sus
productos y una adecunada estructura de precios. Adicionalmente en el 2017, Cridesa exportd
sus productos a Centroamérica principalmente envases para licores y cervezas; para Estados
Unidos y Perti se exportaron envases para bebidas no alcohdlicas. Las ventas se vieron
afectadas por una disminucién de la demanda de envases en el mercado doméstico local, y
fueron parcialmente compensadas con un mayor volumen de ventas de exportacion.
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(iv) Riesgo de tipo de cambio.

Fl riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia
realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional del pas, por lo que no esta sujeta a riesgos por la variacién del tipo de
cambio.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
crédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo asi como dela
exposicién al erédito de los clientes mayoristas y minoristas, que corresponden a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, la
Compafifa realiza principalmente operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificacién de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados dentro
del mercado financiero.

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endendamiento, fuente de repago,
comportamiento de pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables. La Compafifa analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente
significativo y caleula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en
segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los
clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen
en funcién del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los
resultados de calificaciones internas y/o externas.

Asi mismo, el riesgo de crédito incluye el efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depésitos en bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones
financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinémica y respaldo a las inversiones de la empresa.
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La Compafifa mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las
signientes calificaciones:

Calificarién (1)
Entidad finaneiera &

Banco de Guayaquil S.A. AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAAN- AAA-
Banco Pichincha €.A. AAA- AAA-
Banco Bolivarianu C.A. AAA- AAA-
Banco de Ia Produccién S.A. AAA- AAA-
Citibank N.A AAA AAA

(1) Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos del Ecuador.
(c)  Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efective provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafifa se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compafifa sobre bases netas agrupados
sobre 1a base del periodo remanente a la fecha del estado de sitnacién financiera hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

zoy' Menosde afie
Obligaciones financieras 2,022,545
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 8,388,761
Cuentas por pagar a cum pafiias relacivnadas 3,189,141
2016 Menosde1 afio
Obligacivnes financieras 2,045,041
Cuentas por pagar a proveedures y utras cuentas pur pagar 9,354,013
Cuentas por pagar a cum pafiias relacionadas 11,118,183

Administracion de riesgo de capital
Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a los accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2017 2016

Obligaciones financieras 2,006,378 2,016,890

Cuentas por pagar a proveedoresy otrascuentas por pagar 8,359,08¢ 9,244,477

Cuentas por pagar a com pafifas relacionadas 3,133,102 11,118,183

13,498,569 22,379,550

Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo {5,568,636) (3,250,019)
Deuda neta 7,929,933 19,129,531
Total patrimonio 49,279,381 47,666,627
Capital total 57,209,314 66,796,158
Ratiode apalancamiento 13.86% 2B.64%

La reduccién en la tasa de apalancamiento se origina principalmente por los pagos de créditos adquiridos
con compaiiias relacionadas e instituciones financieras para financiar bienes de capital de trabajo y pago
de dividendos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2017 2016

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efective 5,568,636 - 3,250,019 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas pur cubrar a cumerciales 13,398,898 - 12,879,580 -
Cuentas por cubrar a compafiias relacivnadas 388,989 - 1,629,433 -
Otras cuentas por cobrar 256,934 - 496,415 -
Préstamo por cobrar a compafifa relacionada - 15,443,622 - 22,443,622
Total actives financieros 19,613,457 15,443,622 18,255,447 22,443,622
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligacivnes financieras 2,006,378 - 2,016,890 -
Cuentas por pagar a proveedoresy otras cuentas por pagar 8,359,089 - 9,244,477 -
Cuentas per pagar a eom paiifas relacionadas 3,133,102 - 11,118,183 -
Tatal pasivos financieros 13,498,560 - 22,379,550 -

EheAN 22
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Valor razonable de instrumentos financieros -

Elvalor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable, debido a
que se liguidan en el corto plazo y a que las obligaciones financieras y los préstamos por cobrar a compafiias
relacionadas devengan iniereses equivalentes a las tasas de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2017 2016
Efectivoen caja 2,000 2,000
Bancos 5,566,636 3,248,019

5,568,636 3,250,019
JRE-EUA AL LA oA

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién:
20i7 2016
Clientes (1) 13,757,455 13,220,173
Provision por deterioro (2) (358,557) {(340,593)
13,398,898 12,879,580
(1) Laantigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente:
2017 2016
Cartera corriente 8,998,637 65.4% 10,126,248 76.6%
Cartera vencida:
De1 a 3o dias 2,434,439 17.7% 1,802,214 13.6%
31a 9o dias 1,571,315 11.4% 387,636 2.9%
91 a 120 dias 222,604 1.6% 72,420 0.5%
Mas.de 120 dias 530,460 3.9% 831,655 6.3%
13,757,455 100% 13,220,173 100%
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{2) Elmovimiento de la provisién por deterioro es como sigue:

2017 2016

Sakdo nicil 340,393 202,778
hermentos 17,964 1B7,805

Sako fnal 358557 340.593

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
207 2016

Cuentas por cobrar a empleados 203,916 191,911
Servicivs téenivos utorgadus 32,619 178,377
Reclamo Petrocomercial (1) - 100,444
Otros 20, 25,683
256,934 456,415

(1)  Durante el afic 2017 la Compafiia recuperd valores de Petrocomercial por US$102,589 principalmente

por diferencias de precio de combustibles.

INVENTARIOS
Composicién:
2017 2016
Productos teminados 3,307,910 2,208,250
Maters primas 1,953,061 2,714,306
Materialde e mpaque 236,588 456,565
Maternks, epuestos y suministros 2,911,916 2,752,992
En trinsito 384,737 131,100
8,794,212 8,263,213
Provisidon porobsolescenci (I} 417,721 350,337
8,376,491 7,912,876
(1) Elmovimiento de la provisién por obsolescencia es como sigue:
2017 2016
Sakdo icial 350,337 441,470
hcrementos 67,384 -
Reversos/utiizaciones - ©1.133)
Saldo final 417,721 350,337
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de propiedades, planta y equipos se presentan a continuacién:

Actoren
Bty Maaninaras Morbley winedo

Dessisdn Tewenne smeprac e phunty yequpos engerer v obngencuno
ATLAe emere dei2atd
Costo 383,684 1367,954 0,987,103 3108 265,372
Jrep——— - 5353.55%) .25, 151 ganom) M
Vabrenibms —TEEoR T a0t ¥.862.605 EX CEREE
Movimicnte 2836
Admaner (1) - - 633,043 - 5,019,936
Traniferencesn - 4H.a77 1,828,256 W60 €4.373.5)
Vantar/bapu fcssk) - rsn (L674.774) (46,427) -
Ventar /bapes @apreciacisa) - 1247 A§T47T8 16,427
Deprecmeisndelnto - cany 690667, satn N
VaborenBror 313 1ts dizembre 41264 FCEAT) EXEIREE) [IGEELN EERTH ToT5TSS
AL31dy ek mbre drl1936

83084 nre0 650 43,7314 369,381 070,195

Deprenciinscumohis N s 025141087 00w .
Vabraa b 3E50RT ELCS BT EERL) 670795
Mo vimivnts 1037
Adeianes Q) - - ey - 2,574,658
Trensfaencns - 1,957 C.H6169)
Ventat /baps (cario} 5.647) 01 12,078) N
Ventae/bajue (epreciciin) - 68,941 N
Deprencitn delatio - (263,729 N
Vabran Bhios al3 e diembre de1107 TeTaIT EXITEL) ETEXT)
ALIIdE Ak beombry de1203
Cesto 163,437 1L746,829 4563150 454,640 1484020
Deivencitnacumuhda - €.3352% g1303,838) Gsessa .
Vabiren s b Sanan B331977 05,085,
{1) Cor Imente al proyecto Az por US$2,135,373, maquinaria “archa de decoracién” por US$678,750, equipos de

moldes por USS720,770 equipos de inspeccién — calidad por US$1,065,086 y otros proyectos por US$1,210,041.

{2) C d \| aequipos de i6n - calidad por US$972,708, equipos de moldes por US$680,141, construccion de
subestacién elecmca para seccionamiento ¥ proteccién por US$602,483 y otros proyectos por US$1,131,182,

(3) Corresponde principalmente a la venta del solar 4 ubicado en el Kim 22 dela via perimetral por un mento de US$1,278,947 con lo que se

generd una utilidad de US$1,259,300. Ver Nota 21,
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ACTIVOS INTANGIBLES

La composicién de los activos intangibles se presenta a continuacion:

201 2016
SAP 1,005,886 1,905,886
Licencias 363,112 367,935
Otros 55,802 55,802

2,324,800 2,329,623
Amortizacién acumulada {1,119,533) (881,338)
1,205,267 1,448,285
El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacién:
2017 2016
Saldoal t de enerc 1,448,285 1,619,846
Adiciones / compras - 65,689
Bajas (4,823) -
Amortizacién del afio (238,195) (237,250}
Saldo final 1,205,267 1,448,285
OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion al 31 de diciembre:
201 2016
Citibank N.A. Sncursal Ecuador (1) 2,000,000 2,000,000
Interés por pagar 6,378 16,890
2,006,378 2,016,890

(1) Corresponde a una operacién de crédito sobre firma, otorgada en octubre 2017 (2016: noviembre
2016), la cual devenga una tasa de interés anual del 4.85% (2016: 7.01%) con vencimiento en enero

del 2018 (2016: venci6 el marzo del 2017).
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Composicibén:
2017 2016
Proveedores locales 6,540,128 5,298,562
Proveedores del exterior 922,997 3,437,986
Otras cuentas por pagar 895,064 507,929
8,359,089 9,244,477

Corresponde a pasivos por adquisicién de bienes para ser utilizados en las operaciones. Los proveedores

locales y del exterior se liquidan hasta en go dias.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
compailias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafifas y partes relacionadas a: i) las
personas naturales o juridicas (compafiias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas

por la Compaiifa (principalmente Grupo de Compafifas de O-1) y i) personal clave de 1a gerencia o

administracién:
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a) Saldos -

Suciedad Relacidn Tronsoccion 2017 2016

Cuentas por eobrar (1)

Embotelladora Azuaya Accionista Comercial 237,546 183,110
0-1 Manufacturing Netherlands B.V. Filial Préstamo - Interés 123,010 168,231
O-1GMEC Lurin SRL Filial Comercial 11,264 -
Vidrio Lux S.A. Filial Comercial 9,231 800
Owens Illineis Perd S.A. Filial Comercial 3,773 117,169
AClAustralia Glass Filial Comercial 2,914 -
Owens America S de RLde CV Filial Comercial ©75 -
Cristaleria Peldar S.A. Filial Com ercial 576 15,000
OI Packaging Solutions Filial Comercial - 803,545
OI Ecuador LLC Accionista Otrus - 341,578
388,089 1,629,433
Cucntas por cobrar targo plaze (2)
©O-1 Manufacturing Netherlands B.V. Filial Préstamo - Capital 15,443,622 23,443,622
Cuentaspor pagar (1)
Owens Bruckawy Gloss Container Inc. Maotriz Coum ercial 2,071,758 4,599,074
Cristaleria Peldar S.A. Filial Com ercial 257,603 595,153
Owens Illinois General Ine. Matriz Comercial 146,752 401,591
Centro de Mecanizados del Cauca S.A. Filial Comercial 90,598 12,300
Owens Hlinois Perii S.A. Filial Comercial 24,192 265,981
O-IGMEC Lurin srl Fitial Comercial 22,180 71,166
Ol Latam Services S.A.S. Filial Comercial 561 17,738
Accionistas minoritarios (3) Accionista  Dividendos por pagar 519,058 442,393
01 Eeuador LLC (3) Accionista  Dividendos por pagar - 4,712,787
3,133,102 11,118,183

@

(2)

3

Los saldos por cobrar y pagar con compafifas relacionadas no devengan intereses y en general, se

lignidan en el corto plazo.

Corresponde a un préstamo otorgado inicialmente en el 2012, dicho préstamo fize renovado

anticipadamente en diciembre 2015 segiin contrato celebrado con OI Manufacturing Netherlands

B.V,, por un monto de US$20,443,622 con vencimiento de capital en mayo del 2021, a una tasa
Libor més un spread del 5%. En febrero del 2017 se realizé un cobro del capital de la operacién P

or

el monto de US$7,000,000. Durante el afio, los intereses ganados fueron de US$1,014,534 (2016:

US$1,309,780) que se registran en el rubro de Ingresos financieros, neto. Ver Nota 22.

El movimiento de los dividendos se presentan a continuacién:

201 2016
Saldoal1 deenera 5,155,180 548,603
Dividendus declarados 7,153,694 14,042,354
Pagosdel afio (11,789,816} (9,435,777}
Saldo final 519,058 5,155,180
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b) Transacciones —

Sociednd

Venta de producto terminade

Ol Glass Container North America

Ol Packaging Solutions
Embotelladura Aziaya

Owens Nlinuis Perd S.A,

Cristalerin Peldar S.A.

Owens Minois do Brasil

Owens America 5 de RLde CV

Centro de Meeanizados del Cauca S.A.
Vidrio Lux S.A.

Interéds por préstamo otargado
O Monufacturing Netherlands B.V.

Contribucién solidaria €1}
©-1 Ecuador LLC.

liigresos por reembolsos y servieios
Owens Brockawy Glass Container Inc.
Vidrio Lux S.A.

ACI Australia Glacs

< de producto termdinacd
Owens Bruckawy Glass Contalner Inc.
Cristaleria Peldar S.A.

Owens Hlinols Perds S.A.

Centro de Mecanizados del Canca S.A.
Cristalerins Rosario S.A.

Gastos por regaling (2)
Owens Brockawy Glass Container Inc.

Gastos por trademark (x)
Owens lilincis General Inc.

Otros servicios

O-1GMEC Lurin srl

Owens lllinols General Ine.

OiLatam Services $.A.5.

Cristalerfa Peldar S.A.

Centro de Mecanizades del Canea S.A.

Dividendos declarados
©O-1 Ecuador LLC,
Minoritaries

(1) Corresponde al pago realizado por cuenta del accionista que se incluye como cuenta por cobrar.

(2) Ver Nota 23.
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Relacién

Filial
Filial
Filial
Filia)
Filia)
Filial
Filiat
Filial
Filial

Filial

Accionista

Matriz
Filial
Filial

Matriz
Filial
Filial
Filial
Filint

Matriz

Matriz

Filial
Matriz

Filial
Filial
Fillal

Acciunistas
Acciunistas

Transaceién

Comercinl
Comercial
Comercinl
Comercinl
Coemerclal
Comercial
Comercial
Comereinl
Comercial

Préstamo

Otros

Comercial
Cumercial
Comercial

Cumercial
Comercial
Comercial
Cumercial
Comercinl

Comercial

Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercinl
Comercial

Dividendus
Dividendus

203 2016
2,566,105 3,844,521
751,140 803,545
486,653 421,721
398,593 936,563
57,755 47,569
35,213 27,990

5.675 -

- 11,100
- 800
4;301,134 6,003,209
1,014,534 1,309,780

1,034,534

18,836
9,231

2,914
30,081

725,125
675,429
235,408

1,738,570

3,108,961
2,108,961

527,240
527,240

244,144
232,300
172,407

18,544

667,395
4,948,052

2,205,642
2:153,6043

1,300,780

341,578
331,578

110,108

310,108

4,807,757

2,074,707
2,074,707

518,677
518.677

323,622
262,472
128,847
181,038
Bo.785
576,733

9,712,787
4,329,566

13,042,352

15.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

c)

Remuneraciones funcionarios claves de la gerencia -

La Administracion de la Compafifa incluye miembros clave que son los Directores y principales
ejecutivos. A continuacion, se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Compafiia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle

Sueldosy salarios

Beneficios a corto plazo a los em pleados

IMPUESTOS

a) Determinacién del impuesto alarenta-

b)

2017 2016

400,873 1,072,900
403,075 252,938
803,948 1,325,838

A continnacién, se detalla la determinacion del impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre:

Impuestoa la renta ¢causado

Menos
Retenciones en la fuente

Crédito tributario generado por Im puesto a la salida de divisas

Impuestea la renta por recuperar

Impuesto a la renta por pagar

Impuesto a larenta -

La composicion del gasto por impuesto a la renta es el siguiente:

Im puesto a la renta corriente
Im puesto a la renta diferido
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2017 2016
2,352,689 2,376,838
(465,788) (486,271)
(531,780) (218,705)
- (1,437,654}
1,355,121 234,209
2017 2016
2,352,689 2,376,838
26,211 (73.,702)
2,378,900 2,303,136
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¢) Conciliacién contable tributaria (determinacién del impuesto a la renta corriente) -

A continnacién, se detalla ]a determinacién del impuesto a la renta corrienie sobre los afios

terminados al 31 de diciembre:

Utilidad de! afio antes de participacién laborale
impuesto alarenta

Menos - Participacién a Jos trabajadores

Utilidad antes del impuesto a la renta
‘Menos - Otras rentas exentas {1}
Mas - Gastos no dedueibles (2)

Base tributania (tasa 22%) (2017: US$§9,554,336) (2016: US$9,861,086)
Base tributaria {tasa 25%) (2017: US$1,002,942) {2016: US$829,598)

CRISTALERTA DEL ECUADOR S.A. CRIDESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto ala renta causado

20/ 2016
13,224,522 11,125,683
(1,983,678) (1,668,853)
11,240,844 9,456,830
(1,269,554) {1,353)
585,988 1,235,207
10,557,278 10,690,684
2,101,954 2,169,439
250,735 207,399
2,352,689 2,376,838

(1) Correspondiente al ingreso por venta de terreno por US$1,259,300 y por dividendos US$10,254.

(2) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde principalmente: i) provisién de jubilacién patronal de
trabajadores menores a 10 afios por US$58,385 (2016: US$5,496), ii) depreciaciones no
deducibles por efectos de Ja adopcitn NIIF por US$167,604 (2016: US$167,604), iii) gastos
atribuibles al ingreso exento por US$239,244 y exceso regalias y servicios técnicos por
US$241,026 (2016: US$244,335). Menos dedueciones relacionadas a medicina prepagada y
seguro médico de trabajadores por US$303,244. Adicionalmente, en el 2016 incluia contribucién

solidaria sobre utilidades del 2015 por US$589,689.
d) Impuesto alarenta diferido -
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al1 deenerodel 2016
Movimientodel afio

Al 31 de diciembre del 2016
Movimiento del afio

Al31 dediciembre del 2017
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(653,044)

73,702

(579,342)

(26,211)

(605,553)

El movimiento del impuesto a 1a renta diferido, sin considerar compensacién, es el siguiente:

Propiedades,

plantay Otros

£quipos menores Total
Al1deenerodel 2016 (653,044) - (653,044)
Débito (crédito) a resultades por im puestos diferidos 36,873 36,829 73,702
Al 31 de diciembre del 2016 (616,171) 36,829  (579,342)
Débite (crédito) a resultados por im puestos diferidos (1) {42,122) 15,911 {26,211)
Al31 dediciembre del 2017 (658,293) 52,740  (605,553)

(1) En diciembre del 2017, la Compaiiia realizé el ajuste de sus impuestos diferidos aplicando la
tasa del 25% generando un mayor gasto de impuesto a la renta diferido de US$72,666 por el
cambio de tasa del impuesto a la renta para sociedades de acuerdo a la Ley de Reactivacién
Econdmica.

La relacién entre el gasto por impuesto corriente y la utilidad antes de impuestos se muestra a

continnacién:
2017 2016

Utilidad del afio antes de im puestos 11,240,844 9,456,830
Im puestoa la tasa vigente del 22% -25% 2,472,986 2,080,503
Mas - Gastus nu deducibles e ingresvs exentos gue nu se reversaran en el future (196,840) 197,746
Mis -efecto de aplicacidn de tasa del 25% 30,088 24,887
Mas - efecto de de increm ento de tasa sobre im puesto diferido 72,666 -
Gasto por im puestos 2,378,900 2,303,136
Tasa efectiva 21% 24%

e) Legislacién sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
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domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000
solo presentar Anexo). Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno
digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta annal declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia se encuentra preparando el estudio
de precios de transferencia; sin embargo la Administracién de la Compaiiia considera que debido a
que las transacciones del 2017 son similares a las del afio 2016, y a que los resultados del estudio del
afio anterior no arrojaron ajustes, no tendra impactos de este asunto en los estados financieros
adjuntos.

f) Situacién fiscal -

En febrero del 2016, la Compaiiia fue notificada por parte del Servicio de Rentas Internas para la
revisién correspondiente a la declaracién de renta del periodo fiscal 2014. En julio del 2017 se recibid
el acta de determinacion tributaria, cerrando el proceso con el pago final por US$11,064 (incluye
impuestos, intereses y recargos).

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia recibié un requerimiento de
informacién contable del afio 2015 por parte del Servicio de Rentas Internas.

Los afios 2016 y 2017 estan sujetos a una posible fiscalizacién.

g) Otros asuntos — reformas tributarias
El 29 de diciembre del 2017 se publico 1a “Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia,
Forialecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la

Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarén en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes
aspectos:

° Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio s6lo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades

con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacién.
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. Cambios en los criterios para la reduecidn de tarifa de IR por la reinversi6n de utilidades. La
reduccibn de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria finicamente a: 1) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produceién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o més de
cormnponente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

» Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercieio fiscal se mantenga o ineremente el empleo.

° El Servicio de Rentas Internas podré devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se
ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el céleulo del anticipo del
Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14°
remuneracién, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio. Rubros sf formaban parte
del célenlo del anticipo.

. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efecinar pagos a través del Sistema Financiero
de US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucidn del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualguier otro medio de pago electrénico.

. Se establece la devoluci6n ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea ntilizada
coma crédito tributario.

De acuerdo con la Administracion de 1a Compafiia, las principales reformas que tendran un impacto

significativo son el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25% y los gastos para
cubrir provisiones de jubilacién y desahucio que no serian deducibles.

16. OTROS IMPUESTOS POR PAGAR

Composicidn:
201 2016
Impuesto al Valor Agregado IVA 202,282 232,192
Retenciones en 1a fuente 98,283 156,208
Retenciones de IVA 114,168 172,239
Impuesto salida de divisas 85,711 109,534
500,444 670,173
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BENEFICIOS SOCIALES CORRIENTES

Participacién laboral Otros beneficios (1) Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016
$aldos al inicio 1,668,853 3.413,752 389,198 642,969 2,058,051 4,056,721
Incrementos 1,983,678 1,668,853 1,001,597 1,070,514 2,085,275 2,739,367
Pagos (1.668,853) _ (3,413.752) (907,195) _ (1,323,285) (2,576,048) (4.738,037)
Salde al final 1,983,678 1,668,853 483,600 380,108 2,467,278 2,058,051

(1)  Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo
de reserva, entre otros.

BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES

Cormposicion:
2017 2016
Jubilacién patronal 2,589,972 2,253,842
Indem nizacién por desshucio 421,624 403,084
3,011,596 2,656,926
Los principales snpuestos actuariales nsados fueron los siguientes:
201 2016
Tasa de descuento 4.10% 4.20%
Tasa de incremento salarial 2% 3%
Tasa de incremento de pensiones 25 2%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rutacion (promedio) 8.77% 9.25%

Antigiiedad para jubilacién (Hombresy
mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecnatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002.

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilaciin Désahucio Tuta)

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Saldosal inicio 2,253,842 2,007,894 403,084 295,829 2,656,926 2,313,723
Costo laboral par servicios actuariales 365,304 277,274 61,577 50,707 426,881 327,98t
Costo financiern 94,661 94,437 16,929 13,845 111,590 108,282
Pérdida/(ganancia) actuarial reconocida por ajustes y
experiencia 198,047 94,396 {59.966) 49.925 138,081 {10 144,321 (1}
Efecto de i y ligquidaci ici (42,584) (111,543) - - {42,584} (11 (111,543)
Beneficios pagados (279,298) (118,616) - (7,222} (279,298} (125.838)
Saldes al final 2,589,973 2,263,842 431.624 103,084 3,011,596 2,656,926

(1)  Totalizan US$95,496 que se registran en Otros Resultados Integrales.
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Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién Desahuciv Tolal
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Costulaboral por servicivs actuariales 365,304 277,274 61,577 50,707 426,881 327.981
Coste financiers 94,661 94,437 16,929 13,845 111,590 108,282
Efectoder i y liquidaci icipo d - (111,543) - - - {111,543}
A131 de diciembre 459,065 ' 260,068 ° 78,506 _ b4.552 538,371 324.720

Andlisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Jubilaéisn

Patmnal Desabucio
Tatw de descuants
Vanacisn OBD (tasa de descuento +0.3%) 62.412) O1387)
Inpacto % en elOBD (taza de descucnto + 0.5%) -2 L3
Variacin OBD(tasa de descuento - 0.5%) 66,055 12,084
Inpacta % enclOBD (tasa de descusnto - 0.3%) 3% 3%
Tara de Incremsnte satarial
Variacikin OBD (tasa de incremento salanial+0.55%) 67,458 12.654
Inpacio % en e1OBD (tasa de incremento 2alerial+0.5%5) 3% an
Variacisn OBD(asa de incremento salarial- 0 5%) ©4,278) (12.038)
Jnpacto %ecnclOBD (nsa de mcremento salarial- 0.5%) -2% -3%
Rotaclon
Variacion OBD(Rotacisn + 5%} (52,8003 12,551
Inpacto % en ¢ 1OBD (Rutacion + 5%) -2% 3%
Variacisn OBD (Rutacisn - §%) 54,871 (12.275)
Inpacto % en e lOBD (Rotacion - 5%) 2% 3%

CAPITAL Y DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS Y UTILIDAD POR ACCION
Capital;
El capital autorizado de la Compaiiia es US$21,000,000 y el capital suscrito y pagado al 31 de diciembre

del 2017 y 2016 comprende 20,984,424 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una. Sus
accionistas son:

Nombre MNacionaltidad %
OlEcuadorLLC Estados Unidos 69%
DohcrBusiess hvestmenthe. Bahamas 8%
Otros mnortarios Varios 23%
100%

Dividendos:

Durante el afio 2017, la Compaiia, de acuerdo a lo dispuesto por Junta General de Accionistas celebrada el
29 de marzo del 2017 (2016: 14 de abril del 2016), distribuy6 dividendos correspondientes a utilidades de
afios anteriores por US$7,153,694 (2016: US$14,042,354).
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Utilidad por accitén:

La utilidad por accion bésica se calcula dividiendo la utilidad del afic para el promedio ponderado de las
acciones en circulacion en el afio. Durante el afio la Compafifa no tuvo movimientos en su capital.

Adicionalmente no posee denda convertible en acciones ni opcién de acciones, por lo cual la utilidad por
accién basica y diluida es la misma.

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Casto de productas Gastos de Gastos

201 vendides venta adm inistrativos Total
Consnmosde mercaderfas v materiales 195,003,385 - - 19,003,385
Costos de exportacién 1,116,265 - - 1,116,265
Remuneraciones y beneficios sociales 4,147,920 715,518 833,514 5,696,952
Depreciaciunes y amurtizaciones 3.533,993 787 104,018 3,638,708
Mantenimientos y reparacivnes 3,063,758 617 520 3,064,895
Servicivs basicos 3,731,758 - - 3.731,758
Movilizacidn y gastus de viaje 133,740 42,503 32,203 208,536
Participacién laboral 1,854,739 79.347 49,592 1,983,678
Arriendos 247,536 52,681 - 300,217
Servicios corporativosy regalias 2,108,961 527,240 395,218 3,031,410
Honorarivs profesionales 67,385 8o 356,429 423,894
Im puestos y contribuciones - - 153,020 153,020
Im pucsto por salida de divisas ISD - . 393,646 393,646
Servicios de seguridad 142,926 - - 142,926
Seguros 237,183 3,455 5,566 246,204
Otros costos y gastos 3.060,330 184.272 246,811 3,691,522

42,440,088 1,606.500. 2,770,627 46,827,115

Costo de productos Gastos de Gastas

2016 vendidos venta administrativos Total
Consumeoes de mercaderiasy materiales 18,488,952 B B 18,488,952
Costos de exportacién 1,205,865 - - 1,205,865
Rem uneraciones y beneficios sociales 3,049,176 1,033,867 616,041 5:599,084
Deprecinci ¥y amurtizaci 3,162,854 104,902 2,590 3,270,436
Mantenimientos y reparaciones 3,230,947 29,397 22 3,260,566
Servicios basicos 3,808,689 - - 3,898,689
Movilizacién y gastos de viaje 184,199 79,787 60,321 324,307
Participacién laboral 1,556,638 45,621 66,594 1,668,853
Arriendos 356,877 - 64,788 421,665
Servicius carporativus y regalfas 2,074,707 439,374 518,677 3,032,758
Honorarivs profesivnales 40,571 643,060 5,150 688,781
Im puestus ¥ contribuciones - 193,099 - 193,009
Im puesto por salida de divisas ISD - 303,175 - 303,175
Servicios de seguridad 166,096 - - 166,006
Seguros 236.444 6,834 2,262 245,540
Otrus costus y gastus 3,154,037 500,030 294,376 3.948,443

41,706,052 3,370,236 1,631,021 46,716,300
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OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO

Venta de activo fijo (1)
Otrus ingresos

Otros gastos

Otrus ingresos (gastos), netu

(1)  Corresponde a la utilidad por venta de terreno por US$1,259,300. Ver Nota 10.

(2)  Corresponde ala contribucién solidaria sobre utilidades del 2015.

INGRESOS FINANCIEROS, NETO

Ingresos financieros
Intereses ganados (Ver Nota 14)
Otros intereses ganados

Gastos financieros

Intereses sobre obligaciones financieras
Intereses pagados a la autoridad tributaria
Gastos financieros varios

CONTRATOS

a) Contrato de asistencia técnica y secreto comercial -

201 2016
1,259,300 -
10,254 1,353
1,269,554 1,353
€19,647) (589.,638) (2)
(29.647) (589,638)
1,249,007 (588,285)
207 206
1,014,534 1,309,780
11,037 31,694
1,025,571 1,321,474
{242,231) (522,386)
(1,565) -
(92,583) {81,520)
336.379) (603,906)
689,102 717,568

En octubre del 2010 la Compafiia suscribi6 un contrato con Owens Brockway Glass Container Inc.
con un plazo de cinco afios, renovable autométicamente por 2 afios, salvo voluntad contraria de las
partes, por medio del cual se establece que recibira entre otros servicios informacién técnica
relacionada con hornos, compuestos, disefio de productos, maguinas, moldes, métodos, técnica,
procesos, procedimientos contables, direccién de fibrica, administracién y acceso a servicios
asociados de computacién que Owens tiene disponible. En dicho contrato se establece que la
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b)

Compaiiia se compromete pagar mensualmente el 4% sobre el valor de las ventas netas de vidrio por
concepto de regalias.

Durante el afio 2017, las regalias relacionadas con produccién fueron de US$2,108,961 (2016:

US$2,074,707) y estén incluidas en el estado de resultados integrales adjunto come parte del costo de
ventas.

Contrato de uso de marea -

En agosto del 2011, 1a Compafifa suscribié un contrato con Owens-Hlinois General Inc. con un plazo
de diez afios, por medio del cual se reciben los derechos del uso de la marca O-I en sus procesos. En
dicho contrato se establece que la Compaiiia se compromete a pagar mensnalmente el 1% sobre el
valor de las ventas netas de vidrio por concepto de uso de marca. Durante el afio 2017, el valor por
este concepto por uso de marca fue US$527,240 (2016: US4$518,677) que se incluye en el estado de
resultados integrales adjunto como parte de gastos administrativos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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