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Los mentos correspondientes a los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
individualmente deteriorados son los siguientes:

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuanta, fue como sigue:
Diciembie Diciembre

Diciembre Diciembre 31,2012 31,201

YUY VUUNNUYUNYNYEWN

31,2012 31,2011
Deudores en proceso de gestion prejudicial (128,888) {128,888)
Bancos locales 1,883,944 4,426,030
Banco del exteriar 416,463 316,363 Una vez agotadas las gestiones de cobranza prejudicial y judicial se procede a dar de baja
Caja 1,500 1,500 los activos contra la provision constitulda,

2,301,907 4,743,893 7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Los fondas en bancos locales y del exterior, son de libre disposicion v generan una tasa de

interés anuat menor al 1%. Diciembre  [Diciembre

31,2012 11,2011
6. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS. Owens fllingis do Brasil Industria e Comercio
; . S.A. L0889 .
Correspon';tt- .-1: saldu’ de cuentas ;ip?jr _:obrar a qE;chIams comerciales no relacienados, por Cristaleria Rasario 5.A. f:ﬁ ?g 4 148,069
concepto de venta de envases de fio ¥ material de empague. Embotelladora Azuaya S, A. 86,689 216.836
Cristaleria P A, 49 494
F?l vencuni,fnrﬁo de las cuentas por cobrar a clientes no relacionados fue como se detalla a (}I\-viffst;:;;ofiigtrﬂ 6 2;;93 ;'?3?
continuacian: O-1 Australia Operations & Tech 114 -
Owenis Brockway Glass Contaiher Inc. - 2,433
g 4 {Nota 28) 510,380 374,091
Corriente 6,234,963 5,099,502 Los documentos y cuentas por cobrar a companias relacionadas se recuperan totalmente
1.2 30 dias 1.016,091 1,056,799 dentro los proximos 12 meses y no generan intereses,
3 a 60 dias 173,383 59,588
61 a 90 dias 20,383 43,042 8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.
Mayor a 90 dias 146,798 134,263 Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
(1) 7,591,618 6,393,196 Diciembre  Diciembre
31,2012 1,201
{1) Las cuentas por cobrar a clientes no generan intereses y el plazo de cobro oscila
entre 15 y 120 dhas, cabe mencionar que existen casos que se extiende los plazos Impuesto a la Salida de Divisas (1) . 198,540
establecidos sin que esto provoque el reconocer una pérdida por deterioro de la Reclame de 15D 2) 125,000 -
cuenta ya que la gestion de cobra es inmediata y la probabilidad de no cobro es baja Deudas de empleados 3) 85,363 19,151
o nula. Otras 13) 48,129 27,624

El valor razonable de les documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados, no 258,452 245,315

difiere significativamente, de su valor en libros.
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111 Corresponde a provision del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) que se liquida 10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

cuando se cancelan {as cuentas por pagar a pr oveedores, relacionadas y terceros por

y I : Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
compra de materia prima, servicios e insumos para la produccién y pendientes de

pago heiembre Diciembre
11,2012 31,2011

(2) Corresponde a un reclame presentado ante el Servicio de Rentas Internas por
concepta de retencion del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) en el pago de Maquinaria y equipos 5.751,801
dividendos los cuales se encuentran exentos de este Impuesto. Hasta (a emision de Edificios e instalaciones 5,263,101
los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compaiia no ha recibido por Terrenos 420,973
parte de la Administracion Tributaria, respuesta al reclamo presentado. Equipos de computacion 136,473 162,988
Muebles y enseres 103,430 130,629
(3) Estas cuentas por cobrar no generan intereses y no se ha registrade provision de Vehiculos 52,694 77,744
Incobrabilidad debido a que éstas se recuperan dentro de los proximas 12 meses En proceso 136,147 9.145,356

9. INVENTARIOS. 18,897,484 20,952,592

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre e ,1; ' }[l; ;(L - c;ergg :e
31,2012 31,2011 Sl e8]
Maguinaria y equipos 39,844,276 37,044,076
Producto terminado 2,148,685 2,067,898 Edificios e instalaciones 10,391,649 10,276,315
Materias primas 1,518,902 1,363,924 Terrenos 420,973 420,973
Materiales, suministros y otros 456,929 599,515 Equipos de computacion 897,649 858,544
Repuestos para maquinas 2,009,378 2,255,305 Muebles y enseres 573.214 575,825
En transito 80,311 1,041,313 Vehiculos 137,680 145,212
6,214,205 7,327,955 En proceso 136,147 9,145,456

(-1 estimacion para lento movimiento 493,264 490,556

52,601,588 38,466,301

5,720,941 6,837,3%¢9

Un resumen de la depreciacion acumulada y/o deterioro, fue como sigue:

El movimiento de las cuentas de provisién para obsolescencia y valuacion de inventarios, Diciembre Diciembre
fue como sigue: 11,2012 31,2011
Diciembre Diclembre Maquinaria v equipos 7,170,377 31,292,275
31,2012 31,2011 Edificios e instalaciones 5.217.781 5,013,214
Equipos de computacion 761,176 695,556
Saldo inicial 490,556 682,313 Muebles y enseres 469,784 445,196
Reversion . (19M,757) Vehiculos 84,986 67,468
Gasto del ano 1,708 -
33,704,104 37,513,709
Saldo final 493,264 490,556

El movimiento de propiedades, planta y equipos, fue como sigue:
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':' 8 5 2 = E o = (1) Al 31 de diciembre de 2012, el rubro de construcciones en curso Incluye
o © ey principalmente materiales refractarios por 200,000 y renovacion de equipes y otros
: w 9 T & 5@ 2 por 30,000, Al 31 de diciembre de 2011, corresponde a los costos acumulados
= Eo) £ ﬁ A '.2_ ,‘f! 3 ,‘E_ g o2 R L) relacionados con la reparacion mayor del horno que incluye principalmente compra
: o z § & EF n= -] 8= -3 g;' e =_4;- 1 de material refractario, sistemas de control, acero y otros utilizados en (a reparacion
” 'E S 'ﬂ; > o ::. o - a ™~ : w0 P b realizada en enero de 2012 y concluido hasta marzo 11 de 2012.
~ pe: -
o " i oty wi .
b o 2 = 11. PRESTAMO POR COBRAR A RELACIONADA.
- =, ;
] & =
? % "g‘ ; g :‘.: % 3_ E' § E_ é % Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
] =2 8 ] = = al o
g 2 gg i oy o g g -4 oy 5 - Diciembre Diciembre
s 8 = = 31, 2012 31,2011
. = 5 w dowbr]| - & c@wminl o 1
. < -] 2| 8 BELE| = -] 20 - 0l Manufacturing Netherlands B.V. (Nota 28)
_ a = o8| & =33 I E 2 § i f & b Capital 20,146,560 19,021,564
- = = g ° e = A g § El —YE| @ h Intereses 129,815 131,813
=3 T -
b 2 < g =) () 20276375 19,153,377
; g w0841 & & L
> 5 & «8 88'BE & f E'CEF & o0 : »
! o = 28l = 1 il g5l 2 et (e ! {11 Corresponde a un préstamo segin contrato celebrado entre la Compania y O
= 18 2 CEl = - 8 = T3 5 gl 2 =) Manufacturing Netherlands B.V., renovado en noviembre de 2012 en el cual se
- S £ w i [ = B - i establece un nuevo vencimiento en mayo 19 de 2016 y que genera intereses
n g P w g w2 b correspondientes a una tasa libor mas un spread del 5% (5.52% en 2012 y 5.7% en
?_h < = N - 2011), Durante el ano 2012, los intereses ganados fueron de 1,122,998 (1,011,722 en
-l = & gl & = gl 8°% 2 o 2011).
= - g £l § g ¢l ¢ 2 g = 12. ACTIVO INTANGIBLE.
< Ry [ i -
?‘ 5 = i e RNES s _ - ” Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
> - 5 gl BREGR3| B] 2. & B3 8§ |
’ u g E %. ,E ~ g E- o § g‘ 2 ﬁ si = 5{ f=1 ’ Diciembre Diciembre
1 - ~D ~
p E 28 I 28 = 2 @ B 31, 2012 31, 2011
b .f__;'. 2 Proyecta SAP [&4] 237,374 151,285
- g P < P Licencias y software, neto 123,035 166,376
E o g 2 Otros 14,900 17,581
= B =
g g8 g w3 375,309 335,242
_ R P i
. £ o™ S sgy ~ o] Bg¥s -
P E é 5 g :.S w" g & § g = g ;_g M & p (1) Correspende a desembolsos realizados para la implementacion de un nueva sistema
£ g é BTEE ‘g 2 § g 8T 8 g g 2 ? Informatico SAP. '
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El movimiento de actives intangibles fue como sigue:
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Saldo imcial
Adiclones
Gasto amortizacion

Saldo final

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fus como SiQue:

Lacates
Pel exterior

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2011
166,376 8,047

- 08,579
(43,341) (50,250)
123,035 166,376
Diciembre Diciembre
31,2012 31,2011
3,229,453 3,474,039
1,635,308 1,649 860
4,864,761 5,123,899

Las cuentas por pagar a acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, no generan

intereses y el plazo de pago oscila entre 15 dias y 3 meses,

Las vencimientos que componen esta cuenta, son los slguientes:

Corriente

Menor a 1 mes
Entre 1y 12 mieses
Mayor a 12 meses

Diciembre Diciembre
31,2012 31.2011
3,627,743 2,320,942
1,040,727 1.657 40
196,291 94,193

. 51,173
4,864,761 3,123,899
34

14, PASIVOS ACUMULADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2012 31,2011

Participacion a trabajadores 1,563,713 1,814,842
Beneficios sociales i) 229,283 210,042
Otras bonificaciones (2] 45% 000 175,829
2,251,996 2,400,713

{11 El detalle por otras obligaciones corrientes por beneficios de ley a los empleados, fue

comao sigue:

Diciembre  Diciembre
31,2012 31,2011
Vacaciones 163,186 154,720
Décime tercera 18,370 15,154
Décimo cuarto 43,914 38,057
Fondo de reserva 3,813 2,111
229,283 210,042

(2} El movimiento de las provisiones por otros beneficios, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2012 31,201
Saldo inicial 375,829 340,553
Provisiones 83,171 35,276
Saldo firal 459,000 375,829
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15. CUENTAS POR PAGAR A RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre Diciembre

1,22 31,2011

Owens Brackway Glass Container inc. 248,519 221,109
Dividendos por pagar BO3.016 256,798
Cristalerfa Peldar 5.A. 34,415 830,185
Owens [llinols Pera S A 11,057 1,198.207
Cristar S. A, 8,682 .
Centro de Mecanizados del Cauca S. A. 2.001 52,804
01 Australia Operations & Tech - 992
Owens Hinois do Brasil Industria e Comercio 5. A. - 8,042
{Nota 28) 1,107,711 2,578,137

Las cuentas por pagar a companias relacionadas se cancelan dentro de los proximos 12
meses y no generan intereses.

. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.
Diciembre Diciembre
31.2012 31,2011
Con la Administracion tributaria 648,882 488,770
Con el 1ESS 63,277 64,091
Impuesto a la renta del ejercicio 1,110,475 1,698,484
1,822,634 2,251,345
. OBLIGACIONES POR BENEFICIO POST EMPLEO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diclembre
3,212 31,201
Jubilacion patronal 1,202,289 1,065,705
Anticipo de persiones (16,853) (16,258)
Desahucio 181,292 159,026
1,366,728 1,208,473
36
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Saldo inicial
Costo laberal por servicios actuales
Costo financiero
Pérdida (ganancia) actuarial
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas

Saldy final

Saldo fnicial
Costo laboral por servicios actuates
Costo financiern
Perdida (ganancia) actuarial

Saldo final

Las hipotesis actuariales usadas fuerca:

Tasa de descuento

Tasa de rendimientos de actives
Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tasa de rotacion (promedio)

Vida laboral promedio remanente
Tabla de mortalidad e invalidez

2
4
.

El movimiento de la pravision por jubilacian patronal, fue como sigue:

El movimiento de las provisiones por desahucio, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2012 31,2011
1,065,705 862,504
94,541 75,820
69,825 57,017
(20,044) 110,065
{24,591) (39,701)
1,185,436 1,065,705
Diciembire Diciembre
31,2012 31,2011
159,026
29,701 11,135
10,259 24,001
{17,694) 123.890
181,292 159,026
Diciembre Diciembre
31,2012 31,2011
7,00% 6,00%
N/A N/A
3,00% 2,40%
2,50% 2.20%
8,90% 4,90%
7.7 7.5
T IESS 2002 TM IESS 2002
37
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18.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el Impuesto a la Renta por los anos terminades el 31 de diciembre de
2012 y 2011, ha sldo calculada aplicando la tasa del 23% y 24% respectivamente.

La Dispasicion Transitoria primera del Codigo Organico de (a Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicadz en el Suplemento del Registro Oficial Mo, 351, del 24 de
diclembre de 2010, dispuso que el Impuesto a la Renta de sociadades se aplicard de la
siguiente manera: para el ejercicio econdmico 2011, el porcentaje sera del 24%, para el
2012 sera del 23% y a partir dal 2013 se aplicard el 225,

Las sociedades que refnviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de fa tarifa del Impuesta a la Renta sobre el monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el valor de [a reinversion deberd destinarse
exclisivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipn nueve, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y tode insumo vegetat para produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad productiva;
asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el empleo,

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva ¥ equipo nuevo, el activo debe teper
como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sectar agricola se entendera
£omo equipe, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacidn de diversificacién productiva e incremento de emples en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se verifiquen
en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversidn de utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido por
tecnices especializados en el sector, que no tengan relacidn laboral directa o indirecta
con la empresa; mismo que debera contener lo siguiente, segln corresponda:

1. Magquinarias o equipos nuevos: Descripcion del bien,
Afo de fabricacion
Fecha y valor de adquisicién.

Nombre del proveedor; y,
Explicacion del uso del bien relacionado con la actividad productiva,

38
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2. Bienes relacionados con investigacion y tecnologia:

Descripcion del bien, indicando si es nuevo o usado, Fecha y valor de adquisicion,
- Nombre del proveedor; y,
Explicacion del use del bien relactonade con la actividad productiva.
Analisis detallado de los indicadores que se espera mejoren la productividad,
generen diversificacion productiva, e, incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositiva posteric: a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversién.

Exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para el desarrolio de inversiones nuevas y
productivas.

El Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregade por la Disposician
reformatoria segunda, pumeral. 2.2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351, del 29 de diclembre de 2010), considerd a las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion; asi como también las
sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con ol objeto de
realizar inversiones nuevas y productivas, gozardn de una exoneracion del pago del
Impuesta a la Renta durante cinco afos, contados desde el primer ano en el que se
generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva fnversicn.

Las inversiones nuevas y productivas deberdn realizarse fuera de las jurisdicciones
urbanas del Cantén Quito o del Cantdn Guayaquil, y dentro de los siguientes sectores
econémicos considerados prioritarios para el Estado:

Produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados:

Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados:
Metalmecanica;

Petroguimica;

Farmacéutica,

Turismo;

Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios Logisticos de comercio exterior;

Biotecnoltogia y Software aplicados: y,

Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de
expartaciones, determinados por el Presidente de la Repiblica.
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Base Diferencia

La Compania ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el ano 2008 5
tributaria Base NIIF  temporaria

{inclusive)

Diciembre 31, 2012:

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el Inventari
Impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue: Valerac;?de inventarios ?35;'@ ?';ﬁg‘gff d?:'ig;
N Provision cuentas incobrables '(50.637) (128 888) 78
s e Propiedades, planta y equipos ISTIS1  S.0MA44 (3,471 199)
2012 2011 Obligaciones par beneficio post -
empteo 4 "

Utilidad del afo antes de impuestos 10,235,439 9,918,176 {1,127.776) _(1,202,289) 74,513
Efecto de impuestos diferidos (55,534) - .

Otros resultados integrales (604,855) 1,075,958 8,335,046 11.344,521  (2,809.475)
9,575,050 10,994,134 0:"'?'“‘"? 31, 2011:

Menas: v”"f‘““”‘” i ) 7,327,953 6,837,397 490,556
ingresos na gravados (27,283) (1,107,667) P;zcc:ir:igl:m df m\.-f;ntlanor. ! 1.621,107 1,220,782 400,325
Otros partidas = {242,280) i dcuz.nt’as ncobrables (50,637) (128,888) 78,251

Mas: 0;"1'” ades, planta y equipos 1,623.446  5.261,772  (3,538.327)
Gastos no deducibles 344,334 343,511 e, porbematicio post

empieo (973,479)  (1,065,704) 92,225

Utilidad gravable 9,892,101 9,987,698

9,548,390 12,125,360 12,576,970)
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 23% 24%
Los saldos de los impuestos diferidos, son los siguientes;
Impuesto a la renta causado 2,275,183 1,397,047
Diciembre Dictembre
Pagos efectuados: 31,2012 31,2011
Retencion en la fuente del ano (518,399) (437,528)
Anticipo pagado (106,855) (126,550) Impuesto diferido por cobrar:
Crédito tributario - ISD (539,454) (134,485) Cuentas por cobrar a clientes no
relacionados 17,215 17.215
Impuesto a la renta a pagar 1,110,475 1,698,484 Inventarios 111,970 200,377
Obligaciones por beneficio post
empleo 16.393 20,290

19. PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente 145,578 237,882
reconocido el derecho a compensar los actives y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Impuesto diferido por pagar:
Propiedades, planta y equipos (763,662) (800,432)

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue
COMmo Sigue;

..-------vt-.."l.".""‘-w'FvT
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Diciembre Diciembire

31,2012 31,2011

Impuesto diferido, neto:
Impuesto diferido por cobrar 145,578 237,882
Impuesto diferido por pagar {763,662) (800,437

(618,084) {562,550)

El moviimiento del impuesto diferido por los anos terminados el 31 de diciembre de 2012 y
2011, es como sigue:

Reconocido
Saldo inicial  en resultados Saldo final
Diciembre 31, 2012:
Cuentas por cobrar a clientes no
relacionados 15,215 - 17,245
Inventarios 200,377 (88,407) 111,570
Obligaciones por beneficio post
empleo 20,250 (3,897) 16,393
Propiedades, planta y equipo (800,432} 36,770 (763,662)
{562,550) (55,534) (618,084)
Reconocido
en resultados
Saldo inicial (*) Saldo final
Diciembre 31, 2011;
Cuentas por cobrar a clientes no
relacionados 72,040 (54,825} 17,215
Inventarios 206,389 (6,012) 200,377
Obligaciones por beneficio post
empleo 20,548 (258) 20,290
Propiedades, planta y equipo (1,019,701} 219,269 (BOOD,432)
Otras provisiones 7,660 (7,660) <
(713,064) 150,514 (562,550)

("} Incluye 122,364 y 28,150 de ajuste con abono a utilidades retenidas y a los resuttados
del ejercicio respectivamente.
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Los gastus {lhgresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los anos
terminadas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son atribuibles a lo siguienta:

Diclembre Diciembre

11,2012 31,2011

Gasto impuesto a las ganancias del afio:
Impuesto a las ganancias corriente 2,275,183 2,397,047
Efecto por liberacion/constitucion de impuesto diferido 55,534 (28,150)

2,330,717 2,368,897

Conciliacion de la tasa de impuesto a la renta:

Tasa de impuesto a la renta del periodo 3% 24%

Efecto fiscal por partidas conciliatorias:

Disminucion por ingresos exentos y deducciones

adicionales 10.07%) {2.95%)
Gastas no deducibles 0.83% 0.75%
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo efectiva 23,76% 21.80%

Los actives por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros,

CAPITAL SOCIAL.

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social de la Compaiia esta constituide por
21,000,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autarizadas, suscritas y en
circulacion con un valor nominal de 1 dolar cada una.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la composicién del paquete accionario, fue como
sigue:

Porcentaje de
Acciones  participacion

0 Ecuador STS LLC 14,510.365 69%
Doher Business Investment Inc. 1,630,326 B%
Otros minoritarios 4,859,309 23%
21,000,000 100%
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23.

RESERVA LEGAL.

La Ley de Compaias del Ecuador, requiere gue por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minime ¢l 50% del
capital suscrito y pagade

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de
la Compafia, pero puede sor utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de las gananclas de ejercicios anteriores
generados bajo ta normativa anterior, estan a disposicion de los accionistas y puede ser
utilizado para 1a distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de

impuestos, etc.

De acuerdo a Resolucién No. SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaitias emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de las reservas de
capital y por valuacion por 6,578,691 generados hasta el afo anterior al pericdo de
transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados y podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
ejerciclo concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacién de la Comparia.

Mientras que los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Normas
Imternacionales de Informacién Financiera (NIIF) por 2,859,647 fueron registrados con
cargo a esta cuenta como lo determina la NIIF 1 “Adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera”, por lo cual, el saldo deudor generado, podrd
ser absorbido por el salde acreedor de las cuentas reservas de: capital o superavit por
revaluacion de inversiones.

DIVIDENDOS DECLARADOS.

En abril 11 de 2012, la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Compania resolvio
distribuir como dividendos, el valor de 8,274,385 correspondientes a las utilidades del afo
2011.

En abril 14 de 2011, la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Compafia resolvio
distribuir coma dividendos, el valor de 7,446,233 correspondientes a las utitidades del afo
2010.



