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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Cristalería del EcuadorS.A.:

Hemosauditado los balances generales adjuntos de Cristalería del Ecuador S. A. (una sociedad anónima

constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y los correspondientes estados de

resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los años terminados

en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compañía. Nuestra

responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorías.

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normasde auditoría generalmente aceptadas en

el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza

razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el

examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los

estadosfinancieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las

estimaciones importantes hechas porla gerencia, así como una evaluación de la presentación general de

los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable para nuestra

opinión.

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan razonablemente, en

todos los aspectos importantes,la situación financiera de Cristalería del EcuadorS.A. al 31 de

diciembre de 2008 y 2007,y los resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio de sus

accionistas y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

 

Guayaquil, Ecuador

11 de marzo de 2009

A memberfirm of Ernst £ Young Global! Limited

 



Cristalería del Ecuador$.A.

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

Expresados en Dólares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos

Cuentaspor cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Compañías relacionadas largo plazo

Propiedad, planta y equipo, neto

Otros activos

Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar

Accionistas y compañías relacionadas

Pasivos acumulados

Impuesto a la renta

Total pasivo corriente

Reservapara jubilación

Patrimonio de los accionistas:

Capital social

Accionesen tesorería

Reserva de capital

Reserva por valuación

Reserva legal

Utilidades acumuladas

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

  
HumpBerto Puma  

 

Nota

13(d)

14

10

11

11

12

 2008 2007

2,623,719 1,671,169

3,879,484 3,692,243

4,331,320 3,126,005

179,786 149,253

11,014,309 8,638,670

19,439,017 19,555,389

14,934,898 14,651,449

1,585,819 2,195,989

46,974,043 45,041,497

4,317,133 3,624,151

1,053,120 904,560

2,212,686 1,754,565

1,416,373 1,025,556

8,999,312 7,308,832

519,780 700,002

21,000,000 21,000,000

(15,576) (15,576)

2,707,752 2,707,752

3,870,939 3,870,939

4,000,517 3,345,926

5,891,319 6,123,622

37,454,951 37,032,663

46,974,043 45,041,497
 

Ú
Grace Gálvez
Contador

 



Cristalería del Ecuador$.A.

Estados de resultados
Por Jos años terminadosel 31 de diciembre de 2008 y 2007

Expresados en Dólares de E.U.A.

Nota

Ventas netas 2(h)

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos:

Ventas 15

Administración 16

Utilidad en operación

Otros ingresos (gastos):

Intereses ganados

Gastos de intereses

Recuperación de reservas 3

Otros, neto

Utilidad antes de provisión para participación a trabajadores

e impuestoa la renta

Provisión para participación a trabajadores 2(i)

Utilidad antes de provisión para impuesto a la renta

Provisión para impuesto a la renta 2() y 13(d)

Utilidad neta

Utilidad por acción 2(k)

   Humperto Puma

 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

 

 

2008 2007

35,937,199 32,558,699

(23,892,339) (21,429,677)

12,044,860 11,129,022

(638,948) (539,515)
(1,186,597) (1,319,317)

10,219,315 9,270,190

895,488 1,179,873
(50,615) (46,447)

. 30,000
(268,582) 201,422

10,795,606 10,635,038

(1,758,495) (1,585,247)

9,037,111 9,049,791

(2,491,201) (2,245,766)

6,545,910 6,804,025

0.31 0.32

Ñ

Grace Gálvez
Contador
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Cristalería del Ecuador$.A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los años terminadosel 31 de diciembre de 2008 y 2007

Expresados en Dólares de E.U.A.

Accio-

nesen Reserva Reserva

 

 

 

Capital teso- de por Reserva Utilidades

social rería capital valuación legal acumuladas Total

Saldo al 31 de diciembre de 2006 21,000,000 (15,576) 2,707,752 3,870,939 2,665,523 5,105,975 35,334,613

Más (menos):

Dividendos declarados - (5,105,975) (5,105,975)

Utilidad neta - 6,804,025 6,804,025

Transferencia a reserva legal (Véase Nota

12) - - - - 680,403 (680,403) -

Saldo al 31 de diciembre de 2007 21,000,000 (15,576) 2,707,752 3,870,939 3,345,926 6,123,622 37,032,663

Más (menos):

Dividendos declarados - - - - - (6,123,622) (6,123,622)

Utilidad neta - 6,545,910 6,545,910

Transferencia a reserva legal a ser aprobada

porla Junta General de Accionistas que

considere estos estados financieros (Véase

Nota 12) - - - - 654,591 (654,591) -

Saldo al 31 de diciembre de 2008 21,000,000 (15,576) 2,707,752 3,870,939 4,000,517 5,891,319 37,454,951
 

(OrriolsY
Grace Gálvez
ContadorGerfnte General

 

Las notas adjuntas a los estadosfinancieros son parte integrante de estos estados.

 



Cristalería del Ecuador$.A.

Estadosde flujos de efectivo
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007

Expresados en Dólares de E.U.A.

2008 2007

Flujos de efectivo de actividades de operación:

Utilidad neta 6,545,910 6,804,025

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto

por actividades de operación-

Depreciación 1,716,082 1,699,213

Aumento en reserva para jubilación, neto 100,331 269,483

intereses ganados (883,628) (1,158,929)

Cambios netos en activos y pasivos-

(Aumento) disminución en cuentas por cobrar (187,241) 2,208,310

(Aumento) disminución en inventarios (1,205,315) 886,244

(Aumento) disminución en gastos pagados por anticipado (30,533) 76,992

Aumento en cuentas por pagar 692,982 415,207

Aumento (disminución) en accionistas y compañías relacionadas 97,160 (368,024)

Aumento en pasivos acumulados (1) 177,568 205,955

Aumento (disminución) en impuesto a la renta (1) 390,817 (255,551)

Efectivo neto provisto por actividades de operación 7,414,133 10,782,925

Flujos de efectivo de actividades de inversión:

Adiciones a propiedad, planta y equipo, neto (1,999,531) (5,226,731)

Disminución (aumento) en compañías relacionadasa largo plazo 1,000,000 (1,935,520)

Disminución en otros activos 610,170 296,577

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (389,361) (6,865,674)

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Dividendos pagados (6,072,222) (5,086,050)

Aumento (disminución) neto en efectivo en caja y bancos 952,550 (1,168,799)

Efectivo en caja y bancos:

Saldo alinicio del año 1,671,169 2,839,968

Saldoal final del año 2,623,719 1,671,169
 

(1) Durante el año 2008 se pagaron en concepto de impuesto a la renta 2,100,384 y por participación a trabajadores

1,585,747 (2,501,317 y 1,434,512 en el año 2007 en concepto de impuestoa la renta y participación a

trabajadores).

  Ossa,Y
Grace Gálvez
Contador

 

Huniberto Puma
Gefrente General

 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

 



Cristalería del Ecuador$.A.

Notasa los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

Expresadas en Dólares de E.U.A.

Operaciones

La actividad principal de lá Compañíaesla fabricación y comerbialización de

envasesde vidrio.

La Compañía se encuentra ubicada en el Km 22 Y de la Vía Perimetral.

Comoresultado dela crisis económica mundial, a partir del segundo

semestre de 2008 se han visto afectadoslos principales mercados

financieros internacionales, generando inestabilidad y recesión económica a

nivel global. De igual manera, esta crisis está afectando el desempeño dela

economía ecuatoriana, que ha sido impactada porla reducción drástica en

los precios internacionales del petróleo, disminución de su reserva

monetaria internacional de libre disponibilidad e importante déficit en la

balanza comercial no petrolera, entre otros efectos colaterales. La gerencia

de la Compañía considera que sus operaciones no serán afectadas de

manera significativa por esta crisis económica, al punto de poner en riesgo

la continuidad de su negocio. A la fecha no es posible determinarel efecto

que la mencionadacrisis tendrá en los estadosfinancieros, por lo que los

mismos deben serinterpretados considerando esta circunstancia.

Resumen deprincipales políticas de contabilidad

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de acuerdo con

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales

requieren que la gerencia efectúe ciertas estimacionesy utilice ciertos

supuestos, para determinar la valuación de algunas de las partidas incluidas

en los estadosfinancieros y para efectuar las revelaciones que se requieren

presentar en los mismos. Aún cuando puedenllegar a diferir de su efecto

final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestosutilizados

fueron los adecuadosen las circunstancias.

Los estadosfinancieros adjuntos serán presentados para la aprobación dela

Junta General de Accionistas. En opinión de la gerencia, estos estados

financieros serán aprobados sin modificación.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de

Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no estén
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Notas a los estados financieros(continuación)

consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas Internacionales

de Información Financiera (NIF) provean los lineamientos a seguirse como

principios de contabilidad. La Resolución No. 08.G.DSC.010 dela

Superintendencia de Compañías publicada el 31 de diciembre de 2008,

establece un cronograma para la adopción de las Normas Internacionales de

Información Financiera (NIF) en Ecuador. En base a este cronogramala

Compañía deberá adoptar estas normas a partir del 1 de enero de 2010,

Los estadosfinancieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las

Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)y principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador y puedendiferir de aquellos emitidos

de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera

(NIF).

Las principales políticas de contabilidad son las siguientes:

(a) Estimación para cuentas dudosas-

La estimación para cuentas dudosas es determinada porla gerencia

de la Compañía, en base a una evaluación de la antigúedad de los

saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos. La

provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados del año y

las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros

ingresos.

(b) Inventarios-

Los inventarios están valorados al costo promedio o al valor neto de

realización, el menor, excepto inventarios en tránsito que se registran

al costo.

Los costos de productos terminados incluyen costo de materiales,

mano de obra y costos directos basado en la capacidad operativa

excluyendo costosfinancieros.

El valor neto de realización se determina en base al precio de venta

en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de

terminación y venta.

[c) Estimación para inventarios de lento movimiento-

La estimación para inventarios de lento movimiento es determinada

por la gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la

importancia de los repuestos en el proceso productivo y a la
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Notas a los estados financieros (continuación)

(d)

(e)

(1)

antiguedad de los mismos. Se requiere una provisión del 100% para

aquellos inventarios considerados como nocríticos y con una

antiguedad igual o mayor a 3 años. La provisión para inventarios de

lento movimiento se carga a los resultados del año.

Propiedad, planta y equipo-

La propiedad, planta y equipo, excepto maquinarias y equipos que

fueron ajustados a valor de mercado en años anteriores (Véase Nota

5), se presenta a una base que se aproximaal costo histórico menos

la depreciación acumulada. Las provisiones para depreciación se

cargan a los resuitados del año y se calculan bajo el método delínea

recta y las tasas de depreciación están basadas en la vida probabie

de los bienes, comosigue:

 

Años

Edificios e instalaciones 20 y 10

Maquinarias y equipos 4a10

Moldes 3

Muebles, enseres y equipos 3a10

Vehículos 5
 

Los costos de reparación y mantenimiento, incluyendo la reposición

de partidas menores se cargan a los resultados del año a medida que

se incurren.

Otros activos-

Los otros activos corresponden principalmente a repuestos y material

refractario que están valorados al costo promedio y se registran en

resultados en base a su consumo.

Provisiones-

Se reconoce una provisión sólo cuando la Compañía tiene una

obligación presente como resultado de un evento pasado y es

probable que se requieran recursos para cancelar la obligación y se

pueda hacer un estimado confiable del monto dela obligación. Las

provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para

reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha. Cuando el

efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto dela

provisión es el valor presente de los gastos que se espera incurrir

para cancelarla.

 



Notasa los estados financieros (continuación)

(9)

(h)

(i)

0)

(k)

(1

(m)

Reserva para jubilación-

El valor de la reserva para jubilación se determina en base a un

estudio actuarial, dicho estudio involucra la consideración de

suposiciones sobré tasas de descuento, variaciones en los sueldos y

salarios, tasas de mortalidad, incremento en el monto mínimo de las

pensionesjubilares, entre otros. Debido al largo plazo que

caracteriza a la reserva para jubilación, la estimatión está sujeta a

incertidumbressignificativas. La provisión para jubilación se carga a

los resultados del año.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que ¡os beneficios

económicos asociadosa la transacción fluyan a la Compañía y él

monto de ingreso puede ser medido confiabiemente. Las ventas son

reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha

entregadoel bien y se han transferido los derechos y beneficios

inherentes.

Participación a trabajadores-

La participación a trabajadores se carga a los resultados del año y se

calcula aplicando el 15% sobrela utilidad tributable.

impuestoa la renta-

El impuesto a la renta se carga a los resultados del año porel

método del impuesto a pagar.

Utilidad neta por acción-

La utilidad neta por acción se calcula considerando el promedio de

acciones encirculación durante el año.

Acciones en tesorería-

Las acciones propias adquiridas son deducidas del patrimonio y no

se reconocen ganancias o pérdidas en los resultados por la compra,

venta, emisión o cancelación de estas acciones.

Registros contables y unidad monetaria-

Los registros contables de la Compañía se llevan en Dólares de

E.U.A., que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

3. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las cuentas por cobrar se formaban de

la siguiente manera:

 



Notasa los estadosfinancieros(continuación)

2008 2007

Clientes 3,310,706 2,784,898

Accionistas y compañías relacionadas (Véase Nota 8) 468,088 724,242

Anticipos a proveedores 42,091 29,919

Otras 167,656 153,184

3,988,541 3,692,243

Menos-Estimación para cuentas dudosas 109,057 -

3,879,484 3,692,243

 

 

Durante los años 2008 y 2007, el movimiento dela estimación para cuentas

dudosasfue el siguiente:

2008 2007

Saldo alinicio - 711,764

Más (menos):

Provisiones 109,057 -

Ajuste por recuperación - (30,000)

Bajas - (681,764)

Saldoal final 109,057 -

4. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007,los inventarios se formaban dela

siguiente manera:

2008 2007

Productos terminados 1,229,008 1,131,122

Materias primas 1,771,004 1,231,536

Materiales, suministros y otros 723,752 542,476

En tránsito 607,556 220,871

4,331,320 3,126,005

5. Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo de propiedad, planta y equipo

estaba constituido de la siguiente manera:

 



Notas a los estadosfinancieros (continuación)

Terrenos

Edificios e instalaciones (1)

Maquinarias y equipos (1) y (2)

Muebles, enseres y equipos

Vehículos

En procesoy en tránsito (3)

Menos- Depreciación acumulada (1)

2008

451,385

11,047,723

33,393,470

1,173,581

61,356

6,873,469

53,000,984

38,066,086

14,934,898
 

2007

451,385

10,800,273

32,722,886

1,051,836

53,206

5,967,818

51,047,404

36,395,955

14,651,449

(1)  AL31 de diciembre de 2008 y 2007,incluye maquinarias y equipos por

24,566,342 y edificios por 3,426,999 totalmente depreciados (23,352,615 y

3,416,749 en el año 2007, respectivamente).

(2) Incluye 5,532,560 correspondiente al efecto de actualización a valor de mercado

registrado en el año 2001, en base a un avalúo efectuado por Avaluac Cía.

Ltda. perito independiente contratado porlos accionistas.

(3) Corresponde principalmente al costo de refractarios y máquinas para la

reparación mayor del horno programada para el año 2009.

Durante los años 2008 y 2007, el movimiento de propiedad, planta y equipo

fue el siguiente:

Saldo al inicio

Más (menos):

Adiciones

Bajas y/o retiros

Depreciación

Saldoal fina!

6. Otros activos

2008

14,651,449

2,083,910

(84,379)

(1,716,082)

 

14,934,898
rtorrorit

2007

11,123,931

5,263,246

(36,515)

(1,699,213)

14,651,449
rr

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007,los otros activos se formaban dela

siguiente manera:

 



Notas a los estadosfinancieros (continuación)

2008

Repuestos y material refractario 1,898,265

Otros 309,138

2,207,403

Menos- Estimación para inventarios de lento

movimiento 621,584

1,585,819
 

2007

1,788,827

407,162

2,195,989

2,195,989

Durante el año 2008, el movimiento de la estimación para inventarios de

lento movimiento fue el siguiente:

Saldoal inicio -

Más- Provisiones 621,584

Saldoalfinal 621,584

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007,las cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:

2008

Proveedores 3,793,205

Impuesto al Valor Agregado 163,446

Retencionesenla fuente 42,629

Otras 317,853

4,317,133
ce

Accionistas y compañías relacionadas

2007

3,249,621

23,057

40,886

310,587

3,624,151

Al 31 de diciembre de 2008,los saldos con accionistas y compañías

relacionadasfueron los siguientes:

Por

Corto plazo-

Accionistas:

Embotelladora AzuayaS.A. (5) 358,461

Owens-Brockway Glass Container Inc. 21,937

Otros

Por

pagar

94,800

150,694  (**)

 



Notas a los estados financieros (continuación)

Compañías relacionadas:

Cristalería PeldarS. A.

Owens-lilinois Perú

Owens Illinois de Venezuela, C. A.

Centro Mecanizados del Cauca S.A.

Largo plazo-

Ol Global CV (Netherlands)

Préstamos con vencimientos hasta octubre

de 2010 y generan intereses calculadosa la

tasa de interés anual Libor más 1%.

(*) Saldos generados porla venta de producto.

(**) Correspondea dividendos por pagar.

Por

cobrar

48,639

36,853

2,198

468,088
 

19,439,017
 

Por

pagar

424,594

820

382,212

1,053,120
 

Al 31 de diciembre de 2007,los saldos con accionistas y compañías

relacionadas fueronlos siguientes:

Corto plazo-

Accionistas:

Embotelladora AzuayaS.A. (5

Owens-Brockway Glass Container Inc.

Otros

Compañías relacionadas:

Owens-Illinois Perú ()

Owensillinois de Venezuela, C. A.

Australia Glass

Cristalería Peldar S.A.

Owens-Illinois Brasil

Largo plazo-

Ol Global CV (Netherlands)

Préstamos con vencimientos hasta octubre

de 2010 y generanintereses calculados a la

tasa de interés anual Libor más 1.75% (hasta

septiembre de 2007) y 1% (hasta diciembre

de 2007)

Por

cobrar

283,902

42,314

379,165

9,122

7,500

2,239

724,242

 

19,555,389

 

Por

pagar

617,423

99,294

45,862

28,653

55,614

57,714

904,560

 

(>)

 



Notas a los estados financieros(continuación)

(*) Saldos generadosporla venta de producto.

(**) Corresponde a dividendos por pagar.

Durante los años 2008 y 2007, se efectuaron las siguientes transacciones

con compañías relacionadas:

2008 2007

Compra de productos terminados 2,589,086 442,472

Compra de refractarios, materiales y repuestos 716,158 3,543,265

Préstamos otorgados - 1,935,520

Venta de productos terminados 619,304 2,358,190

Intereses ganados 883,628 1,158,929

Asistencia técnica y secreto comercia!

(Véase Nota 17(a)) 498,333 473,926

Otros cargos y reembolsos de gastos 510,633 436,896

Compra de equipos, moldes y otros 620,731 478,343

Ventasderefractarios, materiales y otros 735,098 214,118

Honorarios y asesoría técnica 147,747 186,668

Ingresos por reembolsos recibidos 263,216 -

Las transacciones entre compañías relacionadas se celebran en los

términos acordadosentre ellas.

9. Pasivos acumulados

Durante el año 2008, el movimiento de los pasivos acumulados fue como

 

sigue:

Saldo Provi- Reclasi- Saldo

31.12.07 siones Pagos ficación 31.12.08

Participación a trabajadores (*) 1,500,247 1,758,495 (1,585,747) - 1,672,995

Beneficios sociales 254,318 2,245,327 (2,240,507) - 259,138

Reserva para jubilación - - - 280,553 280,553
 

1,754,565 4,003,822 (3,826,254) 280,553 2,212,686
 

(*) La Compañía efectuó un anticipo a las utilidades correspondientesal ejercicio

2008 por 85,500.
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11

12.

13.

Durante el año 2007, el movimiento de los pasivos acumulados fue como

sigue:

Saldo Provi- Saldo

31.12.06 siones Pagos 31.12.07
 

Participación a trabajadores (*) 1,349,512 1,585,247 (1,434,512) 1,500,247

Beneficios sociales 199,098 2,075,013 (2,019,793) 254,318
 

1,548,610 3,660,260 (3,454,305) 1,754,565
 

(*) La Compañía efectuó un anticipo a las utilidades correspondientesal ejercicio

2007 por 83,500.

Capital social

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007,el capital social estaba constituido por

21,000,000 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de 1 cada

una, totalmente pagadas.

Reserva de capital y por valuación

El saldo de la reserva de capital y por valuación no podrá distribuirse como

utilidadesniutilizarse para pagarel capital suscrito y no pagado, pero podrá

ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas

o del año,si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de

liquidación.

Reservalegal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menosel 10% de

la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menosal 50% del

capital social. Dicha reserva no puededistribuirse como dividendo en

efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser

utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Impuestoa la renta

(a) Situaciónfiscal-

La Compañia ha sido fiscalizada hasta el año 1994, y no existen

glosas pendientes de pago comoresultado de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la

facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
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(b)

(c)

(d)
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Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados

a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a

la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las

obligacionestributarias.

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se cálcula a una tasa del 25% sobre las

utilidades tributables. En caso de que la Compañía reinvierta sus

utilidades en el país en maquinarias y equipos nuevos quese utilicen

para su actividad productiva, la tasa de impuesto a la renta sería del

15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectúen el

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del

siguiente año.

Al 31 de diciembre de 2008, el saldo deutilidades reinvertidas en

años anteriores quetributaron la tasa de impuesto a la renta del 15%

asciende a 6,581,696 y se encuentran como parte del capital social.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos en efectivo no son tributables.

Conciliación del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaronla utilidad contable con la

utilidad gravable de la Compañía, para la determinación del impuesto

a la renta en los años 2008 y 2007 fueron las siguientes:

2008 2007

Utilidad antes de provisión para impuesto a

la renta 9,037,111 9,049,791

Más (menos)- Partidas de conciliación

Gastos no deducibles 931,326 565,844

Ingresos no gravados (3,632) (632,571)

Utilidad gravable 9,964,805 8,983,064

Tasa de impuesto 25% 25%

Provisión para impuesto a la renta 2,491,201 2,245,766

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007,la determinación del saldo de!

impuesto a la renta por pagar fue como sigue:
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2008 2007

Provisión de impuesto 2,491,201 2,245,766

Menos-

Retencionesenla fuente (428,931) (484,417)

Anticipos (645,897) (735,793)

Impuesto a la renta por pagar 1,416,373 1,025,556

 

(e) Reformaslegales-

Durante el año 2008, la Asamblea Nacional expidió varias reformas e

interpretaciones a la Ley de Régimen Tributario Intemo, al Código

Tributario, a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del

Ecuador, entre otras. Los principales cambios son los siguientes:

e Deducciones porintereses en créditos externos-

Serán deducibles los intereses pagados por créditos externos

otorgadosdirecta o indirectamente por partes relacionadas,

siempre y cuando el monto total de dichos créditos no supere al

300% del patrimonio de la Compañía. Los intereses pagados

en excesoa la relación antes mencionada no serán deducibles.

+. Retenciones en la fuente por pagos de interesesrealizados

al exterior-

A partir del 1 de enero hasta el 31 de diciembre de 2009,la

retención en la fuente por pagos de intereses en créditos

externos será del 5%, siempre que los pagos no serealicen a

paraísos fiscales o jurisdicciones que tengan una menor

imposición y quela tasa de interés aplicada a dichos créditos no

excedaa la tasa de interés máxima referencial fijada porel

Banco Centra! del Ecuador. Sobre los intereses pagados en

exceso a los determinados conla tasa máxima referencial, se

aplicará el 25% de retención en la fuente.

e Reducción o exoneración del anticipo del impuesto a la

renta-

El Servicio de Rentas Internas (SRI) concederá la reducción o

exoneración del anticipo del impuesto a la renta, siemprey .

cuando el contribuyente demuestre que incurrirá en una

pérdida, que las rentas gravables disminuirán significativamente

o quelas retenciones en la fuente dél impuesto a la renta

cubrirán el impuesto a la renta por pagar.

12
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. Impuestoa la Salida de Divisas (1SD)-

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementa al 1%y

se eliminan todas las exoneraciones, adicionalmente se

establece la presunción de salida de divisas y la existencia del

hecho generador cuando se realicen importaciones y

comercialización de bienes, aún cuando los pagos se realicen

directamente en el exterior.

14. Reserva para jubilación e indemnización

(a) Jubilación-

De acuerdo conla ratificación expresada por la Corte Suprema de

Justicia publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de

1983, sobre el derecho que tienen los trabajadoresa la jubilación

patronal y en base a las reformas al Código del Trabajo publicadas

en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2 de julio de 2001 en

el que se establecen los montos mínimos mensuales por pensiones

jubilares, la Compañía contrató los servicios de un profesional para

queefectuara un estudio actuarial y determinara la reserva necesaria

para este fin.

Durante los años 2008 y 2007, el movimiento de la reserva para

jubilación fue comosigue:

  

2008 2007

Saldoalinicio 700,002 430,519

Más (menos):

Provisiones 125,000 303,053

Pagos (24,669) (33,570)

Reclasificaciones (280,553) -

Saldoalfina! 519,780 700,002

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007,el saldo dela reserva para

jubilación cubre el 100% del valor establecido en el estudio actuarial y

al 31 de diciembre de 2007 incluye adicionalmente 280,553 de

reserva para jubilación de ejecutivos.

Al 31 de diciembre de 2008 sereclasificó 280,553 como porción

corriente del pasivo porjubilación de ejecutivos.
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15.

16.

(b) Indemnización-

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tiene un pasivo

por indemnizaciones con los empleados y trabajadores que se

separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo

probablemente no será exigible por separación voluntaria de algunos

empleados. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compañía no

mantiene reserva por este concepto.

La Compañía tiene la política de registrar el gasto por

indemnizaciones en los resultados del año en que se incurren.

Gastos de ventas

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los gastos de ventas se formaban dela

siguiente manera:

2008 2007

Sueldos y beneficios 316,814 374,230

Depreciación 5,955 4,049

Provisión para cuentas dudosas (1) 147,497 -

Otros 168,682 161,236

638,948 539,515

(1) Incluyen castigos de cartera de clientes por 38,440 que no se encontraba

provisionada.

Gastos de administración

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los gastos de administración se

formaban dela siguiente manera:

2008 2007

Sueldos y beneficios 737,155 849,611

Honorarios 196,722 185,417

Depreciación 51,764 34,482

Impuestos y contribuciones 35,341 38,308

Otros 165,615 211,499

1,186,597 1,319,317
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17.

18.

Contratos

(a) Asistencia técnica y secreto comercial-

En marzo de 1995,la Compañía suscribió un contrato con Owens

Brockway Glass Container Inc. con un plazo de cinco años, por medio

del cual se establece querecibirá, entre otros, información técnica,

relacionada con hornos, compuestos, diseño de productos, máquinas,

moldes, métodos,técnica, procesos, procedimientos contables,

dirección de fábrica y administración y acceso a servicios asociados de

computación que Owenstiene disponible. Además, en dicho contrato

se establece que la Compañía se compromete a pagar mensualmente

el 3% sobre el valor de las ventas netas de vidrio por concepto de

regalías. En marzo de 2000, este contrato fue extendido por mutuo

acuerdo hasta mayo de 2005. En octubre de 2005 se celebró un

adéndum al contrato, en el cual se acordó extenderel plazo hasta

mayo de 2010y adicionalmente disminuir al 1.5% el porcentaje de

regalías.

Durante el año 2008, las regalías relacionadas con producción fueron

de 498,333 y están incluidas en el estado de resultados adjunto como

parte del costo de ventas (473,926 en el año 2007).

(b) Concesión para depósito industrial-

Mediante Resolución No. 067 del 2 de febrero de 1998, emitida porla

Dirección Nacional del Servicio de Aduanas, se autorizó porel plazo de

cinco años el funcionamiento del depósito industrial para el ingreso y

almacenamiento de insumos y materias primas para la fabricación de

envases,artículos de vidrio y cristalería en general, destinadas a la

exportación. Esta autorización fue renovada por cinco años

adicionales mediante Resolución No. 0219 de abril de 2003.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compañía mantiene a favor de

la Corporación Aduanera Ecuatoriana garantías bancarias por 315,047

y 344,000 respectivamente.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2008, la Compañía mantiene una demanda en su

contra por medidas cautelares, en la cual se ordena la incautación,

destrucción y/o secuestro de moldes para la elaboración de un envase

específico. Adicionalmente, existe una demanda por propiedad intelectual

como consecuencia del juicio de medidas cautelares. A criterio de la

 



Notas a los estados financieros (continuación)

gerencia y sus asesores legales, no existe riesgo para la Compañía,

considerando que ésta se ha comprometido a no producir envases que

involucren un conflicto de marca.
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