EIIROMERO & ASOC’A DOS aAuditores y Consultores #Phone: (593-4) 560-655

Junin 114 y Malecdn Fax:  (593-4) 562-199
ERNST & YOUNG INTERNATIONA’- Edif. Torres del Rio, Piso 6 www.romeroyasociados.com
Guayaquil - Ecuador 1-800-ROMERO

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directores de
CRISTALERIA DEL ECUADOR S. A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Cristaleria del Ecuador S. A. al 31 de
Diciembre del 2001 y 2000, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre esos estados financieros
en base a nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada
para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores
importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que
respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también
requiere la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestras auditorias proporcionan
una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Cristaleria
del Ecuador S. A. al 31 de Diciembre del 2001 y 2000, los resultados de sus operaciones,
los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.
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Cristaleria del Ecuador S. A.

Balances Generales

Activos
Activos corrientes:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar (Nota 3)

Inventarios (Nota 4)

Gastos anticipados, principalmente seguros
Total activos corrientes

Cuentas por cobrar a largo plazo (Nota 3)

Propiedades, planta y equipos (Nota 5):
Terrenos
Edificios e instalaciones
Magquinarias y equipos
Muebles y enseres
Vehiculos
En proceso y en transito
Total al costo
Depreciacion acumulada
Total propiedades, planta y equipos

Inversiones (Nota 6)

Otros activos (Nota 7)

Total activos

31 de Diciembre

2001 2000

(US Dolares en Miles)
124 548
6,608 4,949
6,961 7,051
68 54
13,761 12,602
466 1,232
451 451
9,098 8,598
23,436 16,182
734 594
312 259
2,123 496
36,154 26,580

(20,277) (17,821)

15,877 8,759
106 146
3,011 3,702
33,221 26,441




Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Sobregiro bancario

Documentos por pagar (Nota 8§)

Cuentas por pagar (Nota 9)

Gastos acumulados (Nota 10)

Porcién corriente de obligaciones a largo

Plazo (Notas 5y 11)

Total pasivos corrientes
Obligaciones a largo plazo (Notas 5y 11)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 12)
Acciones en tesoreria (Nota 12)
Reserva legal
Reservas especiales
Reserva por valuacion
Pérdidas acumuladas afios anteriores
Utilidad (pérdida) del periodo, neta de apropiacion
de reserva legal
Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre

2001 2000
(US Dolares en Miles)
- 6
2,729 3,723
4,857 4,904
429 853
806 773
8,821 10,259
82 1,022
13,000 13,000
(16) (16)
462 100
3,251 3,251
5,533 -
1,175) -
3,263 (1,175)
24,318 15,160
33,221 26,441




Cristaleria del Ecuador S. A.

Estados de Resultados

Afios Terminados el
31 de Diciembre

2001 2000
(US Dolares en Miles)

Ventas netas (Nota 13) 28,476 21,541
Costo de ventas (Nota 13) (22,179) (15,588)
Utilidad bruta 6,297 5,953
Gastos de operacion:

Ventas 640 390

Administrativos 1,098 752

Provisién (reversion) para cuentas dudosas (Nota 3) (653) 3,381

Provisidn para obsolescencia de inventarios (Nota 4) 194 328
Utilidad de operaciones 5,018 1,102
Otros ingresos (gastos):

Financieros (Nota 13) (524) (1,045)

Diferencias en cambio, neta - (1,005)

Intereses ganados 232 240

Indemnizacion del seguro (Nota 15) - 645

Utilidad en ventas de propiedades, planta y equipos 17 17

Resultado por exposicion a la inflacion - 222

Otros, neto (Nota 13) (139) (125)

(414) (1,051)

Utilidad antes de impuesto a la circulacion de

capitales e impuesto a la renta 4,604 51
Impuesto a la circulacion de capitales - (300)
Impuesto a la renta (Nota 14) (979) (926)
Utilidad (pérdida) neta 3,625 (1,175)

Ver notas adjuntas.




Saldos al 31 de Diciembre de 1999,
ajustados

Efectos por la variacién en los tipos
de cambio

Efecto por la aplicaciéon de la NEC
17, del 1 de Enero al 31 de Marzo
del 2000

Transferencias

Aporte para futuro aumento de
capital

Aumento de capital (Nota /2)

Apropiacion
-

F 1 del periodo, 2000

Saldos al 31 de Diciembre del 2000

Transferencias

Diferencia entre el valor del avalio
de las maquinarias y equipos y su
valor neto en libros

Utilidad neta, 2001

Apropiacién

Saldos al 31 de Diciembre del 2001

Cristaleria del Ecuador S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Aporte Reserva por Pérdidas Utilidad
para Acciones Reserva  Revaloriza- Acumuladas (Pérdida)
Capital  Aumento en Reserva  Reserva Reservas Reserva por de cion del  Reexpresion Aiios del
Pagado de Capital Tesoreria Legal Facultativa Especiales  Valuacién Capital _ Patrimonio  Monetaria Anteriores Periodo
(US Délares en Miles)
1,127 - (20) 223 969 439 - - 12,125 4,734 798 70
(247) - 4 (49) (212) (96) - - (2,655) (1,037) (220) -
R R R . . - - - 1,537 (1,277) 122 -
. - - - - - - 13,427 (11,007) (2,420) 70 (70)
- 12,120 - (74) (922) - - (10,519) - - (605) -
12,120 (12,120) - - - - - - - - - -
- - - - 165 2,908 - (2,908) - - (165) -
- - - - - - - - - - - (1,175)
13,000 - (16) 100 - 3,251 - - - - - (1,175)
- - - - - - - - - - (1,175) 1,175
- - - - - - 5,533 - - - - -
- - - - - - - - - - - 3,625
- - - 362 - - - - - - - (362)
13,000 - (16) 462 - 3,251 5,533 - - - (1,175) 3,263

Ver notas adjuntas.




Cristaleria del Ecuador S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Efectivo proveniente de actividades de operacion:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Intereses ganados

Indemnizacion del seguro, cobrada
Diferencias en cambio, neta
Impuesto a la circulacién de capitales
Impuesto a la renta pagado

Otros ingresos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Efectivo usado por actividades de inversion:
Compras de propiedades, planta y equipos
Ventas de propiedades, planta y equipos
Disminucién de inversiones en acciones
(Aumento) disminucion en otros activos

Efectivo neto usado por actividades de inversion

Efectivo usado por actividades de financiacion:
Disminucién en sobregiro bancario
Disminucién en préstamos a corto plazo
Aumento en obligaciones a largo plazo
Pago de obligaciones a largo plazo
Efectivo neto usado por actividades de financiacion

Efectos por la variacién en los tipos de cambio
Aumento (disminucion) neta en caja y bancos

Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del afio

Afios Terminados el
31 de Diciembre

2001 2000
(US Ddlares en Miles)
28,236 20,021

(21,689) (15,888)
(546) (1,103)
232 240
- 550
- (1,005)
- (300)
(1,381) (116)
(139) (125)
4,713 2,274
(4,042) (1,269)
17 17
40 -
691 (1,038)
(3,294) (2,290)
(6) (76)
(994) (2,455)
- 2,000
(843) (423)
(1,843) (954)
- 1,491
(424) 521
548 27
124 548




Cristaleria del Ecuador S. A.

Estados de Flujos de Efectivo (continuacion)

Aiios Terminados el

31 de Diciembre

Conciliacion de la utilidad (pérdida) neta con el
efectivo neto proveniente de actividades de
operacion:

Utilidad (pérdida) neta
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el
efectivo neto proveniente de actividades de
operacion:
Depreciaciones
Provision (reversion) para cuentas dudosas
Provision para obsolescencia de inventarios
Provision para jubilacion
Utilidad en ventas de propiedades, planta y equipos
Resultado por exposicién a la inflacidn, neto
Cambios en activos y pasivos de operacion:
(Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) en inventarios
(Aumento) en gastos anticipados
(Disminucion) en cuentas por pagar
Aumento (disminucion) en gastos acumulados
Pago de jubilacién y convenio civil

2001 2000
(US Dolares en Miles)
3,625 (1,175)
2,457 2,797
(653) 3,381
194 328
26 22
a7 (17)
- 582
(240) (1,857)
(104) (2,113)
(14) (31)
(47) (388)
(424) 752
(90) (7
4,713 2,274

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Ver notas adjuntas.




Cristaleria del Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2001 y 2000

1.Actividades

La Compaiiia fue constituida en 1965 en Ecuador y su actividad es la fabricacién y
comercializacion de envases de vidrio. En el 2001, las ventas netas en el mercado local
representaron 83% (73% en el 2000) y en el mercado del exterior 17% (27% en el 2000).
Su principal accionista es Ol - Ecuador STS, Inc., con una participacion del 68.88%.

Las acciones del capital de la Compafiia estan inscritas en el Registro del Mercado de
Valores.

La Compaiiia opera integramente en Ecuador, un pais que en los ultimos cinco afios ha
sido afectado por inestabilidad econdmica, politica y juridica, lo que gener6 altas tasas de
inflacion, devaluacion y de interés; y obligé en Marzo del 2000 a adoptar el US dodlar
como unidad monetaria. Con posterioridad al cambio de la unidad monetaria, los precios
de los bienes y servicios localmente han continuado incrementandose. Ciertos indicadores
publicados por el Banco Central del Ecuador y relacionados con el comportamiento de la
economia ecuatoriana en los tres ultimos afios, son como sigue:

Indice de Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual Devaluacion Anual
2001 22.4% -
2000 91.0% 28.0%
1999 60.7% 188.8%

2.Politicas Contables Significativas
El Esquema de Dolarizacion

En Marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano adopté mediante Ley, el Esquema de
Dolarizacion, el que consistié en retirar de circulacion los Sucres (Unidad Monetaria de la
Republica del Ecuador) y reemplazarlos por US dolares; y fijar el tipo de cambio en
S/25.000 por US$1.00.

De acuerdo con esta Ley, las compafilas y personas naturales obligadas a llevar
contabilidad, convirtieron sus registros contables por el periodo del 1 de Enero al 31 de
Marzo del 2000, de sucres a US ddlares, y empezaron a mantener los registros contables
en US dolares a partir del 1 de Abril del 2000.

Los registros contables expresados en sucres fueron convertidos a US doélares de acuerdo
con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17, como sigue:




Cristaleria del Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
El Esquema de Dolarizacién (continuacion)

Las cuentas no monetarias del balance general fueron ajustadas con el propdsito de
reconocer (i) los efectos de la inflacion entre la fecha de la transaccion y el 31 de Marzo
del 2000, fecha de transicion; y (ii) los cambios en el poder adquisitivo del sucre con
respecto al US ddlar entre la fecha de la transaccién (31 de Diciembre de 1991, si la
fecha de la transaccién fue anterior) y la fecha de transicidon, mediante el uso de un
indice especial de correccion de brecha.

Las cuentas monetarias del balance general y las cuentas del estado de resultados no
fueron ajustadas por inflacidn ni por el indice especial de correccion de brecha.

Los efectos del ajuste por inflacidn y de la aplicacion del indice especial de correccion
de brecha por el periodo comprendido desde la fecha de la transaccion hasta el 31 de
Diciembre de 1999, fueron registrados en la cuenta patrimonial denominada “Reserva
de Capital”; mientras que los efectos relacionados con el periodo comprendido desde el
1 de Enero hasta el 31 de Marzo del 2000, fueron registrados en la cuenta del estado de
resultados denominada “Resultado por Exposicién a la Inflacién™.

Los estados financieros ajustados al 31 de Marzo del 2000, fueron divididos para
S/25.000 con el proposito de obtener los estados financieros expresados en US ddlares.

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia
efectiie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos,
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Las principales diferencias entre los principios de contabilidad generalmente aceptados
(PCGA) en Ecuador y las normas internacionales de contabilidad (NIC), son como sigue:

Los PCGA en Ecuador establecieron que en la conversion de los estados financieros de
Marzo del 2000 de sucres a US dolares no se ajuste por inflacion el estado de
resultados; y se ajusten las cuentas no monetarias del balance general, con el propdsito
de reconocer los cambios en el poder adquisitivo del sucre con respecto al US dolar
desde la fecha de la transaccion (31 de Diciembre de 1991, si la fecha de la transaccion
fue anterior).




Cristaleria del Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

Las NIC requieren que se ajuste por inflacion el estado de resultados; y no requiere que
se ajusten las cuentas no monetarias del balance general con el propédsito de reconocer
los cambios en el poder adquisitivo del sucre con respecto al US dolar.

Los PCGA en Ecuador establecen que los contratos de arrendamiento mercantil
mantenidos por la Compaiiia sobre vehiculos (Ver Nota 5), se registren con débitos a
gastos cada vez que un canon mensual se devengue, y que el bien arrendado se registre
como activo fijo a la terminacion del contrato, por el valor pagado de la opcién de
compra.

Las NIC requieren el registro de un activo y pasivo por el valor justo del bien arrendado
o el valor presente de los céanones, al inicio del contrato de arrendamiento; y el
reconocimiento del gasto de depreciacion respectivo.

Los PCGA en Ecuador establecen que el impuesto a la renta se registre en funcién de la
base imponible determinada de acuerdo con las disposiciones tributarias.

Adicionalmente al registro del impuesto a la renta como se describe en el parrafo
anterior, las NIC requieren el registro de un activo o pasivo por impuesto a la renta
diferido, sobre las diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos
consignados en la declaracién del impuesto a la renta y aquellos importes establecidos
por los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Valuacion de Inventarios

Estan registrados al costo de producciéon o compra en base al método promedio. El costo
no excede el valor de mercado.

Propiedades, Planta y Equipos

Estan registrados al costo, excepto una parte de las maquinarias y equipos que en el 2001
estan registrados al valor del avaliuo determinado por un perito inscrito y calificado por la
Superintendencia de Compaiiias. El informe del perito de fecha 31 de Octubre del 2001,
indica que el método de valoracidn utilizado fue en base a las caracteristicas y condiciones
fisicas y técnicas de los bienes.

Las depreciaciones son registradas de acuerdo con el método de linea recta en funcién de
los afios de vida util estimada, utilizando los siguientes porcentajes anuales:

10




Cristaleria del Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Propiedades, Planta y Equipos (continuacion)

Edificios e instalaciones 5%y 10%

Magquinarias y equipos (incluye horno) 10% y 20% (horno: 20%)
Muebles y enseres 10%

Vehiculos 20%

Moldes 33%

Inversiones

Representan acciones en compaiiia, registradas al costo mas los dividendos en acciones
recibidos que fueron incluidos en la cuenta patrimonial reserva de capital.

Otros Activos, Repuestos y Materiales
Estan valuados al costo en base al método promedio.
Provision para Jubilacion

Representa una porcioén del valor actual de la reserva matematica, determinada por un
actuario independiente, para atender los haberes individuales de jubilacion de los
trabajadores que por veinticinco afios o mas, prestaron sus servicios continuados o
interrumpidos a la Compafiia, de acuerdo con el Cddigo de Trabajo del Ecuador. La
férmula utilizada considero el salario minimo vital de US$4.00.

Reservas Legal y Especiales

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Las reservas especiales representan utilidades de afios anteriores y reserva de capital
apropiadas para la eventualidad de dafios en los refractarios del horno por US$180,000,
posibles pérdidas por el entorno econdémico del pais por US$163,000 y cartera no
recuperada por USS$ 2.9 millones.

11
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Cristaleria del Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Reserva por Valuacion

Representa la diferencia neta entre el valor en libros y el valor del avaliio de una parte de
las maquinarias y equipos determinado por un perito.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas.

Reserva de Capital

En el 2000, registrd los efectos de los ajustes por inflacion y de la aplicacion del indice
especial de correccién de brecha sobre los activos no monetarios y el patrimonio de
accionistas, por el periodo comprendido desde la fecha de la transaccion hasta el 31 de

Diciembre de 1999,

En el 2000, la Compaiiia apropid de esta cuenta US$ 10.5 millones para futuro aumento de
capital y US$ 2.9 millones para reservas especiales.

Participacion de Trabajadores

La Compaiiia no incurrié en el gasto de participacion de trabajadores, debido a que no
tiene trabajadores en relacion de dependencia.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible determinada en la Nota 14. Este tributo es registrado con cargo a los resultados
del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Circulacion de Capitales

Representa el 0.80% de impuesto pagado sobre los depdsitos efectuados en las
instituciones del sistema financiero nacional, el cual fue derogado a partir del 1 de Enero

del 2001. Este tributo fue registrado con cargo a los resultados del periodo en que se
efectuaron los depdsitos.

12




Cristaleria del Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2001 2000
(US Ddlares en Miles)
Corto plazo: .
Clientes 6,712 5,251
Accionistas 988 656
Companias relacionadas 449 699
Impuesto al valor agregado por cobrar 92 246
Reclamo al seguro, neto de anticipo y deducible (Nota 15) - 337
Anticipos a proveedores 273 204
Otras 77 46
Provisién para cuentas dudosas (1,983) (2,490)
6,608 4,949
2001 2000
(US Doélares en Miles)
Largo plazo:
Clientes 1,525 2,437
Provision para cuentas dudosas (1,059) (1,205)
466 1,232

Las cuentas por cobrar a clientes incluyen US$ 2.4 millones (US$ 3.2 millones en el 2000)
derivados de dos convenios de refinanciacidon pagaderos en cuotas mensuales hasta Junio
del 2005 e interés del 11% y 15.5%; y US$ 5.8 millones (US$ 4.4 millones en el 2000) de
facturas pagaderas en plazos promedios de 30 y 60 dias, sin interés.

Las cuentas por cobrar a accionistas y compaiiias relacionadas representan principalmente
ventas locales y exportacion de productos terminados - envases y materiales.

Los movimientos de la cuenta provision para cuentas dudosas por los afios terminados el
31 de Diciembre del 2001 y 2000, fueron como sigue:

13




Cristaleria del Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar (continuacion)

2001 2000
(US Délares en Miles)
Saldo al principio del afio 3,695 330
Efectos por la variacion en los tipos de cambio - (69)
Cargo a resultados:

Provision (reversion) para cuentas dudosas (653) 3,381
Diferencias en cambio - 69
Castigo - (16)
Saldo al final del afio 3,042 3,695
Largo plazo (1,059) (1,205)
Corto plazo 1,983 2,490

4.Inventarios
Al 31 de Diciembre, los inventarios consisten de lo siguiente:
2001 2000
(US Dolares en Miles)
Productos terminados 3,554 2,935
Materias primas 1,655 1,934
Materiales y suministros 1,468 2,294
En transito 284 5
Provisién para obsolescencia de inventarios - (117)
6,961 7,051

Los movimientos de la cuenta provision para obsolescencia de inventarios por los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2001 y 2000, fueron como sigue:

2001 2000
(US Ddlares en Miles)
Saldo al principio del afio 117 -
Provisiéon con cargo a resultados 194 328
Castigos (311) (211)
Saldo al final del afio - 117

14




Cristaleria del Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5.Propiedades, Planta y Equipos

Los movimientos de propiedades, planta y equipos por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2001, fueron como sigue:

. Ajuste a
Saldo Valor del Transfe- Saldo
Inicial Adiciones  Avalio Ventas rencias Final
(US Ddélares en Miles)
Terrenos 451 - - - - 451
Edificios e instalaciones 8,598 7 - - 493 9,098
Maquinarias y equipos 16,182 806 5,533 1) 916 23,436
Muebles y enseres 594 14 - - 126 734
Vehiculos 259 3 - - 50 312
En proceso y en transito 496 3,212 - - (1,585) 2,123
26,580 4,042 5,533 ) - 36,154
Depreciacion acumulada (17,821) (2,457) - 1 - (20,277)
8,759 1,585 5,533 - - 15,877

De acuerdo con un informe de perito independiente de fecha 31 de Octubre del 2001, el
valor de reposicion de las maquinarias y equipos fue mayor en US$ 5.5 millones a su valor
‘neto en libros. Consecuentemente, en el 2001 la Compaiiia registré un ajuste por dicho
monto, con débito a la cuenta “Maquinarias y Equipos” y crédito a la cuenta “Reserva por
Valuacion”.

Al 31 de Diciembre del 2001, la Compafiia mantiene como arrendataria contratos de
arrendamiento con opcion de compra de 2 vehiculos, con pagos mensuales hasta Mayo del
2004. El valor pendiente de los canones de arrendamiento es de US$ 40,200. La Compaiiia
podra hacer uso de la opcion de compra al finalizar el plazo del contrato, a un precio de
US$ 9,900 y descuento de US$ 6,900 por pago oportuno durante los plazos.

Al 31 de Diciembre del 2001 y 2000, propiedades, planta y equipos por US$ 1.6 millones
estan asignados en garantia de obligaciones a largo plazo y su porcién corriente.

Al 31 de Diciembre del 2001, la Compaiiia incluye en propiedades, planta y equipos

activos totalmente depreciados por US$ 13.3 millones (US$ 3.8 millones en el 2000) los
cuales contintian en uso.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6.Inversiones

Al 31 de Diciembre del 2001 y 2000, las inversiones estan representadas por acciones del
capital pagado de Electroquil S. A.. El valor nominal de las acciones es de US$38,729
equivalente al 0.40% de participacion.

7.0tros Activos

Al 31 de Diciembre, los otros activos consisten de lo siguiente:

2001 2000

(US Dolares en Miles)
Repuestos y materiales 2,768 3,450
Otros 243 252
3,011 3,702

8.Documentos por Pagar

Al 31 de Diciembre del 2001, representan documentos por pagar a bancos por préstamos
sobre firmas, con vencimientos de hasta 360 dias e interés del 8.4%, 9.5% y 11.5% (11%,
12.5% y 13.5% en el 2000).

9.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2001 2000
(US Dolares en Miles)

Proveedores:
Locales 1,994 1,115
Exterior 936 1,112
Accionista 659 2,052
Compaiiias relacionadas 531 454
Reclamo de cliente 358 -
Impuestos por pagar 229 52
Otras 150 119
4,857 4,904

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
bienes y servicios con plazos de hasta 90 dias y sin interés.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.Cuentas por Pagar (continuacion)

Las cuentas por pagar a accionista y compafiias relacionadas representan facturas por
compra de maquinarias y equipos, inventarios, anticipos y servicios, que no devengan
interés.

Reclamo de cliente representa la provision estimada por la Compaiiia a favor de un cliente
del exterior por defecto en los envases vendidos en 1999, determinada en base a los
precios de venta de los envases y gastos de transporte y otros.

10.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre del
2001, fueron como sigue:

Saldo Saldo
Inicial Provisiones Pagos Final
(US Dolares en Miles)
Intereses 43 500 (522) 21
Impuesto a la renta 810 979 (1,381) 408
853 1,479 (1,903) 429

11.0bligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre, las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2001 2000
(US Ddélares en Miles)
Banco Internacional S. A., préstamo prendario, con
vencimientos mensuales hasta Noviembre del 2002 e 806 1649
interés reajustable a la tasa libor mas 6% ’
Convenio civil de pago anticipado, indemnizaciones
voluntarias, con vencimientos hasta el 2010, no -
devenga interés, garantizadas por letras de cambio )
Provision para jubilacion 65 57
Provisién para contingencias 17 17
888 1,795
Porcidn corriente (806) (773)
82 1,022
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.0bligaciones a Largo Plazo (continuacion)

Los movimientos de las cuentas de provisiones por el afio terminado el 31 de Diciembre
del 2001, fueron como sigue:

Saldo Saldo
Inicial Provisiones Pagos Final

(US Dolares en Miles)
Provisién para jubilacién 57 26 (18) 65
Provisién para contingencias 17 - - 17
74 26 (18) 82

12.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2001 y 2000, el capital pagado consiste de 13'000.000 de acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00.

En el 2000, la Compaifiia aumenté el capital pagado en US$ 12.1 millones, mediante la
capitalizacion de reserva de capital por US$ 10.5 millones, reservas facultativas por US$
0.9 millones, utilidades retenidas por US$ 0.6 millones y reserva legal por US$ 74,000. La
escritura publica correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 9 de Enero del
2001.

Al 31 de Diciembre del 2001 y 2000, la Compafiia mantiene en la cuenta "Acciones en
Tesoreria", 21.504 acciones de su propia emision, adquiridas en 1994 a través de un
contrato de permuta con acciones de una subsidiaria.

13.Transacciones con Accionistas y Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con accionistas y compaiiias relacionadas por los
afios terminados el 31 de Diciembre del 2001 y 2000, fueron como sigue:

2001 2000
(US Délares en Miles)
Ventas:
. Productos terminados, envases 3,821 3,128
. Materiales de empaque y otros 364 -
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13.Transacciones con Accionistas y Compaiiias Relacionadas (continuacion)

2001 2000
(US Dolares en Miles)

Costo de ventas:
. Servicios 795 614
. Asistencia técnica 366 307
Otros ingresos (gastos):
. Financieros (22) (67)
. Utilidad en venta de pintura - 38
Compra de productos terminados, envases 1,261 535
Compra de materiales y repuestos 1,993 1,001
Compra de equipos de moldes y otros 227 230

Las transacciones de ventas de productos terminados - envases y materiales de empaque y
otros, se efectuaron en términos y condiciones equiparables a las realizadas con terceros.

Los servicios, asistencia técnica, compra de productos terminados - envases, materiales y
repuestos y equipos de moldes y otros, son efectuados exclusivamente con su principal
accionista y compaiiias relacionadas, por lo que no hay base para la comparacion de los
términos y condiciones.

14.Impuesto a la Renta

En la determinacién de la base imponible para el calculo del impuesto a la renta del 2001,
la Compaiiia excluyo ciertos gastos no deducibles por US$ 125,000 (USS$ 4 millones en el
2000); y efectué otras deducciones por US$ 812,000, principalmente reversion de la
provision para cuentas dudosas (US$ 89,000 de pérdidas tributarias en el 2000).

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias
hasta el 31 de Diciembre de 1994. Las declaraciones de impuesto a la renta de los afios
1995 y 1996, fueron revisadas por las autoridades tributarias, sin embargo las actas de
fiscalizacion correspondientes no han sido emitidas.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacién de la declaracién. Consecuentemente, la
facultad para revisar la declaracion de impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de
Diciembre de y 1997 ha prescrito.
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15.Indemnizacion del Seguro

El 9 de Octubre del 2000, la planta de la Compaiiia fue paralizada por dieciocho dias por
desprendimiento de los ladrillos de la pared posterior del horno.

La Compaiia registré en el estado de resultados las siguientes indemnizaciones y gastos de
seguro, basados en las liquidaciones hechas por las compaiiias aseguradoras:

2000
(US Ddélares en Miles)
Indemnizaciones:
Reposicién de materiales y repuestos, equipos y otros 192
Lucro cesante 795
987
Gastos:
Materiales y repuestos, equipos y otros, usados en la
reparacion 242
Deducible (100)
(42)
Neto 645

La Compaiiia recibié indemnizaciones del seguro por US$550,000 y US$336,726 en
Diciembre del 2000 y Febrero del 2001 respectivamente, neto del deducible por
US$100,000.

16.Compromisos

El 2 de Febrero de 1998, la Compafiia firmé un contrato de concesiéon para el
funcionamiento del depdsito industrial con el Ministerio de Finanzas y Crédito Publico,
mediante el cual se concede a la Compaiiia autorizaciéon por 5 afios para que funcione
como Depésito Industrial, facultada para almacenar las mercancias destinadas
exclusivamente para la elaboracion de envases, articulos de vidrio y cristaleria en general
para la exportacion, con suspension del pago de derechos arancelarios e impuestos. Al 31
de Diciembre del 2001, la Compaiiia para afianzar el pago de tributos, mantiene una
garantia a favor de la Aduana por US$ 287,540 (US$ 288,540 en el 2000).
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17.Evento Subsecuente

El 5 de Marzo del 2002, el Directorio de la Compaiiia resolvio sugerir a la Junta General
de Accionistas que se celebrara el 25 de Marzo del 2002, lo siguiente:

. Compensar las pérdidas acumuladas de afios anteriores por US$ 1.2 millones con los
saldos acreedores de la cuenta patrimonial “Reserva por Valuacién™;

. Declarar dividendos en efectivo a favor de accionistas por US$ 1.0 millones mediante la
utilizacion de reservas especiales; y

. Efectuar un aumento de capital de US$ 4 millones a ser integrados mediante la
capitalizacion de las utilidades del 2001 por US$ 3.6 millones y reservas por valuacion
por US$ 0.4 millones.

De acuerdo con lo indicado en el Articulo 38 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno publicado el 31 de Diciembre del 2001, para el 2001 las
sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tasa del 15% sobre el valor de las
utilidades que reinviertan en el pais y la tasa del 25% sobre el resto de utilidades.

Con el aumento de capital a través de la reinversion de utilidades del 2001, la Compaiiia
obtendra un ahorro de impuestos de aproximadamente US$ 392,000. Sin embargo, la
Compaiiia debera efectuar el aumento de capital por lo menos por el valor de las utilidades
a ser reinvertidas con la respectiva inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31 de
Diciembre del 2002. Caso contrario, la Compafiia deberd presentar la declaracion
sustitutiva en la que constara la respectiva reliquidacion del impuesto a la tasa del 25%.

En caso de que la Junta General de Accionistas resuelva acogerse a la sugerencia del
Directorio, el patrimonio de accionista quedaré integrado como sigue:

Saldos Integracion de Saldos
Informados al Compensacién Aporte para Dividendos en  Reestructurados
31 de Diciembre  de Pérdidas Aumento de Efectivo con esta
2001 Acumuladas Capital Declarados Resolucién
(US Dolares en Miles)
Patrimonio de accionistas:
Capital pagado 13,000 N - - 13,000
Aporte para aumento de capital - - 4,000 - 4,000
Acciones en tesoreria (16) - - - (16)
Reserva legal 462 - 40 - 502
Reservas especiales 3,251 - - (1,040) 2,211
Reserva por valuacion 5,533 (1,175) (385) - 3,973
Pérdidas acumuladas afos anteriores 1,175) 1,175 - - -
Utilidad del periodo, neto de
apropiacion de reserva legal 3,263 - (3,263) - -
Total patrimonio de accionistas 24,318 - 392 (1,040) 23,670
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