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Informe de los Auditores Externos Independientes
A los Accionistas y Directores de
° CRISTALERIA DEL ECUADOR S. A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Cristaleria del Ecuador S. A. al 31
de Diciembre de 1999 y 1998, y los correspondientes estados de resultados, cambios en
el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.

® Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre esos estados financieros
en base a nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. [Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para
obtener seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores
importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que
respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también
requiere la evaluaciéon de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por 1a Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestras auditorias proporcionan

P una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Cristaleria
del Ecuador S. A. al 31 de Diciembre de 1999 y 1998, y los resultados de sus
operaciones y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con

® | principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

4. Como esta indicado en la Nota I a los estados financieros, durante 1999, la economia
ecuatoriana fue afectada por inestabilidad politica, iliquidez en el sistema financiero
nacional, intervencion del Estado en ciertas instituciones financieras y congelamiento
de los depositos en bancos. Estas situaciones deterrmnaron una devaluacion substancial
del sucre con respecto al US délar. En Enero del 2000, el Gobierno resolvio adoptar el
modelo econdmico denominado “Dolarizacion”, estableciendo el tipo de cambio en
S/25.000 por US$1.00 e iniciando el disefio del marco legal requendo para este

proposito.
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Activos

Activos corrientes:
Caja y bancos (Nota 16)
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar (Notas 3 y 16)
Inventarios (Nota 4)

Cristaleria del Ecuador S. A.

Gastos anticipados (Nota 5)

Total activos corrientes

Cuentas por cobrar a largo plazo (Notas 3 y 16)

Propiedades, planta y equipos (Nota 6):

Terrenos

Edificios e instalaciones
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres

Vehiculos

En proceso y en transito
Total al costo
Depreciacion acumulada
Total al costo, neto
Revalorizacion, neta
Total propiedades, planta y equipos

Inversiones (Nota 7)

Otros activos (Nota 8)

Total activos

Balances Generales

31 de Diciembre

1999

S/ S35

121.237

107.226
501

229.499
51.616

15
2.417
59.031
2.022
784
12.612

76.881
(32.743)

44.138
48.730

92.868

1.807

30.782

S/

1998
(En Millones)

5.985
147
48.537
45.417
2.362

102.448

15
1.961
46.823
1.667
907
5.255

56.628
(21.979)

34.649
33.184

67.833

1.641

18.416




®
¢ 31 de Diciembre
1999 1998
(En Millones)
Pasivos y patrimonio de accionistas
@ Pasivos corrientes:
Sobregiros bancarios (Nota 16) S/ 1.632 S/ -
Documentos por pagar (Notas 9y 16) 123.088 14.747
Cuentas por pagar (Notas 10y 16) 107.660 35.406
Gastos acumulados (Notas 11 y 16) 2.082 6.318
Porcidn corriente de obligaciones a
@ largo plazo (Notas 6, 12 y 16) - 14.188
Total pasivos corrientes 234462 70659
Obligaciones a largo plazo (Notas 6, 12 y 16) 4.316 4.765
® Patrimonio de accionistas: -
Capital social (Nota 13) 22.000 17.000
Acciones en tesoreria (Nota 13) (392) (392)
Reserva legal 4.352 - 3.894
Reserva facultativa 18.918 12.590
e Reservas especiales 8.569 -
Reserva por revalorizacion del patrimonio 102.859 53.394
Utilidades retenidas afios anteniores (Notas 14y 20) 10.128 5.772
Utihdad del periodo (Nota 20), neta de
. apropiacion de reserva legal por S/458
millones (S/2.211 millones en 1998) , 1.360 22.656
@ Total patrimonio de accionistas 167.794 114.914

Total pasivos y patrimonio de accionistas S/ 406572 S/ 190.338

Ver notas adjuntas.




Cristaleria del Ecuador S. A.

Estados de Resultados

Ventas netas (Nota 15)

Costo de ventas (Nota 15)
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Ventas

Administrativos
Provision para cuentas dudosas (Nota 3)
Castigo de cuentas por cobrar
Provision para obsolescencia de
inventarios (Nota 4)
Utilidad de operaciones

Otros ingresos (gastos):
Financieros
Diferencias en cambio
Intereses ganados
Indemnizacidn del seguro (Nota 18)
Utilidad (pérdida) en venta o retiro de propiedades,
planta y equipos (Nota 15)
Otros, neto

Utilidad antes de impuesto a la circulacion
de capitales e impuesto a la renta

Impuesto a la circulacion de capitales (Nota 17)
Impuesto a la renta (Nota 17)

Utilidad neta (Nota 20)

Ver notas adjuntas.

Anos Terminados el

31 de Diciembre
1999 1998
(En Millones)
S/ 211.444 S/ 148.741
133.939 101.619
77.505 47.122
5.165 2.712
10.844 5.302
3.946 200
1.640 -
2.600 -
53.310 38.908
(11.557) (4.631)
(41.843) (10.437)
6.136 475
- 7.073
(305) 822
(252) (566)
5.489 31.644
(3.671) -
- (6.777)
S/ 1.818 S/ 24.867
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Saldos al 31 de Diciembre de 1997
Transferencias

Compensacion de saldos (Nota 2)
Dividendos en acciones
Revalonzacion, 1998

Utilidad neta, 1998

Apropiacion

Saldos al 31 de Diciembre de 1998
Transferencias

Aumento de capital

Aproptacion

Dividendos en acciones-recibidos
Revalornizacion, 1999

Utilidad neta, 1999

Saldos al 31 de Diciembre de 1999

Cristaleria del Ecuador S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Reserva por Utilidades
Revaloriza- Retenidas Utilidad
Capital Acciones Reserva Reserva Reservas c¢ién del Reexpresion Ailos (Pérdida)
Social en Tesoreria  Legal Facultativa Especiales Patrimonio Monetaria Anteriores del Periodo
n Miliones

S/17.000 S/ (392) S/1.683 S/ 12.590 S - S/ 24.661 S/ 5.535 S/ 2.383 S/ (932)
- - - - - 3.403 (3.403) (932) 932

- - . - - - {2.529) 2.529 -

- - - - - 245 - - -

- - . - - 25.085 397 1.792 -

- . . - . - - - 24.867
- - 2.211 - - - - - (2.211)
$/17.000 S/ (392) S/3.894 S/ 12.590 S - S/ 53.394 S/ - S/ 5772 $/22.656
- - - . - (1.503) 1.503 22.656 (22.656)

5.000 - - - - - - (5.000) -

. - 458 6.328 8.569 - - (14.897) (458)

- - - . - 129 - - -

- . - . - 50.839 (1503) 1.597 -

- - - - - - - 1.818
$/22.000 S/ (392) S/4.352 S/ 18.918 S/.569 2.89 S/ - S/ 1.128 S/ 1.360

Ver notas adjuntas.
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Cristaleria del Ecuador S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Efectivo proveniente de actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones
Provision para cuentas dudosas
Castigo de cuentas por cobrar
Provision para obsolescencia de inventarios
Provisi6n para jubilacion
Provisidn para contingencias
Diferencia en cambio no pagada
Indemnizacion del seguro
Utilidad (pérdida) en venta o retiro de propiedades,
planta y equipos
Cambios en activos y pasivos de operacion:
(Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) en inventarios
(Aumento) disminucidn en gastos anticipados
Aumento en cuentas por pagar
Aumento (disminucidn) en gastos acumulados
(Disminucién) de obligaciones a largo plazo

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Efectivo usado por actividades de inversion:
Disminucidn en inversiones temporales
Compra de propiedades, planta y equipos
Venta de propiedades, planta y equipos
Aumento en otros activos

Efectivo neto usado por actividades de inversién

Efectivo proveniente de (usado por) actividades de
financiacion:

Aumento en sobregiro bancario

Aumento en préstamos a corto plazo

Pago de obligaciones a largo plazo
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de
financiacion

Disminucion en caja y bancos

Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del afio

Ver notas adjuntas.

Aifios terminados el
31 de Diciembre

1999

1998

iEn M ZHOH&S‘)

S/ 1.818 S/ 24.867
21.226 12.682
3.946 200
1.640 :
2.600 1.021
378 314
. 234
1.774 6.922
- 5.099
305 (822)
(129.902) (28.984)
(50.148) (13.702)
1.870 (803)
72.254 19.844
(4.236) 4.881
(2.601) (1.028)
076 30755
64 543
(20.734) (13.419)
196 1.072
(1.685) (3.742)
R ¢y 1) S ¢ § %Y. () I
1.632
108.341 1.577
(14.188) (20.208)
95,785 (18.631)
(5.450) (3.452)




Cristaleria del Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 1999 y 1998

1.Actividades

La Compaiiia fue constituida en 1965 en Ecuador y su actividad es la fabricacion y
comercializacion de envases de vidrio. En 1999, las ventas netas en el mercado local
representaron 71% (63% en 1998) y en el mercado del exterior 29% (37% en 1998). Su
principal accionista es OI - Ecuador STS, Inc. con una participacion del 67.31% (66.81%
en 1998).

Las acciones del capital de la Compafiia estdn inscritas en el Registro del Mercado de
Valores.

Durante 1999, la economia ecuatoriana fue afectada por 1nestabilidad politica,
implantacidon del impuesto del 1% a la circulacidon de capitales, retiros masivos de los
depdsitos en bancos, iliquidez en el sistema financiero nacional, feriado bancario de una
semana de duracion, intervencion del Estado a través de la Agencia de Garantia de
Depoésitos en un nimero representativo de instituciones del sistema financiero y
congelamiento por 360 dias a partir de su vencimiento, de los depdsitos en bancos. Estas
situaciones determinaron una devaluacion anual del sucre con respecto al US doélar del
191% al 31 de Diciembre de 1999, y una recesion de la economia.

En Enero del 2000, el Gobierno resolviéo adoptar el modelo econdmico denominado
“Dolarizacién”, que consiste en retirar los sucres de circulacién y reemplazarlos con US

dblares, en base al tipo de cambio de S/25.000 por US$1.00 y ha iniciado el disefio del
marco legal requerido para este proposito.

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia
efectie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos,
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los

resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador no requieren que los
estados financieros adjuntos incluyan los siguientes aspectos requeridos por las normas
internacionales de contabilidad:

La reexpresion integral de los estados financieros en términos de sucres de poder
adqulsltlvo a la fecha del balance general y la inclusion de la ganancia o pérdida por
posicion monetaria neta, como un componente separado en el estado de resultados del

periodo.



Cristaleria del Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

El registro de un activo o pasivo por impuesto a la renta diferido, sobre las diferencias
temporales entre los importes de activos y pasivos consignados en la declaracion del
impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por los principios de contabilidad
generalmente aceptados

El registro de un activo y un pasivo por el valor justo del bien arrendado o el valor
presente de los cénones al inicio del contrato de arrendamiento mercantil, y el

reconocimiento del gasto de depreciacién respectivo.
La determinacion y presentacion de la utilidad por accion.
Sistema de Correccion Monetaria

De acuerdo con disposiciones legales, con el propoésito de registrar los efectos de la
inflacion, la Compaiiia revalorizé las cuentas no monetarias de balance general al 31 de
Diciembre, principalmente en base a la variacion porcentual anual del indice nacional de
precios al consumidor elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC)
del 53% en 1999 y 45% en 1998.

Los inventarios de productos terminados fueron revalorizados en base al ultimo precio de
venta menos el margen bruto. Los inventarios de materias primas, materiales, suministros
y repuestos fueron revalorizados en base al costo de la uitima compra. Los ultimos precios
de ventas y compras fueron ajustados por la variacion porcentual proporcional del indice
nacional de precios al consumidor hasta el mes de Diciembre. Las cuentas revalorizadas
son las siguientes:

Inventanos

Gastos anticipados

Propiedades, planta y equipos

Inversiones en acciones

Otros activos -

Patrimonio de accionistas, excepto reexpresion monetaria

Las cuentas del estado de resultados son presentadas a costos historicos, excepto el costo

de ventas, los gastos de depreciacion de propiedades, planta y equipos y gastos de
amortizacion que incluyen los efectos del sistema de correccion monetaria aplicado a las

cuentas relacionadas del balance general

El resultado neto de la revalorizacion fue registrado en la cuenta Reexpresion Monetarna.
Esta cuenta es presentada en el patrimonio de accionistas.



Cnstaleria del Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Inversiones Temporales

Estan registradas al costo.

Valuacion de Inventarios

Al costo de produccion o compra en base al método promedio, mas las revalorizaciones

por la aplicacién del sistema de correccidon monetaria. El costo revalorizado no excede al
valor de mercado.

Propiedades, Planta y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicidn mas las revalorizaciones por la aplicacion del
sistema de correccion monetaria. El costo y las revalorizaciones son depreciados de
acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada, en base
a los siguientes porcentajes anuales:

Edificios e instalaciones 5%y 10%

Maquinarias y equipos (incluye horno) 10% y 20% (homo: 20%)
Muebles y enseres 10%

Vehiculos - 20%

Moldes 33%

Inversiones

Representan acciones en compaiiia, registradas al costo de adquisicion mas los dividendos
en acciones recibidos que fueron acreditados en la cuenta reserva por revalorizacion del
patrimonio, de acuerdo con disposiciones legales. El costo y los dividendos en acciones
son revalorizados de acuerdo con el sistema de correccién monetaria.

Valuacion de Repuestos y Materiales

Estan valuados al costo de adquisicion en base al método promedio, mas las
revalorizaciones por la aplicacion del sistema de correccion monetaria.

Provision para Jubilacion

Representa el valor actual de la reserva matematica, determinada por un actuario
independiente, para atender los haberes individuales de jubilacion de los trabajadores que
por veinticinco afios o mads, prestaron sus servicios confinuados o interrumpidos a la
Compaiiia, de acuerdo con el Cddigo de Trabajo del Ecuador. La tormula utilizada

considero el salario minimo vital de S/100.000 en 1999 y 1998.



Cristaleria del Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Reservas Legal, Facultativa y Especiales

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.

Las reservas especiales representan utilidades apropiadas para la eventualidad de dafios en

los refractarios del horno por S/4.500 millones y por el entorno econdmico del pais por
S/4.069 millones.

Reserva por Revalorizacién del Patrimonio

Registra los efectos de la aplicacion del sistema de correccidon monetaria sobre las cuentas
del patrimonio de accionistas, excepto los efectos de la correccion monetara de la cuenta
utilidades retenidas. El saldo de esta cuenta estd sujeto a revalorizacion y no puede
distribuirse como utilidad pero puede ser capitalizado luego de compensar el saldo deudor
de la cuenta Reexpresion Monetaria, libre de impuesto a la renta.

Los dividendos en acciones recibidos provenientes de la capitalizacion de la reserva por
revalorizaciéon del patrimonio, reexpresion monetaria, reserva legal, facultativa vy
‘utihidades retenidas de las compatfiias en donde se invierte, no inscritas en las Bolsas de
Valores, son debitados a “Inversiones” y acreditados en esta cuenta, de acuerdo con
disposiciones legales.

Reexpresion Monetaria

Registra los efectos de la aplicacion del sistema de correccidn monetaria sobre las cuentas
de activos y pasivos no monetarios y del patrimonio de accionistas. El saldo de esta
cuenta no esta sujeto a revalorizacion.

Los saldos de la cuenta Reexpresion Monetaria, producto de la aplicacion del sistema de
correccion monetaria al 31 de Diciembre de 1999 y 1998, fueron transteridos a la cuenta

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio.

En 1998, la Compafiia utilizo S/2.529 millones del saldo acreedor de esta cuenta para
absorber las pérdidas acumuladas. Estas pérdidas no podran ser amortizadas para efectos

tributarios.

Utilidades Retenidas

Las utilidades retenidas al inicio del periodo fueron revalorizadas mediante la aplicacién
del sistema de correccion monetaria.
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Crstaleria del Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera fueron registrados al 31 de Diciembre de 1999
al tipo de cambio de mercado libre de S/19.754 (S/6.780 en 1998) por US$1.0o0.

Las diferencias en cambio fueron registradas en los resultados del periodo en el que
ocurrieron las variaciones en los tipos de cambio que las originaron.

Participacion de Trabajadores

La Compafiia no incurri6 en el gasto de participacion de trabajadores, debido a que no
tiene trabajadores en relacion de dependencia.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta de 1998 esta constituida a la tasa del 25% sobre la
base imponible determinada en la Nota 17. Este tnibuto fue registrado con cargo a los
resultados del periodo en que se devenga.

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

1999 1998
— (EnMillones)]

Corto plazo:
Clientes S/ 112.409 S/ 28.835
Accionistas 10.973 5.366
Compafiias relacionadas 1.932 5.054
Impuesto a la renta y al valor agregado por cobrar 1.710 2.011
Reclamo al seguro, neto de anticipo y -

Deducible (Notal8 ) - 7.254
Anticipos a proveedores 230 185
Otras 502 464
Provis10n para cuentas dudosas (6.519) (632)

Las cuentas por cobrar a accionistas y compaiiias relactonadas representan principalmente
ventas de exportacion de productos terminados - envases y materiales.
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Cristaleria del Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar (continuacion)

Las cuentas por cobrar clientes estian constituidas como sigue:

1999 1998
~ (EnMilones)

Facturas pagaderas en plazos promedios de 60 dias,
con interés a partir del trigésimo primer dia S/ 53.478 S/ 28.835

Facturas vencidas e intereses de mora por
US3$2,940,232, refinanciados en base a un convenio
en proceso de suscripcion por parte del deudor,

pagadero en cuotas mensuales hasta el 2004 e interés
del 11% | 58.081 -

Facturas vencidas por US$2,655,973 que seran
refinanciadas en base a un convenio en proceso de
preparacion, con una porcion estimada pagadera en

terminos de largo plazo. 52.466 -
Total — 164.025 283835
Largo plazo (51.616) -
Corto plazo S/ 112409 S/ 28835

Los movimientos de la cuenta “Provisidn para cuentas dudosas” por los afios ternnados el
31 de Diciembre de 1999 y 1998 son como sigue:

1999 1998
| (En JWIZZOHES)

Saldo al principio del afio S/ 632 S/ 432
Cargo a resultados:

Provision para cuentas dudosas 3.946 200

Diterencias en cambio 1.986 -
Castigos (45) ]
Saldo al final del afio ST 6519 S/ 632

4.Inventarios

Los inventarios consisten de lo siguiente:

1999 1998
EEH Mz?]ones)
Productos terminados S/ 45.417 S/ 16.736
Materias primas 30.998 12.835
Matenales y suministros 22.829 12.996
En transito 7.982 2.850
S/ 107.226 S/ 45417

e e
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Cristaleria del Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4.Inventarios (continuacion)

Los inventarios al 31 de Diciembre de 1999 y el costo de ventas de 1999 incluyen

S/14.246 millones (S/7.252 millones en 1998) y S/12.111 millones (S/5.392 millones en

1998) respectivamente, de revalorizaciones por la aplicacion del sistema de correccidn
monetana.

Los movimientos de la cuenta “Provisién para obsolescencia de inventarios” por los afios
terminados el 31 de Diciembre de 1999 y 1998 son como sigue:

1999 1998
'(-Eﬂ ]Wzﬂones)
Saldo al principio del afio S/ - S/ -
Provision con cargo a resultados 2.600 781
Castigos (2.600) (781)
Saldo al final del afio S/ - S/ -

5.Gastos Anticipados

Los gastos anticipados consisten de lo siguiente:

1999 1998
ZEI'Z ]WIHOHE'S)
Seguros S/ 251 S/ -
Partes para moldes - 2.204

Otros

Al 31 de Diciembre de 1999, los gastos anticipados incluyen S/9 millones (S/39 millones
en 1998) de revalorizaciones por la aplicacion del sistema de correccion monetana.

6.Propiedades, Planta y Equipos

Los movimientos de propiedades, planta y equipos (costo de adquisicion vy
revalorizaciones) por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1999 fueron como sigue:

13



Cristaleria del Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Costo de adquisicion:

Saldo
Inicial

6.Propiedades, Planta y Equipos (continuacion)

Adiciones

Yentas o
Retiros

Transfe-
rencias

Saldo
Final

n viiiones

Terrenos S/ 15 S/ - S/ - S/ - S/ 15
Edificios e instalaciones 1.961 - - 456 2.417
Maquinarias y equipos 46.823 2.334 (2) 9.876 59.031
Muebles y enseres 1.667 17 (356) 694 2.022
Vehiculos 907 - (123) - 784
En proceso y en transito 5.255 18.383 - (11.026) 12.612
Sub-total 5.67¢& ).73¢ - .88
Depreciacion acumulada (21.979) (11.057) - (32.743)

Revalorizaciones:
Terrenos S/ 1.267 S/ 679 S/ - S/ - S/ 1.946
Edificios e instalaciones 14.674 8.138 - - 4.431 27.243
Maquinarias y equipos 57.822 51.652 (64) (4.500) 104.910
Muebles y enseres 2.236 1.503 (633) 69 3.175
Vehiculos 1.377 1.033 (167) - 2.243
En proceso y en transito 961 1.209 - - 2.170
Sub-total 5. 0&.4L 14 804 - 41.08
Depreciacion acumulada (45.153) (48.355) 551 - (92.957)
1 84 O - 38. /34

Las adiciones a depreciacion acumulada por revalorizacion por S/48.355 millones, incluye
5/38.186 millones de incremento por la aplicacion del sistema de correccion monetaria
del afio 1999 y S/10.169 millones de gastos de depreciacion del afio.

Al 31 de Diciembre de 1999 y 1998, propiedades, planta y equipos al costo de adquisicion
por S/ 8.242 millones estan asignados en garantia de obligaciones a largo plazo y su
porcion corriente.

Al 31 de Diciembre de 1999, la Compaiiia incluye en propiedades, planta y equipos
activos totalmente depreciados por S/ 1.386 millones de costo de adquisiciéon (S/1.039
millones en 1998) los cuales contimian en uso.

Al 31 de Diciembre de 1999, la Compaiiia mantiene como arrendataria dos contratos de
arrendamiento con opcion de compra de 4 vehiculos, con plazos de 24 y 36 meses que
vencen en Abril y Junio del 2001, respectivamente. El valor pendiente de los canones de
arrendamiento es de US$34,683. La Compaiiia podra hacer uso de la opcion de compra al
finalizar el plazo del contrato a un precio de US$18,507 y descuento de US$14,971 por
pago oportuno durante los plazos.
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Cristaleria del Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7.Inversiones

Representa el 0.40% en 1999 y 1998 de participacidn en el capital social de Electroquil

S. A.. El valor nominal de las acciones es de S/968 millones (S/839 millones en 1998) y el
valor unitario de S/1.000.

Al 31 de Diciembre de 1999, las inversiones incluyen S/839 millones (S/802 millones en
1998) de revalorizaciones por la aplicacién del sistema de correccién monetaria y S/374
millones (S/245 millones en 1998) de dividendos en acciones recibidas

8.0tros Activos

L os otros activos consisten de lo siguiente:

1999 1998
ifEn ]Ezl?ones)
Repuestos y materiales S/ 30.137 S/ 18.079
Otros | 645 337

Al 31 de Diciembre de 1999, los otros activos incluyen S/18.416 millones (5/8.516
millones en 1998) de revalorizaciones por la aplicacion del sistema de correccion
monetaria.

Los movimientos de la cuenta “Provisién para obsolescencia de otros activos™ por los afios
terminados el 31 de Diciembre de 1999 y 1998 son como sigue:

1999 1998
— (EnMilones)
Saldo al principio del afio S/ - S/ -
Provision con cargo a resultados: - 240
Castigos - - (240)
Saldo al final del afio S/ - S/ -

9.Documentos por Pagar

Al 31 de Diciembre de 1999, representan documentos por pagar a bancos por préstamos

sobre firmas por US$ 5,980,000 (US$2,175,000 en 1998), con vencimientos hasta 180 dias
e interés del 14,5%, 15%, 15.5% y 16% (7.75%, 9.60% y 10.75% en 1998) y 5/4.959
millones con vencimientos de 60 dias e intereses del 68% y 103%
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Crnistaleria del Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

1999 1998
~ (En Millonesj

Proveedores:

Locales S/ 21.668 S/ 8.785

Exterior 29.940 8.306
Accionista 27.321 9.262
Compafiias relacionadas 26.959 7.251
Impuestos por pagar 1.226 1.553
Otras 546 249

Las cuentas por pagar a accionista y compaiiias relacionadas representan facturas por
compra de maquinarias y equipos, inventarios, antiCipos y servicios, que no devengan
interes.

11.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1999
fueron como sigue: '

Saldo Saldo
Inicial Provisiones Pagos Final
(En Millones)
Intereses S/ 734 S/ 11.160 S/ (9.812) S/ 2.082
Impuesto a la renta 5.584 - (5.584) -

12.0bligaciones a Largo Plazo

Las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:
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Cristaleria del Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.0bligaciones a Largo Plazo (continuacion)

1999 1998
(En Millones)

Citibank N.A., préstamo prendario en U.S. doblares,
con vencimientos semestrales hasta Julio del afio
1999 ¢ interés reajustable a la tasa libor mas 4% S/ - S 12.429

Banco Popular del Ecuador S. A., préstamo sobre
firma en U.S. ddlares, con vencimientos semestrales
hasta Octubre del afio 2000 e interés reajustable a la
tasa libor mas 2% - 1.759

Convenio civil de pago anticipado, indemnizaciones
voluntarias en U.S. ddlares, con vencimientos hasta
el afio 2010, no devenga interés, garantizadas por

letras de cambio. 2.847 3.526
Provision para jubilacion 1.041 811
Provision para contingencias 428 428
Sub-total 4316 18953
Porcion corriente - 14.188

S/ 4.316 S/ 4765

Los movimientos de las cuentas de provisiones por el afio terminado el 31 de Diciembre
de 1999 tueron como sigue:

Saldo Saldo

Inicial Provisiones Pagos Final
- (EnMilones)
Provision para jubilacion S/ 811 S/ 378 S/ (148) S/ 1.041
Provision para contingencias 428 - - 428

L}
AN 30

13.Capital Social

Al 31 de Diciembre de 1999, el capital social consiste de 220'000.000 de acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de S/100 (170°000.000 de acciones ordinarias en
1998), e incluye reserva por revalorizacion del patrimonio capitalizada por $/14.734

millones.
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Cristaleria del Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.Capital Social (continuacién)

Durante 1999, la Compaifiia aumentd el capital social en S/5.000 millones, mediante
capitalizacion de utilidades retenidas. La escritura publica correspondiente fue inscrita en
el Registro Mercantil el 6 de Septiembre de 1999.

Al 31 de Diciembre de 1999 y 1998, la Compafiia mantiene 5'376.000 acciones de su
propia emision, adquiridas en 1994 a través de un contrato de permuta con acciones de una
subsidiaria, con un costo de S/392 millones. Este valor fue registrado en la cuenta
"Acciones en Tesoreria” dentro del patrimonio de los accionistas.

14.Utilidades Retenidas Afios Anteriores

Desde 1a promulgacion del sistema de correccion monetaria en el Ecuador, la Compaiiia
ha absorbido un efecto acumulado deudor de revalorizaciones por 5/35.016 millones

(S/18.335 millones en 1998).

15.Transacciones con Accionistas y Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con accionistas y compafiias relacionadas por los
afios terminados el 31 de Diciembre de 1999 y 1998 son como sigue:

1999 1998
(Fn Millones)

Ventas:

. Productos terminados, envases S/ 54.466 S/ 45.347
Costo de ventas:

. Servicios - 4.189 1.030
. Asistencia técnica 5.888 4.273
Otros ingresos (gastos):

., Financieros | 970 -
. Utilidad en venta de propiedades, planta y equipos - 688
Compra de productos terminados, envases 6.033 12.945
Compra de matenales y repuestos 6.836 13.548

Las transacciones de ventas de productos terminados - envases se efectuaron en terminos y
condiciones equiparables a las realizadas con terceros.

Los servicios, asistencia técnica, compra de productos terminados (envases) y materiales y

repuestos son efectuados exclusivamente a su principal accionista y compaiiias
relacionadas, por lo que no hay base para la comparacion de los términos y condiciones.
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Cristaleria del Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16.Posicion en Moneda Extranjera

Al 31 de Diciembre, la posicién en moneda extranjera es como sigue:

1999 1998
U.S. U.S.
Délares Sucres en Ddélares Sucres en
en Miles Millones en Miles Millones
Activos: .
Caja y bancos 19 372 623 4.224
Cuentas por cobrar:
Corto Plazo 1,157 22.847 4.614 31.283
Largo Plazo 2,613 51.616 - -
2 3> 1 ' ’ . ¢
Pasivos:
Sobregiro bancario 79 1.560 - -
Documentos por pagar 5,980 118.129 2,175 14.747
Cuentas por pagar 4,697 92.793 3,641 24.686
(Gastos acumulados 86 1.694 108 734
Porci16on corriente de obli-
gaciones a largo plazo 2,093

Obligaciones a largo plazo 144

|
' all

Posicion neta

17.Impuesto a la Renta

En Diciembre de 1998, el Congreso Nacional creo el Impuesto del 1% a la Circulacion de
Capitales, el que estuvo vigente del 1 de Enero al 30 de Abnl de 1999, en sustitucion del

Impuesto a la Renta.

A partir de 1 de Mayo de 1999, el Sistema de Impuesto a la Renta fue restituido, con la
tarifa del 15% hasta el 31 de Diciembre de 1999. El Impuesto a la Circulacién de

Capitales se mantuvo como un tributo independiente, con la tarifa del 1% hasta esa fecha.
Durante 1999 no estuvieron vigentes los anticipos de impuesto a la renta y retenciones en
la fuente.

En consecuencia, 1999 ha sido dividido en dos periodos contables solamente para
propositos tributarios: del 1 de Enero al 30 de Abril y del 1 de Mayo al 31 de Diciembre.

Desde el 1 de Enero del 2000, el Impuesto a la Circulacion de Capitales es del 0.80%, el
Impuesto a la Renta del 25% y se reestablecen los anticipos de impuesto a la renta y
retenciones en la fuente.
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Crstaleria del Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

17.Impuesto a la Renta (continuacién)

En la determinacion de la base imponible la Compatfiia sumé ciertos gastos no deducibles
y resto ingresos que tributan el 8% de impuesto tinico y en 1998 restd ingresos exentos.

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias
hasta el 31 de Diciembre de 1994. Las declaraciones de impuesto a la renta de los afios
1995 y 1996 fueron revisadas por las autoridades tributarias, sin embargo las actas de
fiscalizacion correspondientes no han sido emitidas, por lo que de acuerdo con
disposiciones legales se habria producido caducidad.

En Diciembre de 1996, la Compaiiia presentd un reclamo a la Direccion General de Rentas

por impuesto a la renta a pagar sobre glosas de 1994, constituida principalmente por lo
siguiente:

Diferencias en facturas de exportacion

Provision para reparacion del horno

Amortizacion de pérdidas de afios anteriores

Impuesto no retenido en la fuente sobre asistencia técnica y reembolso de gastos.

En 1997 la Direccion General de Rentas resolvié a favor de la Compaiiia reclamos por
aproximadamente S/880 millones y ratifico la diferencia. La Compafiia ha presentado un
nuevo reclamo ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal por dicha diferencia.

De acuerdo con informacion recibida del asesor tributario, la Compaiilta posee soporte
legal y contable para que este reclamo sea resuelto a su favor.

18.Indemnizacion del Seguro

El 8 de Mayo de 1998, la planta de la Compafiia fue paralizada por veintitres dias por la
explosion del arrancador principal del cuarto de maquina, originada por un cortocircuito.

La Compaiiia registro en el estado de resultados de 1998 las siguientes indemnizaciones y
gastos de seguro, basados en las liquidaciones hechas por las compaiiias aseguradoras:

Sucres en U.S.
Millones Dolares
Indemnizaciones:
Gastos emergentes 1.553 233,725
Reposicion de maquinarias y equipos nuevos 3.660 540,000
Lucro cesante 5.032 751,000
(Gastos:
(astos emergentes (2.155) (318,000)
Deducible (1.017) (150,000)
Neto 7.073 1,056,725




Cristaleria del Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

18.Indemnizacién del Seguro (continuacién)

La Compaiiia recibid indemnizaciones del seguro por US$300,000, US$224,868 vy
US$849,857 en Septiembre de 1998 y Enero y Febrero de 1999 respectivamente, neto del
deducible por US$150,000.

19.Compromisos

En Febrero 2 de 1998, la compafiia firmé un contrato de concesion para el funcionamiento
del deposito industrial con el Ministerio de Finanzas y Crédito Publico, mediante €l cual se
concede a la Compaifiia autorizacidon por 5 afios para que funcione como Deposito
Industrial, facultada para almacenar las mercancias destinadas exclusivamente para la
elaboracion de envases, articulos de vidrio y cristaleria en general para la exportacion, con
suspension del pago de derechos arancelarios ¢ impuestos. La compafiia para afianzar el
pago de tributos, mantiene una garantia a favor de la Aduana por S/4.264 millones en 1999

y 5/1.400 millones en 1998.
20.Diferencia entre Estados Financieros y Registros Contables
Con el proposito de presentar los estados financieros adjuntos de acuerdo con principios de

contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, la Compafiia considero las siguientes
transacciones que no fueron incluidas en los registros contables:

1999 1998
-~ Utilidades =~
Retenidas
Utilidad Aiios Utilidad
Neta Anteriores Neta
iEﬂ EWZHOHQS)
Registros contables S/ 4.577 S/ 7.369 S/ 22.108
Diferencias:
Indemnizacion del seguro, no cobrada (3.058) 3.058 3.058
Franquicia del seguro, parte proporcional 299 - (299) (299)
Total . . :

Estados Financieros
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