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Cristaleria del Ecuador S. A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010
junto con el informe de los auditores independientes
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informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Cristaleria del Ecuador S. A.:

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Cristaleria del Ecuador S. A. (una sociedad
andnima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Ot Ecuador STS Inc. de E.U.A.), que comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2011 y los correspondientes estados de
resuitados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
techa, asi como el resumen de los principales politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de ta gerencia sobre los estados financieros

2.

La gerencia de la Compaiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NiiF y de su controf
interno determinado como necesario por Ia gerencia, para permitir la preparacién de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude ¢ error,

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es 1a de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos, basados
en nuestra auditoria. Nuesira auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos
una auditoria para obtener certeza razonabie de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

Una auditoria comprende 1a ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los

saidos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio det auditor, que incluye la evakiacion del riesgo de gue los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacion y

presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de

acuerdo con las circunstancias, pero no con ef propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye 1a evaluacién de si fos principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son

razonables, asi como una evaluacion de la presentacidn general de los estados financieros.

Consideramos que fa evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para

proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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informe de los auditores independientes (continuacion)

Opinién

6. En nuestra opinitn, ios estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
fodos los aspectos importantes, la situacién financiera de Cristaleria del Ecuador S. A. al 31 de
diciembre de 2011, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NiF.

Milton Visconez
RNCPA No. 21.195

Guayaquil, Ecuador
23 de marzo de 2012
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Cristaleria del Ecuador S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.UA.

Activos

Actlvos corrientes:

Efectivo y bancos

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
Cuentas por cobrar a relacionada

Inventarios, neto

Pagos anticipados

Active disponible para la venta

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipo, neto
Propiedades de inversion, neto
Préstamo por cobrar a relacionada
Inversiones en acciones

Oftros activos no corrientes

Total activos no corrientes

Total activos

Hymberto Puma Adniet Grense
Director Financiero

epresentante Legal

Notas

8y9
13
10

11
12
13

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado.

Al 31 de diciembre de

2011 2010
4,743,893 4,109,000
8,500,823 5,377,101

374,001 452,972
6,837,399 4,862,432
116,570 99,964
33,280 -
18,614,856 14,901,469
20,952,592 21,333,622
- 1,061,972
19,153,377 18,141,655
23,866 23,866
335,242 35,779
40,485,077 40,596,894
50,079,933 55,498,363

érace Galvez

Contador




Y)Y )Y ) )

y

YY) Y Yy )

)

A

TYYYY Y)Y Yy Yy Yy )y )y Y ) Yy ) )

Y)Y Y )

Y )

Cristaleria del Ecuador S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Pasivos acumulados

Cuentas por pagar por impuestos

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Obligaciones por beneficic post empleo
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio;

Capital emitido
Acciones en tesorerla
Resultados retenidos
Total patrimonio

Total pasives y patrimonio

- 4 AW )

Hymberto Puma Adniel
Representante Legal

I
{{
"Orense

Director Financiero

Notas

14
13
15
16

17
16

13y 18

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado.

Al 31 de diciembre de

2011 2010
5,123,899 4,845,243
2,578,137 417,686
2,464,802 2,421,223
2,187,256 2,585,195
12,354,094 10,269,347
1,208,473 862,504
562,550 713,084
1,771,023 1,575,568
14,125,117 11,844,815
21,000,000 21,000,000
{15,576) (15,576)
23,970,392 22,666,024
44,954,816 43,653,448
59,079,833 55,498,363

Grace Gélvez
Contador
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Cristaleria del Ecuador S. A.

Estados de resultados integrales
" Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2041 y 2010
Expresados en Délares de E.UA.

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de administracion
Gastos de ventas
Costos financieros

Utilidad antes de impuestos

Impuesto a las ganancias
Utilidad del ano

Otros resultados integrales:
Utilidad en venta de activos disponibles para la venta,
neto de impuestos

Resultado integrales del afio, neto de impuestos

Utilidad por accién

Basica y diluida
“'-.
mberto Puma Adniel Orense
epresentante Legal Director Financiero

Notas
2(n

2 (s}

21

22

18 (i)

12

2 (t)

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado.

Al 31 de diciembre de

2011

2010

43,561,543 42,584,444
(30,322,758) (28,407,151}

13,238,785 1

4,177,293

(2,290,064) {1,843,835)
(871,680) (1,127,654)

{(58,855) (58,981)
9,918,176 11,146,813
(2,368,887) {2,873,221)
7,549,279 8,273,592
1,075,958 -
8,625,237 8,273,592
0.41 0.39
)
Grace Galvez ¥
Contador
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Cristaleria del Ecuador S. A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Acciones
Capital en teso-
emitido reria

YYIDNYDIIDII DYDY DYDY )

Resultados retenidos

Ajustes de
Reserva Otras primera  Resultados
fegal reservas adopcion retenidos Total

Saldo al 31 de diciembre de 2009 21,000,000 (15,576)

Mas (menos):

Dividendos declarados (Véase Nota 20) - -
Utilidad del afio (Véase Nota 3.2) - -
Transferencia a reserva legal (Véase Nota 19) - -

4,567,787 6,578,691 2,859,647 5494734 19,500,859

- - - (5,105,427) (5,105.427)
- - - 8273502 8273592
827,358 - - (827,358) -

Saldo al 31 de diciembre de 2010 21,000,000 (16,576)

Mas (menos):
Utilidad del afio - -
Otros resultados integrales - -

5,395,145 6,578,691 2,859,647 7,835,541 22,669,024

- - - 7549279 7,549,279
- - - 1,075,958 1,075,958

Resultado integrales del afic - -

Dividendos declarados (Véase Nota 20) - -
Transferencia a reserva legal (Véase Nota 19) - -

- - - 8,625,237 8,625,237

- - - (7.446,233) (7,446,233)
862,524 - - (862,524) -
. ) . 122364 122,364

Otros movimientos (Véase Nota 2p y 17) av i \ -

(15,576)

6,257,669 6,578,691 2,859,647 8,274,385 23,970,392

Saldo al 31 de diciembre de 2011 21,000,01

\

5, 4

Huniberto Puma AdnielfOtense
Rapresentante Legal Director Financiero

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado.

’Gra% Gésg

Contador
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Cristaleria del Ecuador S. A.

Estados de flujos de efectivo

Por los afics terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

Expresados en Délares de E.UA.

YOY XYYy )y )y ) )

2011 2010
Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad antes de impuestos 9,518,176 11,146,813
Ofros resuitado integrales del afio 1,075,958 -
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades de operacién-
Obligaciones por beneficios post empleo del personal 345,969 177,622
Capitalizacion de intereses ganados (1,011,722) (885,803}
Utilidad en venta de activos disponibles para la venta (1,075,958) B
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 2,046,327 1,978,247
Depreciacion de propiedad de inversion 18,342 24,460
Pérdida por venta y baja de propiedad, planta y equipos 1,798 259,947
Cambios netos en activos y pasivos-
(Aumentio) en deudores comerciales {1,053,641) (1,137,148)
{Aumento) disminucién en inventarios (1,974,967) 239,205
(Aumento) en pagos anticipados {16,606) (22,921)
(Aumento) disminucion en active disponible para la venta (33,280) 47,070
(Aumento} disminucion en otros activos (331,172) 91,648
Aumento en acreedores comerciales 2.413,255 917,293
Aumento en cuentas por pagar impuestos 202,704 74,588
Aumento en pasivos acumulados 43,579 533,908
{Disminucién) en impuestos diferidos (28,151) (38,140)
10,540,611 13,406,886
Pago de impuesto a la renta (2,969,540) (1,478,537)
intereses pagados {16,812) {16,262)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 7,554,258 11,912,087
Flujos de efective de actividades de inversién:
Adiciones a propiedad, planta ¥ equipo {1,697,507) (3,308,919)
Ventas de activo disponible para la venta 2,150,000 498,122
Cobros de préstamos a compariias relacionadas - 50,375
Dividendos ganados 31,709 38,731
Efectivo neto utilizadoe en actividades de inversién 484,202 {2,721,691)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Préstamo pagado - (1,033,640)
Dividendos pagados (7,403,568) (5,072,684)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (7.403,568) (6,106,334)
Aumento neto en efectivo en cajay bancos 634,893 3,084,062
Efectivo en caja y bancos: .
Saldo al inicio del afio (‘ 4,109,000 1,024,938
Saido al final del afio , 4,743,893 4,108,000
‘*’
Hymberto Puma Adniel Crense Grace Galvez
Representante Legal Director Financiero Contador

Las notas adjuntas a los estadcs financieros son parte integrante de este estado.
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Cristaleria del Ecuador S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
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Expresadas en Délares de E.U.A.

OPERACIONES

La Compariia se constituyd ef 23 de julio de 1965 como una socledad andnima constituida en et Ecuador.
Forma parte del grupo Owens llinois, siendo su principal accionista Ol Ecuador STS Inc. de E.U.A,, con una
participacion del 69% del capital accionario.

Su actividad principal es la fabricacién y comercializacién de envases de vidrio.

La direccién registrada de la Compania es el Km. 22 ¥ de la Via Perimetral en la ciudad de Guayaquil-
Ecuador.

La Compafiia mantiene inscrita todas sus acciones de capital en el Registro de Mercado de Valores de Quito.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacidon se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados
financieros. Tal como lo requiere la noma internacional de contabilidad (NIC 1), estas politicas han sido
disefiadas en funcidon a las Nemas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF) vigentes al 31 de
diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan en estos estados
financieros.

Los estados financieros adjuntos a su criterio seran aprobados por la Junta General de Accicnistas sin objecién
en abril de 2012.

Bases de preparacion-

Los presentes estados financiercs de la Compafiia al 31 de diciembre de 2011, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Intermacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) y representan la adopcién integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales.

Periodo cubierto-

Los presentes estados financieros comprenden: Estados de Situacién Financiera y Estados de Cambios en el
Patrimpnio, al 31 de diciembre de 2011 y al 31 de diciembre 2010; asi comeo los Estados de Resultados
Integrales y Estados de Flujos de Efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2011.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base def modelo del costo histérico, excepto por los
beneficios sociales que son valcrizados en base al modelo actuarial y la moneda utilizada para ia preparacion y
presentacion de los estados financiercs de la Compaiiia es el Défar de Estados Unidos de América, que es la
moneda de curso legal en Ecuador.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

La preparacion de los estados financieros reguiere gue la gerencia efectlie estimaciones, utilice supuestos para
ia valoracién de algunas parfidas incluidas en los estados financieros y use su criterio al aplicar las politicas
contables en la preparacion de los estados financieros y revelaciones que se requiere presentar en los mismos.
Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuesios
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las areas que involucran un mayor grada de juicio o
complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estades financieros se
describen en la Nota 5.

A continuacién se enumeran las Normas internacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emision de los estados financieros de la Compafiia. En este sentido, se indican las Normas emitidas
que la Compafiia razenablemente prevé que resultaran aplicables en el futuro. La Compafiia tiene la intencion
de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia.

a) NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y medicién
La NHF 9, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del IASB para reemplazar la NIC 39, y
se aplica a la clasificacion y medicion de activos y pasives financieros segun se los define en la NIC 39,
La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enerc de 2015. En las
etapas subsiguientes, el IASB abordara la contabilidad de coberturas y el deterioro del valor de los activos
financiercs.

Se espera que este proyecto culmine durante 2012 se considera que la adopcion de la primera etapa de
la NIIF 9 no tendra efecto sobre la clasificacion y medicidn de los activos y pasivos financieros de la
Compafiia. La Compafiia cuantificara el efecto junto con las demas etapas, cuando se las emita, a fin de
presentar una visidn integral.

b) NIC 19 Beneficios a empleados: Cambies en la medicion y reconocimiento de gastos de beneficios
definidos y beneficios por terminacién
La enmienda principalmente requiere cambios en la presentacién del costo del beneficio en el estado de
resultados el cual debera dividirse en (i) el costo de las prestaciones devengadas en el periodo actual
(costo del servicio) y cambios en las prestaciones de servicios (pasado-costo, los asentamientos y
recortes), v {if) los gastos financieros o ingresos. Ademas la enmienda requiere cambio de nombre de las
ganancias y pérdidas actuariales a “nuevas mediciones”.

Incluye de igual manera consideraciones sobre las indemnizaciones por despido, las cuales estan
relacionadas a la salida de flujos de efectivo relacicnadas a los costos de restructuracién, con lo cual
requiere reevaluar el reconocimiento de las indemnizaciones voluntarias por despido. La enmienda
entrara en vigor para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

Las principales poifticas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros son las

siguientes:

¢) Unidad monetaria-
La moneda utilizada para la preparacidn y presentacidn de los estados financieros de ta Compaidia es el
Dolar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

d)

Efectivo y bancos-
Se consideran como efective y bancos el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bances de libre

dispenibilidad.

Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicion posterior-
La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de la finalidad para

la gue los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus caracteristicas. Todos los instrumentos
financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable més los costos incrementales relacionados
a la transaccion que sean atribuidos directamente a la compra o emision det instrumento, excepto en el
caso de los activos 0 pasivos financieros llevados a valor razonable con efecto en resultados.

Los activos y pasivos financieros se compensan y ef monto neto se presenta en el balance general
cuandoc se fiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene Ia intencién de cancelarlos sobre

una base neta ¢ de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes
categorias definidas en la NIC 39; (i) préstamos y cuentas por cobrar, (i} activos financieros disponible
para la venta y (jiii} pasivos financieros, segun sea apropiado. La gerencia determine la clasificacion de

sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los aspectos mas relevantes de cada categoria aplicable a la Compadia se describen a continuacion:

(i) Préstamos y cuentas por cobrar- ’
La Compafiia mantiene en esta categoria: efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales,

otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas las cuales son expresados
al valor de la transaccion, netas de su provision para cuentas de cobranza dudosa cuando es

aplicable.

El efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos en bancos estdn sujetos a un riesgo no

significativo de cambios en su valor.

Deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y
préstamos por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos ¢ determinables y
gue no se negocian en un mercado activo, por los que la Compaiiia no tiene intencién de venderlos
inmediatamente o en un futuro proximo y no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro

crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son lievadas al costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva, menos la provisién para cuentas de cobranza dudosa.

(i)  Activos financieros disponibies para fa venta-
La Compariia presenta en esta categoria: inversiones en acciones mencres al 1% de participacion y

ofros activos no corrientes, los cuales son expresados al costo, y su vaior razonable no puede ser
determinado porque no existe un mercado activoe. La Compaiiia recibe dividendos en efectivo en

forma anual que son superiores al costo.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

9)

(i} Pasivos financieros-
Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, los pasivos financieros incluyen acreedoras comerciales,

cuentas por pagar a compafias relacionadas y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento, Después dei reconocimiento inicial, los pasivos flnancieros son medidos al costo
amaortizado usanda el método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado es calculado
considerando cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son parte integral de fa

tasa efectiva de interés.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corte plazo a menos que la Compafiia
tenga el derecho irevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses

después de ia fecha del balance general.
Baja de actives y pasives financiercs-

Acftivos financieros:
Un activo financiero {0, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o tina parte de un grupo de

acfivos financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de efectivo del
activo han terminado; o (i) la Companiia ha transferido sus derechos a recibir fiujos de efectivo del activo
o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte bajo un acuerde de traspase ("pass through); y (i) la Compafiia ha transferide
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del active o, de no haber transfetido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transfarido su control.

Pasivos financieros:
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o expira,

Cuando un pasivo financiero existente es reempiazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones sen modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndase la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Inventarios-
Los inventarios comrespondientes a materias primas, sumihistros y repuestos estan valorados al costo

promedio, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

Los inventarios de producto terminado, estéan valorados al costo estandar, los cuales se aproximan al
costo real y no exceden a su valor neto de realizacion. La determinacion y revisidén del costo estandar se

realiza en enero de cada afio, conforme a la politica de la Compafiia.

Ef valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario dei negocia,

menos los costos estimados de terminacion y venta.

La estimacidn para inventarios de lento movimiento es determinada por la gerencia de la Compafiia, en
base a una evaluacion de la importancia de los repuestos, materiales y suministros en &l proceso
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productivo y a la antigledad de los mismos. Se requiere una provision del 100% para aqueflos
inventarios considerados como no criticos y con una antigtiedad igual © mayor a 3 afios. La provisidn

para inventarios de lento movimiento se carga a los resuftados dei afio.

Pagos anticipados-
Corresponden principalmente a seguros de: incendio, responsabilidad civil y vehicuios; impuestos

municipales, contribucién a ia Superintendencia de Compaiiia, licencias de software, mantenimientos de
software, Se registran al costo y se amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato, en doce

meses.

Propiedad, planta y equipos-
La propiedad, planta y equipos se presenta al costo menos la depreciacion acumulada y mencs pérdidas

por deterioro de su valor.

El costo de los elementos de propiedad, planta y equipo comprenden su precic de adquisicion més todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activos y su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Compaiiia y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién del emplazamiento fisico donde se asienta.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un aumento de la vida Gtil, son capitalizados aumentando el valor de Jos bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento, incluyendo la reposicién de partidas menores
se cargan a ios resultados integrales del ejercicio en que se producen.

A la fecha de cierre ¢ siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el vaior de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o
reverso de unz pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacién, se regisira con

carge 0 abono a los resultados integrales seguin corresponda.

Depreciacién-
Los elementos de propiedad, planta y equipos, se deprecian siguiendo el método lineal, mediante la
distribucion del costo de adquisicién de los activos menos el valor residual estimado entre los afios de

vida dtil estimada de los slemenios.

El valor residual y la vida Util de los elementos de propiedad, planta y equipos se revisan anualmente y su
depreciacidén comienza cuando los activos estan en condiciones de uso.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida i} indefinida, por lo tanto no son objeto

de depreciacian.

Los gastos por depreciacién se cargan al estado de resuitados integral de! afo. Los porcentajes de
depreciacion esian basados en la vida probable de los bienes, como sigue:
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Activos Vida Gtil
Edificios 50 afios
Horno refractarios 10-12 afios
Maquinarias y equipos 10 afles
Moldes 3 afios
Equipo de cémputo 3 afios
Vehiculos § afios
Muebles y enseres 10 afios

La vida (fil y el método de depreciacién seleccionade son revisados y ajustados si fuera necesario, a la
fecha de cada balance general para asegurar que el método y el pericdo de la depreciacion sean
consistentes con el beneficio econdmico y Ias expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y

equipos.

L a estimacion de la vida Util de los activos obedece a politicas corporativa de la Compafiia para manejo
de activos en los cuales se ha empleado el conocimiento técnico para determinar la vida Otit estimada y

de acuerdo a su usc real en gl pais.

Propiedad, planta y equipos en proceso-
Corresponden a proyectos capitalizables en ios cuales se acumulan todos los desembolsos incurridos

hasta que los proyectos culminen, incluyendo materiales en aimacenes de repuestos, para su posterior
puesta en marcha y se procede con la capitalizacién al elemento del active correspondisnte, y son objeto
de depreciacion a partir de su uso o marcha de los mismos de acuerdo a su naturaleza.

Propiedades de inversion-
Son aquellos activos (bodegas y estacionamientos) destinados a la obtencion de rentas mediante su

explotacion en régimen de alquiler, o bien a la obtencién de plusvalias por su venta. La Compariia
registra contablemente las inversiones en propiedades segdn el modeio de costo aplicando los mismos
criterios sefialados para los elementos de propiedades, planta y equipos y para la determinacion de la
vida util estimada (50 afios). El valor razonable en el afio 2010 fue determinado en 1,258,177 de acuerdo
a un estudio realizado por un perito. Al 31 de diciembre del 2011, ta compaiiia no refleja ningun active en
propiedades de inversion debido a que durante el afio 2011 fue reclasificado como activos disponible

para ia venta y vendido en septiembre de 2011.

Inversion en acciones-
Corespende a una inversién en acciones menor al 1%, que la Compaiiia mantiene en una entidad local,

la cual se presenta al costo. Los dividendos recibidos se registran en el estado de resultados integrales

adjunto.
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Deterioro de activos-

Deterioro de activos no financieros-
En cada fecha de reporte, Ja Compaiiia evalia para los activos no financieros si existen indicadores de

que un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o cuando se presente un
requerimiento anual de pruebas de deterioro de un active, la Compaitia realiza una esfimacion del monto
recuperable del activo. El monto recuperable de un active, es gl monto mayor entre el valor razonable de
un activo o unidad generadora de efective menos los costos de venta y su valor en uso y es determinado
para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que sean en gran parte

independientes de los otros activos o grupo de activos.

Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el active es considerado deteriorado y es

disminuido hasta su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo
estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto. Para

determinar el valor razonable menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion apropiado.

De existir pérdidas integrales de deterioro de operaciones continuas, eflas son reconocidas en el estado
de resultados en las categorias de gastos, consistentes con la funcién del activo deteriorado. .

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no se han determinado indicios de deterioro de activos no financieros.

Deterioro de activos financieros-
Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalda si un active financiero o un grupo

de activos financiercs se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de
ese valor como resultado de uno o mas evenios ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el
*avento que causa la pérdida”), v ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los fiujos de
efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese
impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre
otros, indicios tales como que los deudores 0 un grupo de deudores se encuentran con dificuitades
financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la
probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando
datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efective futuros
estimados, asi como cambios adversos en el estade de los pagos en mora, o en ias condiciones

econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el imporie en libros del
activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la pérdida se reconoce en el

estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no se han determinado indicios de deterioro de activos financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido-
El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta comiente y el diferido. El

impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales.
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Impuestos corrientes
El carge por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes fributarias promulgadas en

el Ecuador, a la fecha del presente estado de situacion financiera. L.a gerencia evalia periddicamente Ia
posicion asumida en las declaraciones de impuesto a ia renta respectio de situaciones en las que las leyes

tributarias son objeto de interpretacion.

Impuestos diferidos

l.os impuestos diferidos son los impuestos que la Compafiia espera pagar o recuperar en el futuro por las
diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para propoésitos de reporte
financiero, y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos utilizada en la determinacién de
las utilidades imponibles sujetas a impuesto. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generaimente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas que estaran
vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ef métoda del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a ia fecha del estado de situacion y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuande exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuesios a ia renta diferidos activos y pasivos se relacionen con el mismo tributo,

Beneficios a empleados-

Obligaciones por beneficios post empleo-

La Comparia mantiene un plan de beneficios definidos post emples que corresponde a un plan de
jubilacion patronal segin las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del
ejercicio y su pasivo representa el valor presente de ia obligacidn a la fecha del estado de situacion
financiera, y que se determina anualmente con base a estudics actuariales realizados por un perito
independiante, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacién de
beneficia definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de

interés determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para cbligaciones por beneficios de jubilacién y retiro, la estimacién esta sujeta a variaciones que podrian
ser importantes. El efecto, positive o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en [as

estimaciones, se registra directamente en resultados.
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La politica contable de ia Compaiiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad como otro resultado integral en el periodo en el que ocurren.

Indemnizacién y desahucio-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo contingente por indemnizaciones con
los empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Hasta el 31 de diciembre de
2010, una parte de este pasivo probablemente no era exigible por la separacién voluntaria de algunos
empleados. En ese periodo, la Compaiiia no mantenia reserva alguna por este concepto y la Compafiia
tenia la politica de registrar el gaste por indemnizacién y desahucic en los resultados del periodo en que

se incurren.

A inicios del afio 2011, debido a los cambios en los procesos de finiquito de los contratos aborales con
los empleados dispuestos por el Ministerio de Relaciones Laborales, el pago del desahucio se convirtié en
exigible bajo cualguier escenario de finiquito. Por tal razén, la Compafila ha considerado reconocer y
registrar la reserva por desahucio a pariir del afio 2011 con cargo a los resultados del afio. La reserva fue
determinada en base a un estudio actuarial realizado por un perito independiente.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-
Los pasivos corresponden a abligaciones existentes a la fecha del balance, surgidos come consecuencia

de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe y

oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Se reconoce una provision sélo cuando fa Compatiia tiene una obligacion presente como resultado de un
evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones. Las provisiones
se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion
que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de

la provision es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta a
la ocurrencia o no de eventos fuera de control de fa Compafiia, u obligaciones presuntas surgidas de
hechos antericres, cuyo imperte no puede ser estimade de forma fiable, o en cuya liquidacién no es

probable gue tenga lugar una salida de recursos.

Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que ios beneficios econdémicos asociados a la transaccién

fluyan a ia Comparifa y el monto de ingresc puede ser medido confiablemente. Las ventas son
reconocidas nefas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han transferido los

derechos y beneficios inherentes.

Los otros ingresos correspondientes a arendamientos, ventas de materiaies, moldes y otros servicios,
son reconocidos cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion fluyan a [a
Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y forman parte de los ingresos de

actividades ordinarias.
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Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas, que corresponde al costo de produccion de log productos que comercializa ia

Compafiia, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los

ingresos por la correspondiente venta.

Los ofros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente dei momente en

que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se refacionan.

Utilidad por aceidn basica y diluida-
La utilidad por accion basica y diluida ha sido calculada sobre la base dei promedio ponderado de las

acciones comunes y de inversién en circulacion a la fecha del estado de situacién financiera.

Segmentos de operacién-
La Compafia revela la informacién por segmentos de acuerde con lo indicado en la NilF 8, que establece

las normas para informar respecto de los segmentos operativos y revelaciones relacionadas para

productos, servicios y areas geograficas.

La Compafiia administra su negocio a nivel de ingresos y costos en base a la definicion de que el
segmento de operacién es la fabricacion y comercializacion de envases de vidrio.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que Se resumen a

continuacion:

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un instrumente financiero

fluctde debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiiia, ios precios de mercado
comprenden dos tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés y el resgo de moneda. Los insfrumentos
financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen los depdsites, préstamos por cobrar a relacionadas y

obligaciones financieras.

a)

b)

10

Riesgo de tasa de interés-
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compaiiia no mantenia financiamiento con entidades financieras.

Los flujos de caja operativos de la Compafiia son sustancialmente independientes de los cambios de las
tasas de interés de! mercado, por lo cual, en opinién de la gerencia, {a Compafila no tiene una
exposicién importante a los riesgos de tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un

instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiila realiza sus
operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en
el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados

financieros.
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Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumpliir con sus obligaciones en relacién con
un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compaiiia esta expuesta
a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efeclivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicion al créditc de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintas
empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

Al 31 de diciembre de 2011, la gerencia ha estimado que el monto maximo de riesgo crediticic al que se
encuentra expuesta la Compafiia asciende aproximadamente a USS 30,780,983 {USS 28,080,728 al 31 de
diciembre de 2010), el cual representa el valor en libros de los activos financieros (bancos, deudores
comerciales y cuentas por cobrar a relacionadas).

Riesgo de liquidez-
La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujc de caja proyectado a corto y largo
plazo.

El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos y una flexibilidad de los mismos a través del
usc de préstames. A continuacién se resume los vencimientos de las obligaciones de la Compafiia, basado en

los montos contractuales a desembolsar no descontados:

Menos de De3a12 Mas de 1

3 meses MEeses afio Totai

Al 31 de diciembre de 2011

Acreedores comerciales 4,803,855 84,191 52,184 4,950,240
Otras cuentas por pagar 173,659 - - 173,659
Cuentas por pagar a relacionadas 2,578,137 - - 2,578,137
Pasivos acumulados - 2,464 802 - 2,464 802
Cuentas por pagar impuestos - 2,187,256 - 2,187,256
Obligaciones por beneficios post emplec - - 1,208473 1,208473
Total 7,555,651 4,746,249 1,260,667 13,562,567
Al 31 de diciembre de 2010

Acreadores comerciales 4,514,923 1,030 57,183 4,573,136
Otras cuentas por pagar 272,107 - - 272107
Cuentas por pagar a relacionadas 417,686 - - 417,686
Pasivos acumulados - 2,421,223 - 2,421,223
Cuentas por pagar impuestos - 2,585,195 - 2,585,195
Obligaciones por beneficios post empleo - - 862,504 862,504
Total 5,204,716 5,007,448 919,687 414,131,851

11
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Gestidn de capital-

La Companla administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacién del capital de la Compafiia es moniforeada usandoe, entre otras medidas, los ratios
establecidos por la gerencia.

L.os objetives de la Compafiia cuando maneja capital, gue es un conceptc mas amplio que el “Patrimonio neto”
gue se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar ia capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que continle brindando
retornos a los accionistas y beneficios a los otros pardicipantes; y

il Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarroilo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital

en la Compafifa.

Valor razonable de los instrumentos financieros-

Las normas contables definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en una
entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacién contractual de
recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido como el monto al que un
instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccion entre dos partes que ast lo deseen, distinta
a una venta forzada o a una liquidacion, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si es que ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los distintos

instrumentos financieros, e incluyen lo siguients:

- El efectivo y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al corto
tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- Los deudores comerciales, debido a que se encuentran netas de su provisién para incobrabilidad y que
tiene vencimientos menores a un afio, la gerencia ha considerado que su valor razonable no es
significativamente diferente a su valor en libros.

- En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a compafiias relacionadas y ofras cuentas
por pagar, dado que estos pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia estima que su saldo contable

se aproxima a su valor razonable.

- En el caso del préstamo por cobrar a corto plazo, dado que sus condiciones y la tasa de interés que
devenga son de mercado, la gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su valor razonable.

SEGMENTO DE OPERACION
La Compaifia gestiona y mide el desempefic de sus operaciones en base a su Unico segmento que es la
fabricacién y comercializacion de botellas de vidrio y administra internamente la informacién financiera a traves

de sus ventas locales y de exportacion.

12
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Ventas locales: incluye la venta de envases de vidric para el mercado de las embotelladoras, cervecerias,
destilerias, conserveras y gran parte de los laboratorios farmacéuticos del Ecuador. La Compariia dedico en el
afio 2011, un 99.5% (97% en el afio 2010) de su volumen de ventas al mercado nacional.

Ventas de exportacién: incluye ia venta de envases de vidrio, principalmente a compafiias retacionadas en el
exterior para el mercado de cervecerfas. La Compariia dedicé en el afio 2011, el 0.5% (3% en el afio 2010) de

su volumen de ventas al mercado de exportacion.

Las ventas de la Compafiia por los afios 2011 y 2010 estan clasificadas como sigue

2011 % 2010 %
Ventas locales 40,286,000 99.5 37,560,066 87

Ventas de exportacion 183,272 0.5 1,046,509 3

40,479,272 100 38,606,575 100

El 80% en el 2011 (79% en el 2010) de las ventas locales estan concentradas en 9 clientes (7 en el 2010)
principalmente en la industrias de cervezas, gaseosas y jugos. En lo referente a cervezas, ta Compaiiia
mantiene un contrato de suministro de envases con Cerveceria Nacional CN S, A. y con fecha de expiracion en
Mayo de 2012 y de acuerdo a la gerencia, a la fecha de este informe, ia Corporacién se encuentra en proceso
de negociacion para determinar las condiciones del nuevo contrato.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

La aplicacion de las Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de estimaciones y
supuestos que afectaron los activos, pasivos, ingresos, costos y gastos, presentados en los estados
financieros. La gerencia necesariamente efectuara juicios y estimaciones que tendran un efecto significative
sobre las cifras presentadas en los estados financieros bajo NIIF.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible sobre los hechos analizados. En
cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en
los proximos afios, o que se realizaria, en su caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus
supuestos se presentan a continuacion:

. Vida dtil de propiedad, planta y equipo e inversiones en propiedades

La propiedad, planta y equipo y las inversiones en propiedades se registran al costo y se deprecian en
base al método de linea recta durante la vida Ut} estimada de dichos activos. En aguellos casos en los
que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre
el valor en libros nete y el valor de recuperacidn estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida
util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de
uso futuro de los activos. La Compafiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de
larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor libros de
cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.
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Impuestos '
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Comparia considera gue sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias con los organismos de
control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de

ajustes por impuestos en el futuro,

Obligaciones por beneficios a empleados post empleo

E! valor presente de las obligaciones por beneficios a empleados post empleo por jubilacién patronal y
desahucio, depende de un numero de factores que se determinan sobre bases actuariales usandoe varios
supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto por peneficios incluyen una tasa de
descuento. Cuaiguier cambio en estos supuestos tendr impacto en el valor en libros de la obiigacion por
tales beneficios.

La Compafiia ha contratado los servicios de un perito independiente, para determinar en conjunto, la
mejor tasa de descuento al final de cada afio, y estabiecer el valor presente de flujos de efective
estimados que se prevé, se requieren para cancelar las obligaciones por tales beneficios.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos
corporatives de alta calidad y/o calificacion de crédito, y que tienen plazos de vencimiento similares o que
se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar ef importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas. La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la
mejor estimacion de los desembolsos que serd necesarioc pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracién toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores Jegales y consultores.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La composicion de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se formaban de la siguiente

manera:

31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010

No No

Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros:

Préstamos y cuentas por cobrar

Efectivo y equivalentes de efectivo 4,743,893 - 4,109,000 -
Cuentas por cobrar a relacionadas 374,091 - 452 972 -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 6,509,623 - 5,377,101 -
Préstamo por cobrar a relacionada - 19,153,377 - 18,141,655
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31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010

No No
Corriente corriente Cormriente corriente

Activos financieros disponible para la venta

Inversiones en acciones con participacién menor al 1% - 23,8668 - 23,866
- 23,866 - 23,866
Total activos financieros 11,627,607 19,177,243 9,939,073 18,165,521

Pasivos financieros
Otros pasivos financieros ‘
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 5,123,899 - 4,845,243 -

Cuentas por pagar a compafias relacionadas 2,578,137 - 417,686 -
Total pasivos financieros 7,702,036 - 5,262,929 -

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, préstamos por cobrar, cuentas por cobrar a
compaiiias relacionadas, acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y ouentas por pagar a compafias

relacionadas son registrados a su costo amortizado.

EFECTIVO Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el efectivo y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2011 2010
Bancos locales 4,426,030 3,863,186
Bancos del exterior 316,363 244 314
Caja 1,500 1,500

4,743,893 4,109,000

(1} La Compaiifa mantienen depésitos en sus cuentas corrientes en délares estadounidenses (moneds de curso legal en
Ecuador) en diversos bancos locales y en un banco del exterior, los fondos son de libre disponibilidad y generaron una
tasa de interés anual que oscila entre 0.5% vy 1% durante los afios 2011 y 2010,

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la

siguiente manera:
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31 de diciembre de

2011 2010
Clientes 6,393,196 5,541,888
Otras cuentas por cobrar (Véase Nota 9) 245,315 182,540
Menos:
Estimacién para reservas comerciales - (228,439)
Estimacion para cuentas incobrables (128,888) (128,888)

6,509,623 5,377,101

Las cuentas por cobrar clientes se presentan en délares, no generan intereses y el plazo de cobro oscila entre
30 y 120 dias.

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de la estimacion para reservas comerciales fue como sigue:

31 de diciembre de

2011 2010
Saldo al inicio (228,439) {127,064)
Mas (menos):
Provisién (509,989) (390,741}
Uso 738,428 289,336
Salde al final - (228,439)

Durante ios anos 2011y 2010, el movimiento de la estimacion para cuentas incobrables fue como sigue:

31 de diciembre de

2011 2010
Saldo al inicio (128,888) {108,057)
Mas- Provision - (19,831)
Saido al final {128,888) (128,888)

La estimacion para cuentas incobrables se basa principalmente en la evaluacién de la antigliedad de los saldos
por cobrar y la recuperacion de los mismos,

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la antigliedad del saldo de cuentas por cobrar clientes, neto de provision es
como sigue:
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10.

Cartera vencida

Cartera Menora 2 2a3 4a12 Mayor a
corriente meses meses meses 12 meses Totales
31 de diciembre de 2010 4,589,810 749,553 44 482 13,979 134,064 5,541,888
31 de diciembre de 2011 5,089,502 1,056,799 58,588 43,042 134,265 6,393,196

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2011y 2010, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2011 2010
Venta de activo (1) - 75,310
. Impuesto a la Salida de Divisas (2) 198,540 -

Préstamos a empleados 19,151 20,381
Anticipos para gastos de viaje 6,357 23,108
Anticipos a proveedores 2,291 7,265
Ofras 18,976 . 66,476

245,315 192,540

(1) Corresponde a cuentas por cobrar por la venta de un activo gue se encontraba disponible para la venta v fue cobrada en
el afio 2011.

{2) Corresponde a la provision por el Impuesto a la salida de divisas (1SP) a ser liquidado cuando se cancelen las cuentas
por pagar con los proveedores, relacionadas y/o terceros principaimente por compras de materia prima, servicios e

insumos para la produccion pendientes de pago al 31 de diciembre de 2011.

Las otras cuentas por cobrar se presentan en U.S. délares, no generan intereses y el plazo de cobro es de
hasta 360 dias.

Durante los afios 2011 y 2010, la Compafriia no ha registrado provision para cuentas incobrables para las otras
cuentas por cobrar.

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los inventarios se formaban de la siguiente manera:
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31 de diciembre de

2011 2010
Productos terminados 2,067,898 1,086,731
Materias primas 1,363,924 1,092,188
Materiales, suministres y otros 598,515 552,769
Repuestos para maquinas 2,255,308 1,719,537
En transito 1,041,313 1,093,520
7,327,955 5,544,745
Menos- Estimacion para inventarios de lento movimiento 490,558 682,313
8,837,328 4,862,432

Durante ios afios 2011 y 2010, el movimiento de la estimacion para inventarios de lento movimiento fue como

sigue:
2011 2010

Saldo al inicio 682,313 688,998
Mas (menos):

Provision - 7,720
Reversion (191,757) -
Bajas - (14,405)
Saldo al final 480,558 682313

11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2011 31 de diclembre de 2010

Depre- Depre-
claclén ciacién
Costo acumulada Valor neto Costo acumulada Valor neto
Terrenos 420,973 420,973 451,385 - 451,385
En proceso 9,145,356 - 9,145,356 7,804 644 7,804,644
Edificios e instalaciones 10,276,315 (5,013,214} 5,263,101 10,182,144  (4,808,567) §,372,577
Maguinarias y equipos 37,044,076 (31,292,275) 5,751,801 36,787,737  (29,594,838) 7,182,889
Muebles, equipos y enseres 575,828 (445,196) 130,629 575,825 (411,912) 163,913
Equipos de computo 858,544 {695,556) 162,088 856,282 (611,816) 244 486
Vehlculos 145,212 (67,468) 77,744 145,212 (41.474) 103,738
Totales 58.466,301 (37,513,708) 20,952,592 58,803,220  (35,489.807) 21,333,622
18
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Durante los afios 2011 y 2010, el movimiente de propiedad, planta y equipos fue el siguiente:

Edificics e Muebles, Equipo
En instala- Maquinarias  equipos y de
Terrenos Proceso clones y equipos enseres coémpute  Vehichlos Total
Costo:
Saldo al 31-Djc-09 451,385 6,875,721 11,210,245 36,886,702 542,382 684,623 38,812 56,689,870
Adiciones - 3,300,871 - - 2,518 2,287 3,142 3,308,919
Bajas y ventas - (265,897) - (1,706,027) - - (83B) (1,972,560)
Transferencias - {2,108,351) 184,803 1,607,062 30,824 169,372 104,094 -
Reclasificaciones (1) - - (1,223,000) - - - - {1,223,000)
Saldo al 31-Dic-1¢ 451,385 7,804,644 10,182,144 36,787,737 §75,825 856,282 145,212 56,803,229
Adiciones - 1,697,507 - - - - - 1,897,507
Bajas y ventas {2) (30,412) - - - - {4,023) - (34,435)
Transferencias - (356,795) 94,171 256,339 - 6,285 - -
Saldo al 31-Di¢-11 420,973 9,145,356 10,276,315 37,044,076 575,825 858,544 145,212 58,466,301
Depreciacién acumulada:
Saldo al 31-Dic-09 - - (4,743,344)  (29,164,751) (378,435) (529,811) (25,978) (34,842,419)
Dapreciacion - - (202,791) {1,643,742) (35,629) {79,753) {16,332)  (1,978,247)
Bajas y ventas - - - 1,213,655 - - B35 1,214,491
Reclasificaciones (1)} - - 136,568 - 2,182 (2,152) - 136,568
Saldo al 31-Dic-10 - - {4,808,567)  (20,504,838) (411,912) (611,816)  (41,474) (35,469,807)
Depreciacién - B {203,647) (1.697,437) {33,284) (85,965) (25,994) (2,046,327}
Bajas y ventas - - - - - 2,225 - 2.225
Saldo al 31-Dic-11 - - (5,013,214}  (31,292,275) (445/196) (695,566) (67,468) (37,513,709)
Saldo neto 420,973 5,145,356 5,263,101 5,751,801 130,629 162,988 77,744 20,952,592

(1) Cormesponde a la reclasificacion de un inmueble come inversidn en propiedades, ya que la Compafiia desde agosto de 2010 arrendé el

bien a un tercero y durante el afio 2011 generd ingresos por amiende (Ver Nota 12). En septiembre de 2011 este inmuebile fue vendido.
(2} Corresponde a la venta de una porcion dei terreno actual, mas un inmueble de propiedades de inversion.

En proceso
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compaiiia mantiene 9,145,356 y 7,804,644 respectivamente que

principalmente corresponden a proyectos en proceso por activos en montaje y en proceso de instalacion que
serén puestos en marcha en el afio 2012. Los proyectos que seran capitalizados son como sigue:
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2011 2010
Reparacién mayor de horno (1) 7,970,646 8,708,182
Archas y otros materiales refractarios (2) 327,537 343,854
Reparacién mayor de maguinas (3) 340,040 309,413
Transformador eléctrico y protecciones (4) 362,217 340,040
Proyectos de seguridad industrial (5) 58,097 79,828
Equipos de moides - 23,327
Cerramientos perimetro del terreno (5) 48,387 -
Equipos de computo (5) 18,145 -
Otros proyectos de planta (5) 19,387 -
9,145,356 7,804 644

{1

(2)

3

{4)

(5)

El proyecto de reparacion mayor de horno corresponde a costos acumulados principalmente per cargos en la fase de
disefio, planificacidn de fas etapas de reparacidn y cargos por compra de material refractario, sistemas de conirol y
acero y otros necesarios para la reparacién mayor de! horno. Los cargos al proyecto iniciaron en el afic 2007 y la
reparacién y parada del horno entré en marcha a partir de enero de 2012 por &l lapso de 55 dias y a la fecha de este

informe la reparacion del horno ha concluido. (Véase Nota 24)

Archas y otros materiales refractarios incluye material refractario y clertos equipos que seran utilizados en la

reparacitn mayor del horno.

Reparacién mayor de maruinas incluye componentes para maquinas que seran utiizados en la reparacidon mayor de
las mismas que normaimente son realizadas aprovechando paradas por reparacién o0 mantenimiento de la planta para

no afectar su productividad.

Proyecto transformador eléctrico y protecciones corresponde a la compra del equipo mas proteceiones elbclricas para

la estacion, los mismos que seran instalados durante [a parada por reparacion del hormme prevista para el aio 2012,

Los proyectos de seguridad industrial, cerramiento perimetro del ferreno, equipos de cémputo y otros proyectos de

planta comesponden a proyectos de accién inmediata que se encontraban en desarrollo al 31 de diciembre de 2011.

PROPIEDADES DE INVERSION
Al 31 de diciembre de 2010, la Compafiia mantenia en sus libros un inmueble mantenide como propiedades de

inversion, que correspondia a una edificacién (bodegas y estacionamientos) dentro de sus instalaciones, la
cual generd ingresos por arendamiento durante ios afios 2011 por 165,000 y 2010 por 93,774, Este activo fue
vendido durante el afio 2011, por lo cual al 31 de diciembre de 2011 el valor de propiedades de inversion es

cero.

Durante los afios 2011 y 2010, los movimientos de las propiedades de inversion fue como sigue
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2011
Saldo al inicio 1,061,972
Mzs [menos):
Reclasificacién -
Depreciacion (18,342)
Venta (1) (1,043,630)
Saido al final -

2010

1,086,432
(24,460}

1,081,972

(1) En septiembre de 2011 se realizd la venta de la edificacién {gaipén) registrada como propiedades de inversidn, la cual

fue reclasificada como activo disponible para la venta. El valor en libros de la edificacion fue 1,043,630 y del terreno

30,412. El precio de venta fue acordado en 2,150,000, originando una utilidad en venta de activo disponible para fa

venta por 1,075,958,

13. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

La Compaiiia forma pante del grupo Owens lllinois, siendo su principal accionista Ol Ecuador STS Inc. de

E.U.A., con una participacion del 69% del capital accionario.

Las operaciones entre la Compafifa, sus accionistas y sus compafiias relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de la Compafiia en cuanto a su objete y condiciones.

a) Accionistas-

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Numero de Partici-
Nombre de accionista acciones pacién %
Ol Ecuador 5785 Inc. 14.510,365 69%
Doher Business Investment Inc. 1,630,326 3%
Otros minoritarios 4,859,309 23%
Total 21,000,000 100.00

b) Saldos y transacciones con accionistas y companias relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los saldos con accionistas y compafiias relacionadas se formaban de

la siguiente manera;
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Naturaleza
de la 31 de diciembre de
relacién Pais 2011 2010

Cuentas por cobrar:

Corto plazo-

Embotelladora Azuaya S, A. Accionista Ecuador 216,836 275,247

Cristalerias Rosario S. A. Relacionada Argentina 148,069 126,364

Owens Illinois do Brasil Industria @ Comercio 8. A.  Relacionada Brasil - 31,526

Cristaleria Peldar S. A. Relacionada Colombia 1,036 11,424

Owens Brockway Glass Container Inc. Relacionada USA 2,433 8.411
Owens lllinois Peri S. A. Relacionada Per 5717 -

Total cuentas por cobrar 374,091 452,972
Préstamos por cobrar.-

Largo plazo

O-1 Manufacturing Netherlands B.V. {1} Relacionada  Netherland 19,153,377 18,141,855
Total préstamos por cobrar 19,153,377 18,141,655
Cuentas por pagar:

Corto plazo-

Dividendas por pagar Accionistas ~ 256,798 214,134
Opens Brockway Glass Container inc. Reiacionada USA 231,109 191,780
Cristaleria Peldar S. A. Relacionada Colombia 830,185 10,805
Owens illinois Perli S. A. Relacionada Pert 1,198,207 -
Owens lllinois do Brasil Industria e Comercico S. A.  Relacionada Brasil 8,042 967
O-l Australia Operations & Tec Relacionada Australia 292 -
Centros Mecanizados del Cauca S. A. Relacionada Colombia 52,804 -
Total cuentas por pagar 2,578,137 417,686

{1) De acuerdo al contrato celebrado, entre la Compafila y O-| Manufacturing Netherdand B.V., este valor
corresponde a un préstamo por cobrar a largo plaze por 18,000,000 con vencimiento originalmente en
noviembre de 2012 pero que de acuerdo con la gerencia es probable que las compafiias extiendan dicho
vencimiento hasta el afio 2013, estando en proceso Unicamente la formalizacién, v que genera intereses
correspondientes a una tasa anual Libor mas un spread del 5%. Al 31 de diciembre de 2011, la tasa de interés
fue de 5.7% (5.4% en el afic 2010). Durante el afio 2011, los intereses generados por el préstamo a la
relacionada fueron de 1,011,722 {885,802 en el afic 2010).

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo los préstamos a relacionadas fueron en
condiciones de mercado equiparables a las de ofras transacciones realizadas con terceros.

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas tienen una antigliedad de maxime de 30 dias y no generan
intereses. No se han realizado provisiones por deteriore para estos rubros.

Transacciones significativas y sus efectos en resultados

Durante los afios 2011 y 2010, se han realizado diversas transacciones con accionistas y compafiias
relacionadas que han originado efectos en los estados financieros de la Compariia en ingresos, costos, gasios,
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propiedad, planta y equipos, inventarics, entre otros. A continuacion se resumen los montos de las principales

transacciones como siguea:

Afto 2011

Ingresos:

Owens Hinois do Brasil Industria e

Comercio 5. A,

Cristaleria Peidar 8. A.

Centro de Mecanizados gel Cauca S. A.

Owens lllinois Perd S. A.

Owens Brockway Glass Condainer Inc.

Cristaleria Rosario

Total ingresos

Costos y gastos:

Owens Brockway Glass Container Inc.

Cristaleria Pelgar S. A.
Owens {fincis Perd 5. A,

Centro de Mecanizados del Cauca 5. A,

Gisper da Amazonia

Owens Minois America Latina ADM

LTDA

Owens llinois do Brasil Industria e

Comercio S. A

0O-| Australia Operations & Tech

Total coatos ¥y gastos

Afio 2010

Ingresos:

Cristalerfas Rosario S, A.

Owens lllinois Pend S. A.

Owens linois do Brasil Industria e

Comercic S. A.
Cristaleria Peldar 5. A.

Owens Brockway Glass Container Inc.
O-l Manufacturing France SAS
Owens lilinois Venezuela de C. A,

Total ingresos
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Asistancia Reem-
Pals Ventas Compras técnica Regalias Trademark  bolsos Total
Brasil - - - - - 51,427 51,427
Colombia 71,326 - - - - 124,465 105,481
Colombia 1,345 - - - - - 1,345
Per 591,349 - - - - 16,315 707,664
USA - - - - - 46,194 45,194
Argentina 1,539 - - - - 20,166 21,708
765,659 - - - - 258,257 1,023,816
UsA - 1,577,206 201.987 1,522,055 138,052 485733 3,935,033
Colombia - 1,516,354 - - - 16,633 1,532,687
Perd - 2,082,137 1.001 - - 14,965 2,008,183
Colombia - €9,400 - - - - 68,490
Brasil - 3,751 - - - . 3,751
Brasil - - 28,714 - . - 28,714
Brasil - 8,042 2,020 - - - 10,062
Australia - - 1,305 - - - 1,305
- 5,256,980 235117 1,522,055 138,052 527,221 7,679,425
Asisten-
cia Reem-
Pals Ventas Compras técnica Regallas bolsos Total
Argentina 888,020 - - - 41,352 929,381
Perd 865,798 - - - BB5,798
Brasil 562,256 - - - 19,676 581,932
Colombia 343,752 - - - 156,203 499,955
UsA 4,682 - - - 75,604 80,186
Francia - - - - 713 713
Venezuela - - - - 6,096 6.096
2,684,517 - - - 299 544 2,984,061
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Afig 2010 Asisten-
cia Reem-
Pais Vantas Compras técnica Regalias bolsos Total

Costos y gastos:
1,829,351 333,556 853,270 276,930 3,293,107

Owens Brockway Glass Container Inc. USA -

Cristaleria Peldar S.A. Colombia - 422 342 9,400 - 2,684 434,626
Owens lllinois Peni S.A. Perd - 138,436 - 17.084 156,520
Centro de Mecanizados del Cauca S.A. Colombia - 35,667 32,512 - - 68,179
Ot Trading (Shengai} Company Ltda. China Popular - 9,070 - - - 8,070
Owens Ninois de Venezuala de C. A Venezuela - 579 - . 44,758 45,337
Ol Australia Operations & Tech Austratia - - 3,672 - - 3672
O-1 Gmee Lurin R.L. Perd - - - . 13,695 13,685

Owens illinois do Brasil Industia e

Comercio S, A. Brasil . - 8,253 . . 6,253

Total costos y gastos - 2,435,445 385,353 853,270 355,351 4,028,458

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones detalladas anteriormente son

equiparables a las de otras transacciones realizadas con terceros.

c) Administracion y alta direccidn-
Los miembros de Ia alta Administracion y demas personas que asuman la gesfion de Cristaleria del
Ecuador S. A., incluyendo a la gerencia general, asi como ios accionistas que Ia representen, no han

participado al 31 de diciembre de 2011 y 2010 en transacciones no habituales y/o relevantes.

d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave
La gerencia clave de la Compafiia incluye la Presidencia Ejecutiva v su staff de direciores y gerentes.

Durante los afios 2011 y 2010, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no
monetarios, sueldos variables, beneficios sociales, ofras bonificaciones y otros beneficios no monetarios

de la gerencia clave de la Compafia, se presentan como siguen:

2011 2010
Sueldos fijos 604 485 486,622
Beneficios no manetarios 137,168 143,943
Sueldos variables 188,596 125,534
Otros beneficios a ejecutivos 62,406 129,583
Beneficios sociales 94713 73,959
Total 1,087,378 959,641

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Directorio no recibid pagos por
asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras transacciones

realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.
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Notas a ios estados financierss (continuacion)

Durante el afio 2011 se reaiizaron pagos por 7,687 correspondiente a indemnizaciones (desahucio) a
ejecutivos y gerentes (en el afio 2010 no se registraron pagos por este concepta).

Entidad con influencia significativa sobre la compaiiia.
O-1 ECUADOR 8T8 INGC es propietario del 69.10% de las acciones ordinarias de la Compafiia.

Términos y condiciones de transacciones con companfias relacionadas

Las ventas y campras a partes relacionadas son realizadas a precios normales de mercado.
pendientes al cierre del ejercicio no estan garantizados, no devengan intereses y son liquidados en sfective.
No ha habido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de paries relacionadas.

Los saldos

14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la

siguienfe manera:

31 de diciembre de

2011 2010

4,950,240 4,573,136
173,659 272,107

Proveedores
Ofras

5,123,899 4,845,243

Las cuentas por pagar a proveedores y ofros se presentan en délares, no generan intereses y el plazo de pago

oscila entre 15 a 90 dias.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la antigiledad de los saldos por pagar proveedores y otras cuentas por

pagar son como sigue:

AntigQledad
Mayora 1
Menora1 ymenora  Mayora
Corriente mes 12 meses 12 meses Totales
31 de diciembre de 2010 2,080,948 2,706,078 1,030 57,187 4845243
31 de diciembre de 2011 2,320,942 2657491 84,191 51,273 5,123,807

15. PASIVOS ACUMULADOS
Durante el afic 2011 ! movimiento de los pasivos acumulados fue como sigue:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Saldo Provi- Saldo
311210 siones Pagos 311211
Participacién a trabajadores 1,849,284 1,840,142  (1,974,584) 1,814,842
Beneficios sociales 231,386 3,184,152  (3,141,407) 274,131
Otras benificacicnes 340,553 35276 - 375,829

2,421,223 5,159,570 (5,115,991) 2,464,802

Durante el afio 2010, el movimiento de los pasives acumufados fue come sigue:

Saldo Provi- Saldo
31.12.09 siones Pagos 311210
Participacion a trabajadores 1,325,115 1,967,084 (1,442915) 1,848,284
Beneficios sociales 235,601 2,599,448  (2,603,664) 231,386
Otras bonificaciones 310,553 30,000 - 340,553
Intereses 2,311 13,051 (16,262) -

1,873,580 4,610,483 (4,062,841} 2,421,223

16. IMPUESTO A LA RENTA E tMPUESTOS DIFERIDOS

(a) Situacién fiscal-
La Compafia ha sido fiscalizada hasta el afio 1994, y no existen glosas pendientes de pago come

resultado de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene ia facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacidn de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Con fecha 29 de septiembre de 2011, la Compaiiia recibié una notificacion del Servicio de Rentas
internas para el inicic de un proceso de determinacion comespondiente al afio 2008 del impuesto a la
renta. La Compaiia presentd toda {a informacion requerida por la autoridad fiscal como consta en el acta
de inspeccién, quedando pendiente el pronunciamiento de la autoridad hasta la fecha de este informe.

(b) Determinacién y page del impuesto a la renta-
El impuesto a ia renta de [a Compafiia se determina sobre una base anual con clerre al 31 de
diciembre de ¢ada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas de! pago del impuesto a la renta por el
pericdo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de
las jurisdicciones urbanas de los caniones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores

econémicos.
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Las sociedades que transfieran por jo menos el 5% de su capital accionario a favor de ai menos ¢l 20%
de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por e! periodo de cinco

afios, con ¢l correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Afo fiscal Porcentaje
2010 25%
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Companiia reinvierta sus utilidades en el pals en los términos y condiciones que
establece I3 Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en Ia tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre dei siguiente afio.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarroiilo Econémico
(ZEDE}) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en [a tasa def impuesto a fa renta.

Anticipo dej impuesto a 1a renta-
El anticipc se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato

anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos saldos), patrimonio total,
ingresos gravébles y costos y gastos deducibies. El anticipc sera compensado con el impuesto a la
renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcidn. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se corwierte en impuesto

a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de Ja determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales par generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aguellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones

para fas nuavas inversiones,

bividendos en efectivo-
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del

exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a scciedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, estan sujetos a retencién en la fuente adicional dei impuestio a la

renta.
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Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) se incrementd del 2% al

5% (Véase literal | siguiente).
Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e lnversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y opsradores de las Zonas Especiales de
Desarrolio Econémico (ZEDE).

Pagos realizados al exierior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales ne residentes en el Ecuador, siempre y cuando no

estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Cuentas por pagar por impuestos-
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas por pagar por impuestos se formaban de la siguiente

manera!

Al 31 de diciembre de

2011 2010
Impueste a la renta corriente 1,898,486 2,270,879
Impuesto al valor agregado 139,648 172,843
Retenciones en la fuente 150,882 141,373

198,540 -

Impuesto a la salida de divisas

Total impuestos por pagar 2,187,256 2,585,195

Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-
Los (gastos) ingresos por impuesto a la renta cortiente y difetido, mostrados en el estado de resuitados

integral de los afios 2011 y 2010 se componen de la siguiente manera:

2011 2010

(2,387,047)  (2,911,361)
28,150 38,140

(Gasto) por Impuesto corriente
Ingreso por Impuesto diferido

Total gasto por impuestos (2,368,897) (2,873,221}
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(i) Conciliacién del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad gravable de la Compaiiia,

para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2011 y 2010 fueron las siguientes:

2011 2010

8,918,176 11,146,813
1,075,958 -

Utilidad del afto antes de impuestos

Otros resultados integrales

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 10,994,134 11,146,813

Mas (menos)- Partidas de conciliacién

Gastos no deducibles 343,511 554,206
ingresos no gravados (1,107,667) (38,731)
{242,280) (16,842)

Deduccign adicional

9,887,688 11,645,446
24% 25%

Utilidad gravable
Tasa de impuesto

Provision para impuesto a la renta corriente 2,397,048 2,911,364

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la determinacién del saldo del impuesto a ia renta por pagar fue como

sigue:

2011 2010

Provisién de impuesto a la renta corriente 2,397,048 2,911,361

Menos-
Retenciones en la fuente (437,527) (394,816)
Anticipos (*) (126,550} {113,316)

Impueste a la salida de divisas (ISD) (134,485) (132,250)

Impuesto a la renta corriente por pagar 1,698,486 2,270,879

(") A partir del afio 2010, el anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del
activo total {excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), pafrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibies. Ei anficipo del impuesto a Ia renta serd compensado con el impuesto a

la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion.
(i Impuesto diferido-

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el activo y pasivo por impuesto diferido se formaban de la siguiente

manera:
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Pasivo por impuesto diferido:

Diferencia en la vida 1tl] de edificlos

Activo por impuesto diferido:

Estimacién para cuentas incobrables

Estimacion para reservas comerciales

Estimacién para inventario obsoieto v de lento movimiento
Diferencia en !a aplicacior del método de valoracion de los
inventarios

Provisién por beneficio post empleo

Provisiones diversas

Pasivo por impuesto diferido, neto

31 de diciembre de

Durante los afios 2011 y 2010, & movimiento de impuesto diferido fue come sigue:

Saldo al inicio, neto

Mas {menas)-

Aumento en activo por impuesto diferido
Aumento en pasivo por impuesto diferide
Efecto por cambio de tasa impasitiva

(Gasto) ingreso por impuesto diferido
Ajuste contra ulilidades retenidas

Saldo al final, neto

2011 2010

800,432 1,019,701

17,215 17,215
- 54,825
108,302 150,617
92,075 55,772
20,290 20,548
- 7.660

237,882 306,637

562,550 713,064
2011 2010
713,084 751,204

62,529 (67,220)
(66,907) .

6,228 29,080
{28,150) (38,140)
{122,364) .

562,650 713,084

A} 31 de diciembre de 2011 y 2010, el activo y pasivo por impuesto diferido se componen de las

siguientes diferencias temporarias:

Activo por impuesto diferido:

Estimacion para cuentas incobrabies 78,251
Estimacion para reservas comerciales

(Véase Nota 9) -
Estimacion para inventaric obscleto y

2010
Diferencias Impuesto Diferencias Tasa de Impuesto
temporarias impuesto (*} diferido temporarias impuesto diferido
17,215 78,251 22% 17,215
- 228439 24% 54,825
490,556 22%y23% 108,302 682,313 22% y24% 150,617

de lento movimiento (Véase Nota 11)
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Diferencia en la aplicacién del método
de valoracicn de los inventarios
Provisién por beneficio post empleo

Provisiones diversas

Pasivo por impuesto diferido:
Biferencia en la vida util de edificios (™)

Pasivo neto por impuesto diferido (%)

2011 2010

Diferencias Tasade Impuesto Diferencias Tasa de Impuesto

temporarias impuesto (*) diferido temporarias impuesto diferido
400,325 23% 92,075 232,385 24% 55,772
92,225 22% 20,280 89,564 22% al 24% 20,548
- - - 31,918 24% 7.660
1,061,357 237,882 1,342 870 306,637
3,638,327 22% 800,432 4,078,804 25% 1,019,701
2,576,970 562,550 2,735,934 713,064

{*} Para la determinacién del impuesto diferido a! 31 de diciembre de 2011, se aplicaron las tasas de impuesto a la
renta en base al periode en el que la Compafila espera recuperar o liquidar las diferencias temporarias (Véase

Nota 18(c)).

(™) Elpasivo por impuesto diferido corresponde al ajuste de la vida til de Edificios.

(k) Tasa efectiva-
Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, las tasas efectivas de impuesto fueron:

{1

3

Utilidad antes de provisidn para impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente

Tasa efectiva de impuesto

2011 2010
10,994,137 11,148,813
2,397,048 2,911,361
21.80% 26.12%

Durante el afic 2011 y 2010, el camhio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue;

Tasa impositiva legal

Incremento por gastos no deducibles

Disminucicn por ingresos exentos y deduccicnes adicionales

Tasa impositiva efactiva

Reformas tributarias-

2011 2010

24.00% 25.00%
0.75% 1.24%
(2.95%) (0.12%)

21.80% 26.12%

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se& expidid la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reformé la Ley Organica de
Regimen Tributario Interno (LORTI) vy la Ley Reformatoria para le Equidad Tributaria, los principales

cambios son los siguientes:
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Calculo dej impuesto a la renta-
Para el célculo del impuesto a la renta se limita la deduccion de los gastos relacionados con la

adquisicién, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no sera deducible el gasto

sobre el exceso.

impuesto al Valor Agregado (IVA)-
Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicién de vehiculos hibridos o eléctricos cuya base imponible sea

de hasta 35,000,

Impuestos Ambientales-
Se crea el impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicular (IACV), que grava el uso de vehiculos

motorizados de trasporte terrestre, a excepcion de aquellos vehiculos destinados al transporte publico y
los directamente relacionados con la actividad productiva o comercial.

Se crea el Impuesio Redimible a las Botellas Plasticas no Retornables, que grava con 2 centavos de
Dotar por cada botella plastica no retornable embotellada. En el caso de bebidas importadas gravara al

momente de su nacionalizacién.

Impuesto a la Salida de Divisas (I5D)-
Se incrementa el tmpuesto a la Salida de Divisas (1SD) del 2% al 5% y establece presuncidn de pago vy

generacion de este impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquelios realizados con recursos financieros del

exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspandientes a los pagos por

concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

El Impuestc a la Salida de Divisas (ISD) podré ser utilizado como crédito tributario para la determinacion

del impuesto a ia renta hasta por § afios, siempre que haya sido originado en fa importacion de materias

primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria.

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEO

Mediante resolucidon publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen dereche a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicic de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo gque mencicna el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o més hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, fendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticince afios de trabajo continue o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compariia tendria un pasivo por indemnizaciones con os
empleados gue se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre ios beneficios de
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terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
benificaré al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las obligaciones por beneficios definidos se formaban de la siguiente forma:

31 de diciembre de

2011 2010
Jubilacidn patronal 1,065,705 877,182
Anticipo pensiones (1er semesire 2012) (16,258) (14,678)
Desahucio 159,026 -
Pasivo por beneficios definido post empleo 1,208,473 862,504

La siguiente tabla resume los componentes del gasto neto por jubilacion patronal y desahucio reconocidos en
el estado de resultados y el importe reconocido en el balance:

Jubilacién patronal Desahucio
Gastos del periodo 2011 2010 2011 2010
Costo del servicio en el periode actual (1) 75,820 46,126 24,001 -
Intereses sobre ia obligacion del beneficio 57.017 47 446 11,135 -
Pérdida actuarial reconocida 110,065 61,891 123,890 -
Gasto por beneficio neto 242,902 165,463 159,026 -

{1} Incluido como parte del costo de ventas, gastos administratives y ventas en el estado de resultados integral adjunto.

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de la obligacién de beneficio post empleo fue come sigue:

Jubilacién patronal Desahucio
2011 2010 2011 2010

Saldo al inicio 862,504 714,882 - -
Mis (menos):

Costo de interés 75,820 47,446 24,001 -
Costo det servicio del periodo 57,017 46,126 11,135 -
Beneficios pagados (39,701) {7,841) - -
Utilidad actuarial reconocida 110,065 61,891 123,880 -
Saldo al final 1,065,705 862,504 159,026 -
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2011 2010
Tasa de descuento 7.0% 6.5%
Tasa esperada de incremento salarial 3.0% 2.4%
Futuro incremento de pensiones 2.5% 2.0%
Tabla de mortalidad IESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 IESS 2002
Tasa de rotacién 8.9% 4.9%
Nimero de empleados 223 205
Antigiiedad para jubilacién (hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

18. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social estaba constituido por 21,000,000 de acciones ordinarias y

19.

nominativas con valor nominal de 1 cada una, fotalmente pagadas.

OTRAS RESERVAS y RESULTADOS RETENIDOS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las otras reservas inciuyen:

{a)

(b)

(c)

34

Reservas de capital y por valuacidén-
De acuerdo a Resolucion No. SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias emitida

el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de Ias reservas de capital y por vaiuacion por 8,578,691
generados hasta el afio anterior al periodo de transicidn de aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NiiF) deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados y
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altime
ejercicio concluido, si las hubieren; utiizados en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de [liquidacion

de la Compaiila.

Reserva legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos ¢l 10% de la utilidad neta anual, hasta
gue la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva al 31 de diciembre de 2011
por 6,258,901 (5,395,145 en el afio 2010) no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en
caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para

capitalizarse.

Ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF-

De acuerdo a Resolucidn No. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias emitida
el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 2,859,647 proveniente de los ajustes por adopcion por
primera vez de las NIIF, solo podré ser capitalizado en el parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas v las del (itimo ejercicio concluide, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto
en el caso de liguidacion de la Compafiia.
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20. DIVIDENDOS DECLARADOS

Con fecha 14 de Abril del abril de 2011, la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Compaiiia resolvié
distribuir como dividendos, el valor de 7,446,233 correspondiente a las utifidades del afio 2010.

Con fecha 14 de abril de 2010, la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Compafiia resclvid distribuir
como dividendos, el valer de 5,105,427 correspondiente a las utilidades del afic 2009

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se encuentran pendiente de pago por concepto de dividendos 256,798 y
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214,134, respectivamente (Ver Nota 13(b)).

21, GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciernbre de 2011 y 2010, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2011 2010
Sueldos y beneficias 976,635 703,465
Honorarios 279,311 339,185
Impuesto a los activos en el exterior 187,418 178,274
impueste por salida de divisas -ISD 196,240 123,075
Gastos por reembolisos al exterior y servicios 164,415 105,824
Impuestos y contribuciones 59,212 58,301
Participacién a los trabajadores 41463 42,041
Otros 385,370 293,670

2,290,064 1,843,835

22, GASTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2011 2010

Sueldas y beneficios 474,846 363,008
Gastos de marketing 115,421 341,842
Gastos de IVA, retenciones y otros 44,071 204,898
Participacion a los trabajadores 70,500 71483
Reservas para deudores comerciales - 18,831
Regalias por uso de marca {Véase Nota 23 b) 138,052 -
Otros 128,800 126,594

971,690 1,127,654

23, CONTRATOS

a) Asistencia técnica y secreto comercial-
La Compafiia mantiene un contrato suscrito con Owens Brockway Glass Container Inc. con un plazo de
cinco afios, por medio del cual se establece gue recibird, entre otros, informacidn téenica, relacionada con
35
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b)

hornos, compuestos, disefic de productos, maguinas, moldes, métodos, técnica, procesos,
procedimientos contabies, direccién de fabrica y administracién y- acceso a servicios asociados de
computacién que Owens tiene disponible. En dicho contrato se establece que !z Compahfia se
compromete a pagar mensualmente el 4% (1.5% y 4% en el afio 2010) sobre el valor de las ventas netas

de vidrio por concepto de regalias.

Durante el afio 2011, las regalias relacionadas con produccion fueron de 1,522,054 y estan incluidas en el
estado de resuliados adjunte como parte del costo de ventas (853,270 en el afio 2010).

Uso de marca
En Septiembre de 2011, la Compafiia suscribié un contrato con Owens Brockway Glass Container Inc.

con un plazo de diez afios, por medico del cual se reciben los derechos del uso de la marca Ol en sus
procesos. En dicho contrato se establece que la Compaiiia se compromete a pagar mensualmente e 1%
sobre el valor de las ventas netas de vidrio por concepto de uso de marca. Durante el afio 2011, el valor
por este concepto por uso de marca fue 138,052 y se incluye en ef estado de resultados adjunto como

parte de los gastos de ventas.

24. EVENTOS SUBSECUENTES
El 23 de enero de 2012, la Compaiiia interrumpié su operacion de manufactura, debido a la reparacion mayor
del homo. Durante esta parada programada también se realizaron mantenimientos a todos los sistemas
principales de la planta. El tigmpo previsto para estas actividades fueron de 55 dias, y se prevé que se retomen
las operaciones nuevamente el 18 de marzo de 2012. Sin embargo, las actividades de manufactura se
reanudaron el 12 de marzo de 2012 (6 dias antes de lo previsto).
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