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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Cristaleria del Ecuador S. A.:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Cristaleria del Ecuador S. A, (una sociedad
anonima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Ol Ecuador STS Inc. de E.U.A.), que comprenden los
estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2010 v los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en el patrimenio v de flujos de efectivo por el afic terminado en esa
fecha, asi como el resumen de las principaies pcliticas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. Lagerencia de la Compafia es responsable de |la preparacién y presentacidn razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF y de su control
interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es |a de expresar una opinidn sobre los estadoes financieros adjuntos, hasados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos
una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

4. WUna auditoria comprende |a ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos v 1as revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compadiia, para la preparacidn y
presentacidn razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacidn de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por a gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

5. Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos cbtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.

A memger firm af Ernst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinidn

6. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, Ia situacidn financiera de Cristaleria del Ecuador S. A, al 31 de
diciembre de 2010, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afioc terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Asunto de énfasis

7. Como se indica en la Nota 2 los estados financieros correspondientes al afo terminado el 31 de
diciembre de 2010 corresponden al primer paquete completo de estados financieros gue la Compafiia ha
preparado aplicando Normas Internacionales de Informacidn Financiera ~ NIIF, Con fines comparativos,
dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afo terminado al 31 de diciembre de
2009 y al 1 de enero de 2009 no auditadas, los gue han sido preparados siguiendo los procedimientos
de la NIIF 1: "Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera”. Los
efectos de la primera adopcion de NIIF al 1 de enero de 2009 y del restablecimiento de las cifras de los
estados financieros del afio terminado al 31 de diciembre de 2009 se muestran en la Nota 3.
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Milton Vasconez
RNCPA No, 21.195

Guayaguil, Ecuador
13 de abril de 2011



Cristaleria del Ecuador S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2010, 2009
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas
Actives
Activos corrientes:
Efectivo y bancos 8
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 9
Préstamos por ¢obrar a relacionadas 18
Cuentas por cobrar relacionadas 18
Inventarios, neto 11
Pagos anticipados
Activo disponible para la venta
Total activos corrlentes
Activos no corrlentes:
Propiedad, planta y equipo, neto 12
Propiedades de inversién, neto 13
Préstamos por cobrar a relacionadas 16
Inversiones en acciones
Otros activos no cortientes
Activos por impuestos diferidos 18

Total activos no corrientes

Total activos

Al 31 de diciembre de

2010 2009

Al 1 de enero
de 2009

{Revisado Nota 3)

{Revisado Nota 3)

4,109,000 1,024,938 2,623,718
5,377,101 4,075,804 3,411,396
- 17,306,227 -

452,972 617,121 468,088
4,862,432 5,101,637 5,398,974
99,964 77,043 179,786
- 47,070 35,656
14,901,469 28,249,840 12,117 619
21,333,622 21,847,451 18,833,239

1.061,972 - -
18,141,655 - 19,439,017
23,866 23,866 23,866
35,779 166,158 2498617
306,637 268,497 206,448
40,903,531 22,305,972 38,842,187
55,805,000 50,555,812 50,959,806

1Y

[
Adniel Orense
Director Financiero

Grace Galvez
Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado.



Cristaleria del Ecuador S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2010, 2008
Expresados en Délares de E.UA.

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero

Notas 2010 2009 de 2009

(Revisade Nota 3) (Revisadc Nota 3}
Pasivos y patrimonio de los accionistas

Pasivos corrlentes:

Préstamo bancario 14 - 1,033,640 -

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 15 4,845,243 3,695,950 4,111,058
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 186 417,686 616,853 1,053,121
Pasivos acumutados 17 2,421,223 1,873,580 2,212,688
Cuentas por pagar por impuestos 18 2,585,195 1,115,823 1,622,448
Total pasivos corrientes 10,269,347 8,335 946 8,999,313

Pasivos no corrientes:

Obligaciones por beneficio post empleo 19 862,504 714,882 671,310
Pasivos por impuestos diferidos 18 1,019,701 1,019,701 974 585
Total pasivos no corrientes 1,882,205 1,734,583 1,645,885
Total pasivos 12,151,652 10,070,529 10,645,208

Patrimonio de los accionistas:

Capital emitido 20 21,000,000 21,000,000 21,000,000
Acciones en tesoreria (15,576} (15,578} (15,576)
Otras reservas 21 6,578,691 6,578,691 6,578,691
Resultados retenidos 16,090,333 12,922,168 12,751,483
Total patrimonlo de |08 accionistas 43,663,448 40,485,283 40,314,598
Total pasivos y patrimonlo de los accionistas 55,805,000 50,555,812 50,959,806

Adniel Orense Srace Galvez
Director Financiero Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado.




Cristaleria del Ecuador S. A.

Estados de resuitados integrales
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota 2010 2009

(Revisado Nota 3)

Ingresos de actividades ordinarias 2( 41,558,204 35,610,578
Costo de ventas 2(s) (28,407, 151)  (26,189,778)
Utitidad bruta 13,151,053 9,420,800
Gastos de administracién 23 {1,843,835) (1,623,933
Gastos de ventas 24 (1,127,654) (738,974)
Ingreso por recuperacion de siniestro - 483,149
Ingresos por arriendos 13 93,774 -
ingresos financieros 18(b) 832,466 009,044
Costos financieros (58,991) {321,226)
Utilidad antes de impuestos 11,146,813 8,128,860
Impuesto a las ganancias 18 (&) (2,873,221) {2,066,856)
Utilidad del afo 8,273,592 8,062,004

Otros resultados integrales:
Otros resultados integrales, neto de impuestos

Resultado integrales del afo, neto de impuestos 8,273,692 6,062,004

Utllidad por acclén

Basica 24 0.39 0.29
Diluida 20 0.39 0.29

Adniel Orense Grace Gélvez

Director Financiero Contador
l.as notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado.




Cristaleria del Ecuador S. A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2008
Expresados en Délares de E.U.A

Resultados retenidos

Accio-
nes en Ajustes de
Capital teso- Otras Reserva primera Resultados
emitido reria reservas legal adopcién  retenidos Total

Saldo al 1 de enero de 2009 (Revisado Nota 3) 21,000,000 (15576) 6578691 4,000,517 2859647 5891319 12,751,483

Mas (menos):

Dividendos declarados (Véase Nota 22) - - - - - (5.891,319)  (5,891,319)
Utilidad neta (Véase Nota 3.2) - - - - - 6,062,004 6,062,004
Transferencia a reserva legal (Véase Nota 21) - - - 567,270 - (567,270) -

Saldo al 31 de diciembre de 2009 21,000,000 (15576) 6,578691 4,567,787 2,859,647 5494734 12922,168

Mas (menos):

Dividendos declarados (Véase Nota 22) - - - - - 5,105,427y  (5,105,427)

Utilidad neta - - - - - 8,273,592 8,273,592

Transferencia a reserva legal (Véase Nota 21) - - - 827,358 - (827,358) -

Saldo al 31 de diciembre de 2010 { ‘ 21,000,000 (15576) 6,578,691 5395145 2,859,647 7,835541 16,090,333
P

Adniel Orense Grace Galvez
Director Financiero Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado.




Cristaleria del Ecuador S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por fos afos terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresados en Délares de E.U.A.
2010 2009

(Revisado Nota 3)
Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad neta 8,273,592 6,062,004
Ajustes para congiliar la utilidad neta con el efective neto
provisto por actlvidades de operaclén-

Obligaciones por beneficios post empleo del personal 177622 73,572
Capitalizacién de intereses ganados (885,803) (B67,210)
Depreciacién de propiedad, planta y equipe 1,978,247 1,676,607
Depreciacién de propiedad de inversién 24,460 -
Pérdida (utilidad) por venta y baja de propledad, planta y equipos 259,947 (1,639)
Camblos netos an activos y pasivos-
{Aumento) en deudores comerciales (1,137,148) {813,441)
Disminucién en inventarios 239,205 297,337
{Aumento) disminucidn en pagos anticipados (22,921) 102,743
Disminucién (aumento) en activo disponible para la venta 47,070 (11,414)
Disminucion en otros activos 91,648 49,563
Aumento (disminucién) en acreedores comerciales 917,393 (851,376)
Aumento (disminucion) en pasivos acumutados 533,905 (197,604)
Aumento (dismlinuclon) en cuentas por pagar impuestos 1,469,272 (506,525)
{Disminucién) aumento en impuestos diferidos (38,140) 73,067
11,828,349 5,085,684
Intereses pagados (16,262) (171,502)
Efectivo neto provisto por actividades de opsracién 11,912,087 4,914,182
Flujos de efectlvo de actividades de inversién:
Adiciones a propiedad, planta y equipo (3,308,919) {5,326,098)
Ventas de propiedad, planta y equipo 498,122 636,918
Cobros de préstamos a compaiilas relacicnadas 50,375 3,000,000
Dividendos ganados 38,731 33,896
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (2,721,891) (1,655,284)
Flujos de efectivo de actividades de financlamiente:
Préstamo {pagado) recibido (1,033,640) 1,033,640
Dividendos pagados {5.072,694) (5,891,319)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (6,106,334) (4,857,679)
Aumento {disminucién) neto en efectivo en caja y bancos 3,084,062 (1,598,781)

Efectivo en caja y bancos:

Saldo al inicie del afo 1,024,938 2,623,719
Saldo al final del afio 4,109,000 1,024,938
Informacién Suplementarla al flujordé ctivo
impuesto a la renta pagado 1,478,536 2,572,007
\ [
Adniel Orense Grace Gélvez

Director Financiero Contador
Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado.




Cristaleria del Ecuador S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. QPERACIONES

La Compafiia se constituyd el 23 de julio de 1965 como una sociedad andnima constituida en el Ecuador.

Forma parte del grupo Owens lliinois, siendo su principal accionista Ol Ecuador STS inc. de E.U.A., con una
participacion del 68% del capital accionario.

Su actividad principal es la fabricacidn y comercializacion de envases de vidrio.

La direccion registrada de la Compaiiia es el Km. 22 % de la Via Perimetral en la ciudad de Guayaquil-
Ecuador.

La Compafila mantiene inscrita todas sus acciones de capital en el Registro de Mercado de Valores de Quito.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en |a preparacién de los estados
financieros. Tal como o requiere la norma internacional de contabilidgad (NIC 1), estas politicas han sido
disefiadas en funcién a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes al 31 de

diciembre de 2010 y aplicadas de manera uniforme a los pericdos que se presentan en estos estados
financieros.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia para su emision el 30 de marzo de 2011.

Bases de preparacion-

Los presentes estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre de 2010, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NitF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales. Hasta el afio 2009, los estados financieros de la Compafia se preparaban
de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuadeor.

Perfodo cubierto-
Los presentes estados financieros comprenden; Estade de Situacion Financiera y Estados de Cambios en el
Patrimonio, al 1 de enero de 2008, 31 de diciembre de 2009 y al 31 de diciembre 2010; asi como los Estados

de Resultados Integrales y Estados de Fiujos de Efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2009 y
2010.

La Compaiiia ha adoptado las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) a partir del 1 de enero
de 2010, por lo cual la fecha de transicion a estas normas ha sido el 1 de enero de 2009. Los efectos de la
transicidn se explican detalladamente en la Nota 3.




Notas a los estados financieros (contiruacién)

Los estados financieros de la Compaiia han side preparados scbre la base del costo historico, excepto por los
beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.

L.a preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia efectue estimaciones, utilice supuestos para
la valoracion de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su criterio al aplicar las politicas
contables en la preparacion de los estados financieros y revelaciones que se requiere presentar en los mismos.
Aln cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las areas gue involucran un mayor grado de juicio o

complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se
describen en {a Nota 5.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, mejoras e
interpretacicnes a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Comparifa no ha adoptado
con anticipacién. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

{a}) Nuevas normas e interpretaciones

Aplicacién obligatoria

para efercicios

Norma Tipo de cambio Iniclados a partir de:
NIC 24 Definicién de partes vinculadas 1 de enero de 2011
NIIF 9 () Reconocimiento y medicién de instrumentos 1 de enero de 2013
financieros

{b) Mejoras o Modificaciones del Comité de Interpretaciones de NIIF

Aplicacién obligatorla
para ejerciclos
Norma Tipe de cambio iniciados a partir de:

NIF 1 Adopcién por Primera Vez 1 de julio de 2011

NIIF 3 Combinaciones de negocios M

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones 1 de jutio de 2011

NIC 1 Presentacién de Estados Financieros *

NIC 24 Partes Relacionadas 1 de enero de 2011

NIC 27 Estados financieros consolidados y separados ™

NIC 32 Instrumentos financieros : Prasantacién "

NIC 34 Informacidn Financlera Intermedia 1 de enero de 2011

CINIIF 13 Programas de Fidelizacién de Clientes 1 de enero de 2011

CINIF 14 Prepago de requisitos minimos de financiacién 1 de enero de 2011

(" Debido a que la Compafia no ha decidido adoptar anticipadamente la NIIF 9, las mejoras o modificaciones que
estan relacionadas con estas normas e indicadas anteriormente se aplicardn también a partir de 1 de enero de
2013,




Notas a los estados financieros (continuacion)

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacidn de los eslados financieros son las
siguientes:

{c)

(d})

(e)

Unidad monetaria-

La moneda utilizada para la preparacién y presemacion de ios estados financieros de la Compariia es el
Dolar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Efectivo y bancos-

Se consideran como efectivo y bancos el efectivo dispcnible y depésitos a la vista en bancos de libre
disponibilidad.

Instrumentos financieros: Reconocimiento infclal y medicion posterior-

La clasificacién de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de la finalidad para
la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus caracteristicas. Todos los instrumentos
financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos incrementales
relacionados a la transaccion que sean atribuidos directamente a la compra o emisién del instrumento,

excepto en el caso de los activos o pasivos financieros Hlevados a valor razonable con efecto en
resultados.

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el balance general
cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre
una base neta o de realizar e! activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

A ta fecha de los estados financieros, fa Compaiifa clasifica sus instrumentos financieros en las
siguientes categorias definidas en la NIC 39: (i) préstamas y cuentas por cobrar, (i) activos financieros
disponible para la venta y (lii) pasivos financieros, seglin sea apropiado. La gerencia determina la
clasificacion de sus instrumentos financieras en el momento del reconocimiento inicial.

Los aspectos mas relevantes de cada categoria aplicable a la Compadia se describen a continuacién:

) Préstamos y cuentas por cobrar -
La Compafila mantiene en esta categoria: efectivo y equivalentes de efectivo, deudores
comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas las cuales
son expresados al valor de la transaccion, netas de su provisién para cuentas de cobranza dudosa
cuando es aplicable.

El efective y equivalentes de efectivo mantenidos en hancos estan sujetos a un riesgo no
significativo de cambios en su valor.

Deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y
préstamos por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables
¥y que no se negocian en un mercado activo, por los que la Compafia no tiene intencion de
venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y no tienen riesgos de recuperacion diferentes a
su deterioro crediticio.



Notas a los estados financieros (continuacion)

(N

Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son llevadas al costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva, menos la provisién para cuentas de cobranza
dudosa, establecidas segun lo indicado en la Nota 2{e).

(i) Activos financieros disponibles para la venta -
La Compaiiia presenta en esta categoria: inversiones en accicnes menores al 1% de participacion
y otros activos no corrientes, los cuales son expresados al costo, y su valor razonable no puede
ser determinade porque no existe un mercado activo. La Compafiia recibe dividendos en efectivo
an forma anual gue son supetiores al costo.

(i) Pasivos financieros -
Al 31 de diciembre de 2010 y de 2009, lcs pasivos financieros incluyen acreedores comerciales,
cuentas por pagar a compaflas relacionadas, impuesto a la renta y participacién de los
trabajadores, obligaciones a largoe plazo y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se reconocen cuando [a Compafiia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado es calculado

considerando cualquier descuento o prima en la emisién y los costos que son parte integral de la
tasa efectiva de interés.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que Ia
Comparila tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del balance general.

Baja de activos y pasivos financieros-

Activos financieros:

Un activo financiero (¢, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un grupo
de activos financieros similares) es dado de baja cuando: (j) los derechos de recibir flujos de efectivo del
activo han terminado; o (i} la Compafila ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo det activo
© ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a
una tercera parte bajo un acuerdo de traspasc (‘pass through"); y (iii) la Compafia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del active o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del aciivo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligaciébn de pago se termina, se cancela o expira.
Cuande un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo,
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(g}

(h)

M

Inventarios-

Los inventarios correspondientes a materias primas, suministros y repuestos estdn valerados al costo
promedio, los cuales ne exceden a su valor neto de realizacion.

Los inventarios de producto terminado, estan valorados at costo estandar, los cuales se aproximan al
costo real y no exceden a su valor netc de realizacién. La determinacidn y revision del costo estandar
se realiza en enero de cada afio, conforme a la politica de ta Compafiia.

El valor neto de realizacitn se determina en base ai precio de venia en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacion y venta,

La estimacién para inventarios de lento movimiento es determinada por la gerencia de la Compaiila, en
base a una evaluacion de la imporiancia de los repuestos, materiales y suministros en el proceso
productivo y a la antiglledad de los mismos. Se requiers una provisién del 100% para aquellos
inventarios considerados como ho criticos y con una antigledad igual o mayor a 3 aflos, La provisién
para inventarics de lento movimiento se carga a los resultados del afio.

Pagos anticipados-
Corresponden principaimente a seguros de: incendio, responsabilidad civil y vehiculos; impuestos
municipales, contribucién & la Superintendencia de Compafila, licencias de software, mantenimientos de

software. Se registran al costo y se amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato, en doce
meses,

Propiedad, planta y equipos-
La propiedad, planta y equipos se presenta al costo menos la depreciacion acumulada y menos
pérdidas por deterioro de su valor.

E! costo de los elementos de propiedad, planta y equipo comprenden su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacicnados con la ubicacién del activos y su puesta en condiciones de
funcionamiento segln lo previsto por la Compafia y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién del emplazamiento fisico donde se asienta.

Los costos de ampliacién, modernizacibn o mejoras que representen un aumentc de la productividad,
capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacidn y mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas
menores se cargan a los resultados integrales del ejercicio en que se producen,

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara al valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro
o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de ésta comparacion, se registra con
cargo o abeno a los resultados integrales segun corresponda,
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4]

(k)

{0

Depreciacién-

Los elementos de propiedad, planta y equipos, se deprecian siguiendo el método lineal, mediante la
distribucion del costo de adquisicién de los activos menos el valor residual estimado entre los afios de
vida util estimada de los elementos.

El valor residual y la vida Gtil de los elementos de propiedad, planta y equipos se revisan anualmente y
su depreciacién comienza cuando los activos estén en condiciones de uso.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones en gue puedan estar

asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida til indefinida, por lo tanto no son objeto
de depreciacion.

Los gastos por depreciacion se cargan al estado de resultados integral del afo. Los porcentajes de
depreciacién estan basados en la vida probable de los bienes, como sigue:

Activos Vida util
Edificios 50 afos
Refractarics horno 10-12 aftos
Maquinarias y equipos 10 afios
Moldes 3 afios
Equipo de cdmputo J afios
Vehlculos § afios
Muebles y enseres 10 afios

La vida Gtil y el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la
fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de la depreciacidn sean
consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta
y equipos.

L.a estimacidn de la vida (til de los activos obedece a politicas corporativa de la Compartia para manejo
de activos en los cuales se ha empleado el conocimiento técnico para determinar la vida util estimada y
de acuerdo a su uso real en el pais.

Propiedad, planta y equipos en proceso-

Corresponden a proyectos capitalizables en los cuales se acumulan todos los desembolsos incurridos
hasta que los proyectos culminen, incluyendo materiales en almacenes de repuestos, para su posterior
puesta en marcha y se procede con la capitalizacién'al elemento del active correspondiente, y son
objeto de depreciacién a partir de su use © marcha de los mismos de acuerdo a su naturaleza.

Propiedades de inversién-

Son aquellos activos {bodegas y estacicnamientes) destinados a la obtencion de rentas mediante su
explotacién en régimen de alquiler, o bien a la obtencidn de plusvalias por su venta. La Compania
registra contablemente las inversiones en propiedades segun ¢l modelo de costo aplicando los mismos
criterios sefialados para los elementos de propiedades, planta y equipos y para la determinacion de la
vida Gt} estimada (50 afios). El valor razonable ha sido determinado en 1,259,177 de acuerdo a un
estudio realizado por un perito.
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{m)

{n)

{o}

Inversidn en acciones-

Corresponde a una inversidn en acciones menor al 1%, que la Compafiia mantiene en una entidad

local, 1a cual se presenta al costo. Los dividendos recibidos se registran en el estado de resultados
integrales adjunto.

Deterioro de actlvos-

Deterioro de actlvos no financieros-

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro siempre que exista evidencia
objetiva de que, como resultado de unc o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, el
importe en fibros no puede ser recuperable totaimente. Se reconoce una pérdida por deterioro por el
exceso del importe en libros del activo sobre su valor recuperable. El importe recuperable se determina
como el mayor valor entre: el valor razonable menes los costos de ventas y su valor en uso.

La Compafila ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen gue sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Deterloro de activos financieros-

Los activos financieros son evaluados a la fecha del estado de situacion para establecer la presencia de
indicadores de deterioro. Los aclivos financieros se encuentran deteriorados cuando existe evidencia
objetiva de que, como resultado de uno 0 mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, los
flujos futuros de efectivo estimados de la inversion han sido impactados.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro
corresponde a las diferencias entre el valor en libras del active y el valor presente de los flujos futuros de
efectivo estimados descontados a la tasa de interés original del activo financiero.

Al cierre del aiio, la Compafiia evalla si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero o
grupo de activos financieros.

El criterio que utiliza la Compafia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluye:

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

. Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del principal;

. Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras

. La desaparicién de un mercade activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras o

. Informacion disponible que indica que hay una reduccidn medible en los flujos de efectivo
estimados de una cartera de activos financleros desde su reconocimiento inicial, aunque la
reduccion aun no se pueda identificar con los activos financieros individuales en la cartera

Impuesto a la renta corriente y diferido-
El gasto por impuesto a la renta del perlodo comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido. E
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales.
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{p}

Impuestos corrientes

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias promulgadas
en el Ecuador, a la fecha del presente estado de situacién financiera. La gerencia evallta
periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto de situaciones
en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impusestos diferidos

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafiia espera pagar o recuperar en el futuro por
las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de reporte
financiero, y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos utilizada en la determinacién
de las utilidades imponibles sujetas a impuesto. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas que
estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

£l impuesto a la renta diferidoc se provisiona en su totalidad, por el métoedo del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion y que se espera serdn

aplicables cuando el impuesto a la renta diferido active se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con el mismo tributo.

Beneficios a empleados-

Obligaciones por beneficios post empleo-

La Comparia mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que corresponde & un plan de
jubilacién patronal segdn las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del
ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién
financiera, y que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacién de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando !a tasa de
interés determinada por et perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos vy salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en
el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al large ptazo que caracteriza a la
reserva para obligaciones por beneficios de jubilacion y retiro, la estimacion esta sujeta a variaciones
gue podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en
las estimaciones, se registra directamente en resultados.
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{q)

n

(s)

Indemnizacién y desahucio-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compariia tiene un pasivo contingente por indemnizaciones
con fos empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no serd exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados. Al 31 de diciembre
de 2010 y 2009, la Compafiia no mantiene reserva alguna por este concepto, La Compariia tiene la

politica de registrar el gasto por Indemnizacién y desahucio en los resuitados del periode en que se
incurren.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidos como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Se reconoce una provisién s6le cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente como resultado de
un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar tas obligaciones. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante,
el monto de la provision es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacién esta
sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafifa, u obligaciones presuntas
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiabie, o en cuya
liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafila y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferido los derechos y beneficios inherentes.

Los otros ingresos correspondientes a arrendamientos, ventas de maieriales, moldes y ofros servicios,
son reconocidos cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién fluyan a
la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y forman parte de los ingresos de
actividades ordinarias.

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas, que corresponde al costo de produccién de los productos que comercializa la

Compaiiia, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reccnocimiento de los
ingresos por la correspondiente venta.

Los ofros costos y gastos se reconocen a medida gue se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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(t) Utilidad por accidén basica y diluida-

La utilidad por accién basica y diluida ha sido calculada sobre la base del promedic ponderado de las
acciones comunes y de inversidn en circulacién a la fecha del estado de situacidn financiera.

{u} Segmentos de operacién-
La Compadia revela la informacion por segmentos de acuerdo con lo indicado en Ja NIF 8, que
establece las normas para informar respecto de los segmentos operativos y revelaciones relacionadas
para productos, servicios y areas geogréaficas.

L.a Compadlia administra su negocio a nivel de ingresos y costos en base a la definicion de que el
segmento de operacion es la fabricacion y comercializacidén de envases de vidrio.

3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA {“NNF"}
Como parte del proceso de adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en el
Ecuador, el 1 de enero de 2009, en cumplimiento con lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias, de
acuerdo a la Resolucion No, 08.G.DSC.010 publicado el 31 de diciembre de 2008 ha requerido a las

Compafiias y a los entes sujetos y regulados por la Ley de Merado de Valores que adopten las NIIF a partir del
1 enero de 2010.

A fin de cumplir con la legislacién ecuatoriana, la Compadia ha adoplado las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) al 1 de enero de 2010. Las normas son aplicadas retrospectivamente en la fecha
de transicion y se registran todos los ajustes a los activos y pasivos mantenidos bajo los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador contra el rubro “Ajustes de primera adopcion” en el
patrimonio.

Hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2008, la Compafiia prepard sus estados financieros de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Los estados financieros por el afto
terminado el 31 de diciembre de 2010, son los primeros estados financieros que la Compafiia ha preparado de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). En la preparacién de estos estados
financieros bajo NIIF, la Compafiia ha considerado como fecha de transicién el 1 de enero de 2009 y en
consecuencia, ha ajustado la informacién de dicho afio de acuerdo con las NIIF.

De acuerdo con la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NHF.

Las notas explicatorias brindan una descripcién detallada de las principales diferencias entre los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador y Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF} aplicadas por 1a Compaiiia y el impacto sobre el patrimonio al 31 de diciembre de 2008 y 1 de enero de
2009, y sobre la utilidad neta al 31 de diciembre de 2009, ver la Nota 3.5 (numerales 1 al 5). Asimismo, como
parte del proceso de adopcién de NIF la Compaifiia identificd algunos ajustes que no se originan de una
diferencia entre ambas normativas, por lo que son reclasificadas como ajustes a la normatividad anterior y son
explicados como parte de las notas antes mencionadas.
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3.1 Reconciliacién del estado de situacién financiera-

(a) La reconciliacion entre el estado de situacidn financiera bajo los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2009 {fecha de transicion a NIIF) se detalla a

continuacion:
Al 1 de
enero de
2009 Al 1 de enero
PCGA de 2009
Notas Ecuador Ajustes NIIF
{Revisado Nota 3)

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y bancos 2,623,719 - 2,623,719
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
neto 1 3,879,484 (468,088) 3,411,396
Préstamos por cobrar a relacionadas
Cuentas por cobrar relacionadas 1 - 468,088 468,088
Inventarios, neto 1y3 4,331,320 1,067,654 5,398,974
Pagos anticipados 179,786 - 178,786
Activo dispenible para la venta 3 - 35,656 35,656
Total activos corrientes 11,014,309 1,103,310 12,117,619
Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipo, neto 2 14,934 898 3,898,341 18,833,239
Propiedades de inversidn, neto - - -

Préstamos por cobrar a relaclonadas 19,439,017 - 19,439,017
Inversiones en empresas asociadas 23,866 - 23,866
Otros activos no corrientes 3 1,561,953 (1,312,336) 249617
Activos por impuestos diferidos 5 - 296,448 296 448
Total activos no corrlentes 35,959,734 2,882 453 38,842 187
Total activos 45,974,043 3,885,763 50,959,806

Pasivo y patrimonlo de los accionistas
Paslvos corrientes:

Préstamo bancario - - -

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1 4317133 (208,075) 4,111,058
Cuentas por pagar a compafilas relacionadas 1,053,120 1 1,053,121
Pasivos acumulados 1,932,133 - 1,932,133
Cuentas por pagar por impuestos 1 1,416,373 208,075 1,622,448
Total paslvos corrientes 8,718,759 1 8,718,760
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Alt de
enero de
2009 Al 1 de enero
PCGA de 2009
Notas Ecuador Ajustes NIIF
(Revisado Nota 3)

Pasivos no corrientes:
Obligaciones por beneficio post empleo 4 800,333 151,530 851,863
Pasivos por impuestos diferidos 5 - 974,585 974,585
Total pasivos no corrientes 800,333 1,126,115 1,926,448
Total pasivos 9,519,092 1,126,116 10,645,208
Patrimonlo de los accionistas:
Capital emitido 21,000,000 - 21,000,000
Acciones en tesorerla {15,576) - {15.576)
Otras reservas 6.578,691 - 6,578,691
Resultados retenidos 8,891,836 2,859,647 12,761,483
Total patrimonio de los acclonistas 37,454,951 2,859,647 40,314,598
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 46,974,043 3,985,763 50,959,806

(b) Asimismo, la reconciliacién de los saldes del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2009 se
presenta a continuacion:

Al 31 de
diclembre Al 31 de
de 2009 diciembre
PCGA de 2009
Notas Ecuador Ajustes NIIF
(Revisado Nota 3)
Actlvos
Activos corrientes:
Efectivo y bancos 1,024 938 - 1,024,938
Deudores comercialas y otras cuentas por cobrar, neto 1 21,999,152  (17,923,348) 4,075,804
Préstames por cobrar a relacionadas 1 - 17,306,227 17,306,227
Cuentas por cobrar relacionadas 1 - 817121 617,121
Inventarios, neto 1y3 4,004,866 1,006,771 5,101,637
Pagos anticipados 77,043 - 77.043
Activo disponible para la venta 1 - 47,070 47,070
Total activos corrlentes 27,105,999 1,143,841 28,249,840
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Al 31 de
diciembra Al 31 de
de 2009 diciembre
PCGA de 2009
Notas Ecuador Ajustes NIIF

{Revisado Nota 3)
Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipo, neto 2 17,768,646 4,078,805 21,847,451
Propiedades de inversién, neto - -

Préstamos por cobrar a relacionadas - - -

Inversiones en accicnes 23,866 - 23,866
Otros activos no corrientes 1 1,388,644 {1,222 ,486) 166,158
Activos por impuestos diferidos 5 - 268,497 268,497
Total activos no corrientes 19,181,166 3,124,816 22,305,972
Total activos 46,287,155 4,268,657 50,555,812

Paslvo y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrlentes:

Préstamo bancario 1,033 640 - 1,033,640
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1 3,973,718 (277,768) 3,695,950
Cuentas por pagar a compaflas relacionadas 616,853 - 616,853
Pasivos acumulados 1,563,027 - 1,563,027
Cuentas por pagar por impuestos 1 838,155 277,768 1,115,923
Total paslvos corrlentes 8,025,393 . 8,025,393

Pasivos no corrientes:

Obligaciones por beneficio post empleo 4 1,025,435 - 1,025,435
Pasivos por impuestos diferidos 5 - 1,018,701 1,019,701
Total paslvos no corrientes 1,025,435 1,018,701 2,045,136
Total pasivos 9,050,828 1,019,701 10,070,529

Patrimonio de los acclonistas:

Capital emitido 21,000,000 - 21,000,000
Acclones en tasorerfa (15,576) - {15,576)
Otras reservas 6,578,691 - 6,578,691
Resultados retenidos 9,673,212 3,248,956 12,922 168
Total patrimonlo de los accionistas 37,236,327 3,248,956 40,485,283
Total pasivos y patrimonlo de los accionlistas 48,287,155 4,268,657 50,555,812
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3.2 Reconciliacion del estade de resultados integral-

3.3

Una reconciliacién entre el estado de resultados integral bajo los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador y las NIiF por el afic 2009 se detalla a continuacién:

Al 31 de
diclembre Al 31 de
de 2009 diciembre
PCGA de 2009
Nota Ecuador Ajustes NIIF
{Revisado Nota 3}

Ingresos de actividades ordinarias 1 33,825,140 1,785,438 35,610,578
Costo de ventas (23,622,626)  (2,567,152) (26,189,778)
Utilldad bruta 10,202,514 (781,714) 9,420,800
Gastos de administracién (1,189,009) (424 924) (1,623,933)
Gastos de ventas {515,906} {223,068} (738,874}
Ingreso por recuperacion de siniestro - 483,149 483,149
Ingresos financieros 875,147 33,897 909,044
Costos financiercs (293,534) (27,692) (321,226)
Otros, neto 8,387 (8,387} -
Utilidad antes de impuestos 9,077,599 {948,739) 8,128,860
Participacion a trabajadores {1,411,115) 1,411,115 -
Impuestos g las ganancias {1,993,789) {73,067} (2,066,856}
Utilidad del afio 5,672,695 389,309 6,062,004
Otros resultados Integrales:
Otros resultados integrales, neto de impuestos - - -
Resultado Integral del afio, neto de impuestos - - 6,062,004

Reconclliacién del estado de cambios en el patrimonio neto-
La reconciliacién entre el estado de cambios en ei patrimonio neto bajo los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador y las NI{F por el aric 2009 se detalla a continuacion:

{a) Reconciliacién del Patrimonio Neto desde principios contables generalmente aceptados en Ecuador a
Normas Internacionales de Informacion Financiera at 1 de enero de 2009:
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Al 1 de enero
de 2009

(Revisado Nota 3)

Total patrimonio neto segin PCGA en Ecuador 37.454,951

Errores:

Ajuste por revisién de la vida Gtil de edificios (1) 3,898,341

Adopciones:

Ajuste por variacién al costo estandar (2) (209,026)
Ajuste por beneficios a empleados post empleo (3) {151,530)
Ajuste por reconocimiento de impuestos diferidos (4) (678,137
Total de ajustes 2859648

Total patrimonio neto segln NIIF 40,314,599

(b) Reconciliacion del Patrimonio Nete desde principios contables generalmente aceptados en el Ecuador a
Normas Internacionales de infermacién Financiera al 31 de diciembre de 2009:

Al 31 de
diclembre
de 2008

(Revisado Nota 3)

Total patrimonio neto segtin PCGA en Ecuador 37,236,327

Errores:

Ajuste por revisién de la vida util de edificios (1) 4,078,805

Adopciones:

Ajuste por variacién al costo estandar (2) (78,643)
Ajuste por beneficios a empleados post empleo (3) -

Ajuste por reconocimiento de impuestos diferidos (4) (751,204)
Total de ajustes 3,248,958

Total patrimonio neto seguin NIIF 40,485,285

3.4 Reconciliacidn del estade de flujo de efectivo-

35

La adopcion de las NIIF no tiene efecto en los flujos de efectivo generados por la Compariia; pero si se han
generado movimientos de algunas cuentas por los ajustes de conversion, que no son significativos.

Notas a la reconcillacién del estado de situacién financlera y estados de resuitados integral-
Saldos Iniclales.- Los saldos iniciales se derivan de los estados financieres de acuerde con los principios de

contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, que comprenden las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), oficializadas a través de resoluciones emitidas a la fecha de emisién de los estados
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financieros por fa Superintendencia de Comparifas de Ecuador. Las NNF incorporan las Narmas

Internacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos de los respectivos Comités de Interpretaciones
(SIG y CINIIF).

Reclasificaciones y Ajustes.- La adopcion de las NIF ha requerido ajustes a los saldos existentes en los

estados financieros bajo principlos de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. Las reclasificaciones
y los ajustes més importantes son:

(1)

2)

(3)
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Reclasificaciones.-

Coma parte del proceso de conversién a NIIF, la Compafiia ha reclasificado sus cifras en los afios 2008 y
2009, principaimente como sigue:

- Las cuenfas por cobrar y préstamos a compafi{as relacionadas, (las cuales bajo PCGA en Ecuador
se presentaban como parte de las cuentas por cobrar comerciales).

- Las cuentas por pagar por impuestos, las cuales bajo PCGA en Ecuador se presentaban como parte
de las cuentas por pagar corrientes.

- Los inventarios de repuestos neto de su provisién por 1,276,680 (1,175.416 en ei 2009), los cuales
bajo PCGA en Ecuador se presentaban como parte de los otros activos no corrientes y

- Los activos disponibles para fa venta y otros activos, los cuales bajo PCGA en Ecuador se
presentaban como parte de ofros activos corrientes.

- Los otros ingresos por ventas de materiales y ofros, los cuales bajo PCGA en Ecuador se
presentaban como parte de ofros ingresos.

La gerencia de la Compania considera estas reclasificaciones necesarias de acuerdo a NIIF para reflejar
de forma integra los conceptos de cada una de las cuentas reclasificadas.

Ajuste por revisién de la vida til de edificios.-

Como ajuste de transicion a las NIIF con cargo a la cuenta “Ajustes de adopcidn por primera vez” en el
patrimonio (con cargo al costo de produccion y gasto de administracién en el afio 2009) se registré una
disminucion en la depreciacién acumulada de los edificios al 1 de enero de 2009 de US$3,898,341
(4,078,805 al 31 de diciembre de 2009) por la revisién de la vida dtil y recélculo de la depreciacién
acumulada de los edificios gue forman parte de la propiedad, planta y equipo, basados en |a estimacion
de la vida Util de un perito independiente, quien determiné que la vida util total para los edificios es de 50
afios.

Ajuste por cambio en el registro al costo estandar de inventarios.-

Para los inventarios de producto terminado, la Compafia adopté como politica contable para la valoracion
de los mismos, el método del costo estandar, el cual de acuerdo a la evaluacién realizada por la
Compafiia se aproxima al real. Para efectos de PCGA en Ecuador, la Compaia liquidd sus inventarios a
costos reales.

Como consecuencia se registrd una disminucion del saldo de inventario por ajuste del costo estandar al 4
de enero de 2009 de US$209,026 (US$ 78,643 al 31 de diciembre de 2009) como ajuste de transicién a
las NHF con cargo a la cuenta “Ajusies de adopcidn por primera vez” en el patrimonio (con cargo al
costo de produccion).
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{4} Ajuste por beneficlos a empleados post emplec.-

(5)

La determinacién de las provisiones por beneficios post empleo (jubilacién patronal) se han determinado
mediante el valor actuarial del costo devengado del beneficio. La Compafia de acuerdo con PCGA en
Ecuador registro al 31 de diciembre de 2008, un pasivo para beneficios post empleo basado en un
método diferente al exigido por las NIIF, Como parte de la adopcion de las NIIF, la Compariia cambié las
bases actuariales conforme lo requiere la NIC 19; por lo que se ajustd el saldo de la reserva actuarial de
acuerdo al estudio efectuado al 31 de diciembre de 2008.

Como consecuencia se registré un incremento del saldo de la provision por jubilacién patronal al 1 de
enero de 2009 por 151,630 como ajuste de transicién a las NIIF con cargo a la cuenta “Ajustes de
adopcidn por primera vez” en el patrimonio.

Ajuste por reconocimiento de Impuestos diferldos.-

El ajuste de impuestos diferidos consiste en el reconocimiento de los impusstos diferidos criginados por
aquellos ajustes conciliatorios a NIiF que originen diferencias temporales entre [a base contable bajo NilF
¥y la base contable para efectos tributarios de la Compafiia. Los efectos que surgen de las dos bases son
registradas bajo los lineamientos de la NiC 12 segun lo establece la NIIF 1, ya que nunca fueron
registrados bajo PCGA en Ecuador. Se reconocieron activos por impuesto diferidos, por las partidas
temporales tales como: reservas de inventario, reservas comerciales, reservas de cartera, método de
valorizacién de inventarios al costo estandar y provisicnes para jubilacién patronal, Adicionaimente se
registrd un pasivo diferido por el recalculo de la depreciacién acumulada de los edificios de la Compaiiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a
continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue el valor razonable de los flujos futuros de un instrumento financiero
fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios de mercado
comprenden dos tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos
financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen los depdsitos, préstamos y obligaciones financieras.

{a)

(b)

17

Riesgo de tasa da interés-

Al 31 de diciembre de 2010, la Compaiia no mantenia financiamiento con entidades financieras. Para
el cierre de 2009, el saldo de préstamo bancario correspondia a un crédito con tasa reajustable cada 90
dias, el cual comenzé en 8.95% y terminé en 8.88%. Los flujos de caja operativos de la Compafiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinién de la gerencia, la Compafila no tiene una exposicién importante a los riesgos de tasas de
interés.

Riesgo de tipo de cambio-

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financlero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza sus
operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en
el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados
financieros.
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Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con
un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafia estd expuesta
a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depésitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compafila mantiene cuentas por cobrar a distintas
empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

Al 31 de diciembre de 2010, la gerencia ha estimado que el monto méximo de riesgo crediticio al que se
encuentra expuesta la Compafia asciende aproximadamente a USS 28,593,345 (USS 23,831,735 al 31 de
diciembre de 2009}, el cuai representa el valor en libros de los activos financieros (bancos, deudores
comerciales y cuentas por cobrar relacionadas).

Riesgo de liquidez-

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto vy largo
plazo,

El abjetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos y una flexibilidad de los mismos a través del
uso de préstamos. A continuacion se resume los vencimientos de las obligaciones de la Compadia, basado en

los montos contractuales a desembolsar no descontados:

Menos de Dedat2 Méis de 1

3 meses meses aflo Total
us$ uUss uss uss

Al 31 de diclembre de 2010
Cuentas por pagar comerciales 4,514,923 1,030 57,183 4,573,136
Otras cuentas por pagar 272107 - - 272,107
Cuentas por pagar a relacionadas 417,686 - - 417,686
Pasivos acumulados - 2,421,223 - 2,421,223
Cuentas por pagar impuestos - 2,585,195 - 2,585,195
Obligacionas por beneficios past empleo - - 862,504 862,504
Total 5,204,716 5,007,448 919,687 11,131,851
Al 31 de diciambre de 2009 (Revisado Nota 3)
Cuentas por pagar comerciales 3,214,516 71,5856 49,271 3,335,342
Otras cuentas por pagar 360,608 - - 360,608
Cuentas por pagar a relacionadas 616,853 - - 616,853
Pasivos acumulados - 1,873,580 - 1,873,580
Cuentas por pagar impuestos - 1,115,923 - 1,115,923
Obligaciones por beneficios post empleo - - 714 882 714,882
Total 4191,977 3,061,058 764,163 8,017,188
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Menos de De3a12 Més de 1

3 meses meses afio Total
uss uss$ uss uss
Al 1 de enero de 2009 (Revisado Nota 3)
Cuentas por pagar comerciales 3,641,263 108,841 45101 3,793,208
Otras cuentas por pagar 317,853 - - 317,853
Cuentas por pagar a relacionadas 1,063,121 - - 1,083,121
Pasivos acumulados - 2,212,686 - 2,212,686
Cuentas por pagar irmpuestos - 1,622,448 - 1,622,448
Obligaciones por beneficios post empleo - - 671,310 671,310
Total 5,012,237 3,941,975 716411 9,670,623

Gestién de capital-

La Compaiila administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacién del capital de la Compafiia es monitereada usando, entre otras medidas, los ratios
establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compaiiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonic neto”
gue se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que centinlie brindando
retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(il Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital
en la Compafiia.

Valor razonable de los instrumentos financleros-

Las normas contables definen a un instrumente financiere como efectiva, evidencia de la propiedad en una
entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacién contractual de
recibir 0 entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido como el monto ai que un
instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccién entre dos partes que asi lo deseen, distinta
a una venta forzada o a una liquidacién, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si es que ésta existe.

Las metodologlias v supuestes utiizades dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los distintos
instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- El efectivo y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al corto
tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- Los deudores comerciales, debido a que se encuentran netas de su provisidn para incobrabilidad y que
tiene vencimientos menores a un afio, la gerencia ha considerado que su valor razonable no es
significativamente diferente a su valor en libros.
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- En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a relacionadas y ofras cuentas por pagar,

dado que estos pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia estima que su saldo contable se
aproxima a su valor razonable.

- En el caso del préstamo por cobrar a largo plazo, dado que sus condicicnes y la 1asa de interés que
devenga son de mercado, la gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su valor razonable,

SEGMENTO DE OPERACION

La Compafia gestiona y mide el desempefic de sus operaciones en base a su unico segmento que es la
fabricacién y comercializacion de botellas de vidrio y adminisira internamente ia informacién financiera a través
de sus ventas locales y de exportacion.

Ventas locales: incluye la venta de envases de vidrio para el mercado de las embotelladoras, cervecerias,
destilerias, conserveras y gran parie de los laboratorios farmacéuticos del Ecuador. La Compafiia dedics en el
afio 2010, un 97% de su volumen de ventas al mercado nacional.

Ventas de exportacion: incluye la venta de envases de vidrio, principaimenle a compadias relacionadas en el
exterior para el mercado de cervecerias. La Compariia dedicd en el afio 2010, el 3% de su volumen de ventas

al mercado de exportacion, principalmente a Brasil y Peru.

Las ventas de la Compaia por los afios 2010 y 2009 estan clasificadas como sigue

2010 % 2009 %
Ventas locales 37.560,066 97 32,536,139 96
Ventas de exportacién 1,046,509 3 1,269,001 4

38,606,575 100 33,825,140 100

Ei 79% en el 2010 (76% en el 2009) de las ventas locales estan conceniradas en 7 clientes (6 en el 2009)
principalmente en la industrias de cervezas, gaseosas y juges. En fo referente a cervezas, la Compaiila

mantiene un contrato de suministro de envases con Cerveceria Nacional CN S. A. y con fecha de expiracion en
el afio 2012.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

La aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de estimaciones y
supuestos que afectaron los activos, pasivos, ingresos, costos y gastos, presentados en los estados
financieros. La gerencia necesariamente efectuard juicios y estimaciones que tendran un efecto significativo
sobre las cifras presentadas en los estados financieros bajo NIIF.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre los heches analizades. En
cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el future obliguen a modificarlas en
los proximos afios, lo que se realizaria, en su caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus
supuestos se presentan a continuacion:
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Vida utit de propiedad, planta y equipo e inversiones en propiedades

La propiedad, planta y equipo y las inversiones en propiedades se registran al costo y se deprecian en
base al método de linea recta durante la vida (til estimada de dichos activos. En aquellos casos en los
que se puedan determinar gue la vida (til de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre
el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada,
Factores tales como fos cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que Ia vida
ulil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyeccicnes de
uso futuro de los activos. La Compania revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de
larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias Indican que el valor libros de
cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compafila cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compariia considera que sus estimaciones en
materia fributaria son prudenies y conservadoras, pueden surgir discrepancias con los organismos de
controi tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de
ajustes por impuestos en el futuro.

Obligaciones por beneficios a empleados post empleo

El valor presente de las obligaciones por beneficios a empleados post empleo por jubilacién patronal,
depende de un namero de factores que se determinan sobre bases actuariales usando varios supuestos.
Los supuestos usados al determinar el costo nefo por beneficios incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en estos supuestos tendrd impacto en el valor en libros de la obligacién por tales
beneficios.

La Compafiia ha contratado los servicios de un perito independiente, para determinar en conjunto, la
mejor tasa de descuento al final de cada afio, y establecer el valor presente de flujos de efectivo
estimados que se prevé, se requieren para cancelar las obligaciones por tales beneficios.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito consideré las tasas de interés de bonos
corporativos de aita calidad y/o calificacién de crédito, y gque tienen plazos de vencimiento similares o que
se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension.

Provislones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarlas para determinar ¢l importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos eriginalmente scbre la
base de las estimaciones realizadas. La determinacion de la cantidad a provisionar estd hasada en la
mejor estimacion de los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacién disponible a Ja fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consuliores.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
La composicion de los instrumentes financieros al 31 de diciembre de 2010, 2009 vy 1 de enero de 2009 se
formaban de la siguiente manera;
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Actlvos flnancieros:;

Préstamos y cuentas por cobrar
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuenias por cobrar relacionadas
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar

Préstamo por cobrar a relacionada

Activos financieros disponible
para la venta

Inversiones en accignes con
participacion menor al 1%

Otros activos no corrientes

Total activos financleros

Pasivos financieros

Otros paslvoes financleros
Préstamos bancarios
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compaiilas

relacionadas

Total pasivos flnancleros

31 de diciembre de 2010

31 de diclembre de 2009

1 de& enero de 2009

No

{Revisado Nota 3)

(Revisado Nota 3)

No No
Corriente corrlente Corriente corriente Corrlente corrlenta
4,109,000 - 1,024,938 - 2,623,719 -
452972 - 617,121 - 468,088 -
5,830,073 - 4,682,925 - 3,879,484 -
- 18,141,655 17,306,727 - - 198,439,017
10,392 045 18,141,655 23,641,711 - 6,971,291 19,439,017
- 23 8686 - 23,866 - 23,866
35779 - 166,158 - 249,617 -
35,779 23,866 166,158 23,866 248617 23,866
10,427,824 18,165,521 23,807,869 23,866 7,220,908 19,462,883
- - 1,033,640 - - -
4845243 - 3,685,950 - 4,111,058 -
417,686 - 616,853 - 1,063,121 -
5,262,929 - 5,346,443 - 5,164,179

Valor razonable de los activos financleros

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, préstamos por cobrar, cuentas por cobrar a
compafias relacionadas, acreedores comerciales, otras cuentas par pagar y cuentas por pagar a companias
relacionadas se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

Valor razonable de los pasivos financieros

La Compafiia no mantiene pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultados.

EFECTIVO Y BANCOS

manera:
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Bancos locales
Bancos del exterior

Caja

31 de diciembre de

1 de enero
2010 2009 de 2009
(Revisado Nota 3} (Revtsado Nota 3)
3,863,186 1,008,510 2,850,673
244 314 14,928 71,546
1,500 1,500 1,500
4,108,000 1,024,938 2,623,719

(1) La Compafia mantienen depdsitos en sus cuentas corrientes en ddlares estadounidenses {moneda de curso legal en

Ecuador) en diversos bancos locales y en un banco del exterior, [os fondos son de libre disponibilidad y generaron una
tasa de interés anual que oscila entre 0.5% y 1%.

DEUDQRES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 1 de enero de 2009, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

se formaban de la siguiente manera;

Clientes

Otras cuentas por cobrar (Véase Nota 10)
Menos:

Estimacidn para reservas comerciales

Estimacion para cuentas incobrables

3 de diclembre de

1 de enero

2010 2008

de 2009

(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)

5,541,888 4,159,104 3,448,326
192,540 152,821 208,747
(228,439) {127.064) (137,620)
(128,888) (109,057) (109,057)
5,377,101 4,075,804 3,411,396

Las cuentas por cobrar clientes se presentan en doblares, no genetan intereses y el piazo de cobro oscila entre

30y 120 dias.

Durante los afios 2010, 2008 y 1 de enero ds 2009, el movimiento de la estimacion para reservas comerciales

fue como sigue:

Saldo al Inicio
Méas (menos):
Provision

Reversién

Saldo al final
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31 de diclembre de

1 de enero

2010 2009

de 2009

{Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)

(127,064) (137,620) -

(228,439) (127.064) (137,620
127,064 137,620 .

(228,439) (127,064) (137,620)
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Durante los afios 2010, 2009 y 1 de enero de 2009, el movimiento de la estimacién para cuentas incobrables

fue como sigue:

31 de diciembre de 1 de enero

2010 2009 de 2009

[Revisado Nota 3) {Revisado Nota 3}

Saldo al inicio (109,057) (109,057) .
Més- Pravision {19,831) - (108,057)
Saido al final (128,888) {109,057) (100,057)

La estimacidn para cuentas incobrables se basa principalmente en la evaluacidn de la antigiiedad de los saldos

por cobrar y ia recuperacidn de ios mismos.

Al 31 de diciembre de 2010, 2009 ¥ 1 de enero de 2009, la antigliedad del salda de cuentas por cobrar clientes,

neto de provisién es como sigue:

Cartera venclda

Mayor a
Cartera Menor a 2a3 4a12 12
corrlente 2meses  meses meses meses Totales
1 de enero de 2009 (Revisadc Nota 3} 2545755 746,975 - 41,363 114,233 3,448,326
31 de diciembre de 2009 (Revisado Nota 3) 3,674,234 336,100 - 34,537 114,233 4,159,104
31 de diciermbre de 2010 4,595 810 748,553 44 482 13578 134,064 5541888

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de giciembre de 2010, 2009 v 1 de enero de 2009, las otras cuentas por cobrar se formaban de la

siguiente manera:

Venta de activo (1}

Anticipos para gastos de viaje
Préstamos a empleados
Anticipos a proveedores
Otras

31 de diciembre de 1 de enero

2010 2008 de 2009

{Revisado Note 3) (Revisado Nota 3)

75,310 - .
23,108 22,211 19,909
20,381 23,213 52,433
7.265 36,020 42,001
66,476 71,377 95,314
192,540 152,821 209,747

(1) Corresponde a la cuentas por cobrar por [a venta de un activo que se encontraba disponible para la venta (platino) y que

esta pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2010.
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Las otras cuentas por cobrar se presentan en U.S. ddlares, no generan intereses y el plazo de cobro es de
hasta 360 dias.

Durante los afios 2010 y 2009, la Compaiia no ha registrado provisién para cuentas incobrables para [as otras
cuentas por cobrar.

11. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 1 de enero de 2009, los inventarios se formaban de |a siguiente manera:

31 de diclembre de
1 de enero

2010 2009 de 2009

(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)

Pradictos terminados 1,086,731 1,488,373 1,473,612
Materias primas 1,092,188 1,504,371 1,875,013
Materiales, suministros y otros 552,769 526,143 723,752
Repuestos para maguinas 1,719,537 1,598,365 1,898,265
En transito 1,093,520 672,383 79,914

5,544,745 5790635 6,052,456
Menos- Estimacion para inventarios de

4,862,432 5,101,637 5,398,974

Durante los afos 2008 y 2008, el movimiento de la estimacién para inventarios de lento movimiento fue como
sigue:

2010 2009

(Revisado Nota 3)

Saldo al inicio 688,998 653,482
Mas (menos):

Provision {1) 7.720 233648
Bajas (14,405) {198,132)

Saldo al final 682,313 688,998

{1) Incluido come parte del costo de ventas en el estado de resultados integral adjunto.

12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 4 de enero de 2009, e! saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de
la siguiente manera:
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31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
{Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Depracla- Deprecia- Deprecia-
clén ¢ién clén

Costo acumulada  Valor neto Costo acumulada Valor neto Costo acumulada Valor neto
Terrenos 451,385 . 451,365 451,385 B 451 385 451,385 - 451,385
En proceso 7,804,644 - 7,804,844  §.875721 . 8,875,721 6,873,468 - 6,873,460
Edificios e instalaciones 10,192,874 {4,820,297) 5,372,577 11,220,975 (4,754,074) 6,488,001 11,047,723  (4,521,110) 6,526,613
Maquinarias y equipos 36,787,737  {20,504,838) 7,192,860 36,886,702 (29,164,751) 7,721,951 33,363,471 (28795771} 4597,700
Mueblas, equipos y enseres 575,825 {411,812) 163,913 542,382 (378,435) 163,847 516,953 (349,067} 167,898
Equipos de cémputo 856 282 (811,816) 244,468 884 823 (529,911) 154712 656,828 (457,883} 198,745
Vehlculos 145212 {41,474} 103,738 38,812 {2%,578) 12,834 §1,358 {43,825) 17,431
Totales 56,813,959  (35480,337) 21,333,822 58,700,600 {34,853,148) 21,847,451 53,000,985 (34,167,746) 18,833,239

Duranie los afios 2010 y 2009, el movimiento de propiedad, ptanta y equipos fue et sigulente:

Edificios Magulna- Muebles, Equlpo

Terre- En o Insta- Has y equlpoa y de Ve-
nos proceso laciones equipos ensores coémputo  hiculos Total

Costo:
Saldo al 01-Ene-08 (Revisado Nota 3) 451,385 6,873,469 11,047,723 33,393,471 516,953 656,828 61,356 53,000,985
Adiciones - 5,320,797 - 1,175 563 3113 460 5,328,008
Bajas y ventas - (833,117) - (877,524) - (3,567) (12,275) (1,628,483)
Reclasificaciones - - 10,728 - - - (10,728) -
Transferencias - (4,685,428) 182,523 4,469,560 24,876 28,449 - B

Saldo al 31-Dlc-09 (Revisado Nota 3) 451,385 6,875,721 11,220,976 36,886,702 542,382 684,623 38,812 56,700,600

Adiclones - 3,300,971 - - 2,519 2,287 3,142 3,308,918
Bajas y ventas - (265 897) - (1,708,027) - - (836) (1,872,560}
Transferencias - (2,108,351) 194,668 1,607,062 30,924 169,372 104,094 -
Reclasificaciones (1) - - {1,223,000) - - - - (1,223,000)
Saldo al 31-Dic-10 461,385 7,804,644 10,192,874 38,787,737 575,825 856,282 146,212 56,813,959

Depreciaclén acumuylada:

Saldo al 01-Ene-09 (Revisado Nota 3) - - (4,524,110) (28,795,771) (349,067) (457,883} (43,925) (34,167,748)
Depreciacién - - (222,235)  (1,346,503) (26,378) (73,434) (5,057) (1,878,607)
Bajas y ventas - - - 977,523 - 1,408 12,275 991,204
Reclasificaciones - - {10.728) - - - 10,728 -
Saldo al 31-Dic-09 {(Revisado Nota 3) - - 18,754,074) (29184,751) (378,435)  (629,911) {25.978) (34,853,148)
Depreciacion - - (202,791) (1,643,742}  (35,820) (79,753) (18,332) (1,878,247)
Bajas y ventas - - - 1,213,665 - - 828 1,214,481
Reclasificaciones - - 138,568 - 2,152 (2,152) - 138,568
Saldo al 31-Dic-10 - - {4,820,297) (29,694,838) {(411912) {611,816) (41,474) (35,480,337)
Saldo nato 451,385 7,804,844 5,372,577 7,182,888 183,213 244,488 103,738 121,333,622
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13.

(1) Corresponde a la reclasificacion de un inmueble como inversién en propiedades, ya que la Compafila desde agosto de

2010 ha arrendado el bien a un tercero y se encuentra generando ingresos por arriendo (Ver Nota 12).

En proceso

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Compafia mantiene 7,804,644 y 6,875,721 que principalmente
cofresponden a proyectos en proceso por activos en montaje y en proceso de instalacién que seran puestos
en marcha en el afio 2011. Los proyectos que seran capitalizados son como sigue:

20190 2009

(Revisado Nota 3)

Reparacién mayor de horno 6,708,182 4,812,425
Archas y olros materiales refractarios 343,854 361,334
Reparacion mayor de maquinas 309,413 445,450
Transformador eléctrico y protecciones 340,040 147,227
Proyectos seguridad industrial 79,828 118,012
Equipos de moldes 23,327 364,559
Archa formacién A3 - 381,780
Otros proyectos de planta - 244,934

7,804,644 8,875,721

El proyecte reparacién mayor de horno corresponde a costos acumulados principalmente por cargos en la fase
de disefio, planificacion de las etapas de reparacién y cargos por compra de material refractario, sisternas de
control y acero y ofros necesarios para la reparacion mayor del horno. Los cargos al proyecto iniciaron en el
afio 2007 y la reparacion y parada del horno se estima que entrara en marcha a partir del afio 2011.

Archas y otros materiales refractarios incluye material refractario y ciertos equipos que seran utilizados en la
reparacion mayor del horno.

Reparacion mayor de maqguinas incluye componentes para maquinas que seran utilizados en la reparacién
mayor de las mismas que normalmente son realizadas aprovechando paradas por reparacién o mantenimiento
de la planta para no afectar su productividad.

Proyecto transformador eléctrico corresponde a la compra del equipo mas protecciones eléctricas para la
estacion, los mismos que serdn instalados durante la parada por reparacién del horno prevista para el afio
2011.

Los proyectos de seguridad industrial y equipos de moldes corresponden a proyectos de accién inmediata que
se encontraban en desarrollo al 31 de diciembre de 2010.

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2010, la Compaiiia registra en sus libros un inmueble mantenido como propiedades de
inversidn, que corresponde a una edificacion (bodegas y estacionamientos) dentro de sus instalaciones, [a cual
generd ingresos por arrendamiento durante el afio 2010 por 93,774. El valor neto en libros de esta propiedad
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de inversion al 31 de diciembre de 2010 asciende a 1,061,972, Al 31 de diciembre de 2010, el valor razonable

de esta propiedad ha sido determinado en 1,258,177, de acuerdo a un estudio realizado por un perito
independiente.

Durante el afio 2010, el movimiento de las propiedades de inversidn fue como sigue

Saldo al inicio -

Mas (menos):

Reclasificacion 1,086,432
Depreciacién (24,460)
Saldo af final 1,061,972

14. PRESTAMO BANCARIO QUE DEVENGA INTERES

15,

Al 31 de diciembre de 2009, la Comparila mantenia una operacién bancaria con Produbanco con vencimiento

en marzo de 2010, con una tasa de interés de 9,33% anual, la cual fue cancelada en su totalidad en el afo
2010.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 1 de enero de 2009, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
se formaban de la siguiente manera:

31 de diclembre de 1 de enero

2010 2009 de 2009

(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)

Proveedores 4,573,136 3,335,342 3,793,205
Otras 272,107 360,608 317,853
4,845,243 3,695,950 4,111,058

Las cuentas por pagar a proveedares y olros se presentan en dblares, no generan interases y el plazo de pago
oscila entre 15 a 90 dias.

Al 31 de diciemire de 2010, 2009 y 1 de enero de 2009, la antigliedad de los saldos por pagar proveedores y
otras cuentas por pagar $on como sigue:

Antigliedad
Mayor a 1
Menora1 ymenora Mayocr a
Corriente mes 12 meses 12 meses Totales
1 de enero de 2009 (Revisadc Nota 3) 2,085,878 1,873,237 106,841 45102 4111,058
21 de diciembre de 2008 (Revisado Nota 3) 2,274,192 1,300,932 71,585 43271 3695350
31 de diciembre de 2010 2,080,948 2,706,078 1,030 57,183 4,845,239
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16. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

La Compafiia forma parte del grupo Owens llinois, siendo su principal accionista Ol Ecuador STS In¢, de
E.U.A., con una participacion del 69% del capital accionario.

Las operaciones entre la Compaiia, sus accionistas y sus compafiias relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de ia Comparia en cuanto a su cbjeto y condicicnes.

{a)  Accionistas-
E! detalle de los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:

NUmero Partici-

de paclén

Nombre de accionista acclones %
Ol Ecuador STS Inc. 14.510,365 69%
Doher Business Investment Inc. 1,630,326 8%
Otros minoritarios 4,859,309 23%
Total 21,000,000 100.00

(b) Saldos y transacciones con acclonistas y compaifias relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 1 de eneroc de 2009, los saldos con accionistas y compafias
relacionadas se formaban de [a siguiente manera:

Naturaleza
dela 31 de diclembre de 1 de enero
ralaclon Pais 2010 2009 de 2009
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Cusentas por cobrar:
Corto plazo-
Embotelladora Azuaya S. A. Accionista Ecuador 275,247 273,187 358,481
Cristalerias Rosario S. A. Relacionada  Argentina 126,364 - -
Owens lllinois do Brasil Industria e Relacionada Brasil 31,526 238,481 -
Comerclo S. A
Cristaleria Peldar S. A. Relacicnada  Colombia 11,424 9,341 48 639
Owaens Brockway Glass Container (nc.  Relacionada USA g411 43,030 21,937
Owens lilinois Perd S. A Relacionada Perd - 53,082 36,853
Owens INinois de Venezuela C. A. Relacionada Venezuela - - 2,198
Total cuentas por cobrar 452 972 817,121 468,088
Préstamos por cobrar.-
Corto plazo-
Ol Global C.V. {1} Relacionada Holanda - 17,306,227 -
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Naturaleza
de 1a 31 de diclembre de 1 de anero
relacién Pals 2010 2009 de 2009
(Revisado Nota 3) {(Revisado Nota 3)
Largo plazo-
Of Global C.V. Relacionada Holanda - - 19,439,017

O-1 Manufacturing Netherlands B.V. {2) Relacionada Netherland 18,141,655 - -

Total préstamos por cobrar 18,141,655 17,306,227 19,439,017

Cuentas por pagar:

Corto plazo-

Dividendos por pagar Accionistas - 214,134 181,403 150,655
Opens Brockway Glass Container inc. Relacionada USA 191,780 396,891 94,800
Cristalerla Peldar 8. A. Relacionada Colombia 10,805 §,578 424 584
Qwens lllingis Perd S. A. Relacionada Perd - 22,580 820
Owens lliinois do Brasil Industria e Relacionada Brasil 967 1,376 -
Comercio S. A,

Owens lllinois de Venezuela C. A Relacionada  Venezuela - 1,700 -
Centros Mecanizados del Cauca S. A Relacicnada  Colombia - 6,327 382,212
Total cuentas por pagar 417,686 616,853 1,053,121

(1} De acuerdo al contraio ceiebrado, entre ta Compaiila y O! Giobal C.V., este valor corresponde al salde de un
préstamo por cobrar con vencimiento en octubre de 2010 y gue genera intereses correspondientes a una tasa
anual libor més un spread del 5%. Al 31 de octubre de 2010, la tasa de interés fue de 5.6% (5.3% en el afio
2009). El plazo de este préstamo vencid en octubre de 2010. En el afio 2009 se cobraron 3,000,000 no
planificado por la Compafila y los intereses hasta esa fecha por 867 210 fueron capitallzados, Curante el afio
2010, los intereses generados por el préstamo a la relacionada fueron de 744,147 (867,210 en el afio 2009), los
cuales fueron capitalizados.

(2) De acuerdo al contrato celebrado, entre la Compafila y Q-1 Manufacturing Netherland B.V., este valor
corresponde a un préstamo por cobrar a large plazo por 18,000,000 con vencimiento en noviembre de 2012 y
que genera intarsses correspondientes a una tasa anual Libor mas un spread del 6%. Al 31 de diciembre de
2010, la tasa de interés fue de 5.4% Durante el afio 2010, los intereses generados por el préstamo a la
refacionada fueron de 141,655.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo fos préstamos a relacionadas fueron en
condiciones de mercado equiparables a las de otras transacciones realizadas con terceros.

Durante el afio 2010, tos intereses generados por el préstamo a la relacicnada fueron de 885,802 {867,210 en
el afio 2009).

Las cuentas por cobrar a compariias relacionadas tienen una antigliedad de maximo de 30 dias y no generan
intereses. No se han realizado provisiones por deterioro para estos rubros.
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Transacciones significativas y sus efectos en resultados

Durante los afios 2010 y 2009, se han realizado diversas transacciones con accionistas y compariias
relacionadas que han originado efectos en los estados financieros de la Compaiifa en ingresos, costos, gastos,

propiedad, planta y equipos, inventarics, entre otros.

transacciones como sigue:

A continuacién se resumen los montcs de las principales

Asisten-
cla Reem-
Pais Ventas Compras  téchnica  Regallas  holsos Total
Ingresos:
Ao 2010:
Cristalerias Rosario S. A, Argentina 868,029 - - - 41,352 929,811
Owens Hinois Perd S. A. Parit 885,798 - - - BBE, 798
Owens llinais do Brasil Industria e Comercio S. A. Brasil 582,258 - - - 16,676 581,832
Cristaleria Peldar S. A, Colombia 343,752 - - - 156,203 489,955
Owens Brockway Glass Container Inc. UsSA 4,882 - - - 75,504 80,188
O-1 Manufacturing France SAS Francia - - - - 713 713
Owens llincis Venezuelade C. A Venezuela - - - - 6,098 6.088
Total ingresos 2,684 617 - - - 209,544 2,884,061
Costos y gastos:
Afio 2010:
Owens Brockway Glags Container Inc. USA - 1,828,351 333,656 853,270 278,830 3,283,107
Cristaleria Peldar S.A, Colombia - 422,342 2,400 - 2,884 434,626
Oweng lllinois Perd §.A, Perd - 138,436 - 17,084 155,520
Centro de Mecanizadas del Cauca S.A, Colombia - 35,6687 32,612 - - 88,179
Ol Trading (Shengai} Company Ltda. China Popular - 9,070 . - - 9,070
Owens lllinois de Venezuela de C. A. Venezuela - 579 - - 44,758 45,337
01 Australia Qperations & Tech Australia - - 3,672 - . 3472
O-1 Gmec Lurin R.L. Peru - - - - 13,6088 13,885
Owens Minois do Brasil Industria ¢ Comercio S, A Brasil - - 8,253 - - 6,253
Total costos y gastos - 2,435,445 385,393 B53,270 3552351 4,029,459
Ingresos:
Afo 2009:
Owens lllinois do Brasil Industria e Comercio 8. A. Brasil 1,313,629 - - - - 1,313,529
Cristaleria Peldar S. A, Colombia 436,529 - - - 138,168 574,727
Owens lllinois Perli S. A, Perd 411,785 - - - 4,410 416,178
Owens Brockway Glass Container In¢, usAa 1,853 - - - 88,317 90,270
Owens Nlinais Venezuela de C. A Vanazusla - - - - 754 754
Total ingresos 2,163,778 - - - 231,679 2,395,455
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Costos y gastoes:
Afo 2009:

Owens Brockway Glass Container Inc.

Cristaleria Peldar 5. A

Owens lllinois Perd 8. A,

Centro de Mecanizados del Cauca S. A.
Owaens linvis de Venezuela de C. A,

Owaens llinois do Brasi! Industria @ Comercio S. A,

Total costos y gastos

Asisten-
cla Reem-

Pals Ventas Compras  técnica Regallas  bolsos Total
USA 2,662,292 389,730 453,288 137,128 3842437
Colombia - 2,816,865 14472 - 43,377 2674814
Peru - 108,241 16,008 121,249
Colombia - 40,295 3,313 - 43,608
Venezuela - - 112,968 112,958
Brasil - 8087 - 8,087
5424793 415582 453,286 309,472 8,803,133

Los términos y condiciones bajo ias cuales se llevaron a cabo las transacciones detalladas anteriormente son
equiparables a las de oiras transacciones realizadas con terceros.

(c)

(d)

3z

Administraclén y alta direccién-

Los miembros de la alta Administracién y demas personas gue asuman la gestién de Cristaleria del
Ecuador S. A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, ne han
participado al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y al 1 de enero de 2009 en transacciones no habituales

yfo relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave
La gerencia clave de la Comparila inciuye la Presidencia Ejecutiva y su staff de directores y gerantes.
Durante los afios 2010 y 2009, los importes reconocides como remuneraciones fijas, beneficios no

monetarios, sueldos variables,

monetarios de la gerencia clave de la Compafiia, se presentan como siguen:

Sueldos fijos

Benaficios no monetarios

Sueldos varlables

Otros beneficios a ejecutivos

Beneficios sociales

Total

2010 2009
{Revisado Nota 3)

486,622 467 848
143,943 183,324
125,534 153,440
129,583 69,726

73,958 71,638
859,641 945,076

beneficios sociales y otros bonificaciones os y otros beneficios no

Durante e! afio terminado al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Directorio no recibidé pagos por
asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras transacciones
realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

Durante el afo 2010 y 2009, no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.
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Entidad con influencia significativa sobre la compania.
O-1 ECUADOR STS INC es propietario del 69.10% de las accicnes ordinarias de la Compafia.

Términos y condiciones de transacciones con companias relacionadas

Las ventas y compras a partes relacionadas son realizadas a precios normales de mercado. Los saldos
pendientes al cierre del ejercicio no estén garantizados, no devengan intereses y son liquidados en efectivo.
No han habido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas.

17. PASIVOS ACUMULADOS

Durante el afo 2010 el movimiente de los pasivos acumulados fue como sigue:

Saldo Provi- Saldo
3.12.09 siones Pagos 311240

(Revisado Nota 3)

Participacion a trabajadores 1,325,115 1,967,084 (1,442,815) 1,849,284
Beneficios sociales 235,601 2,599,448 (2,603,664) 231,386
Otras bonificaciones 310,553 30,000 - 340,653
Intereses 2,311 13,951 (16,262) -

1873580 4610483 (4,062,841) 2421223

Durante el afio 2009, el movimiento de los pasivos acumulados fue como sigue:

Saldo Provi- Saldo
01.01.09 siones Pagos 31.12.09
{Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3}
Participacion a trabajadores 1,672,995 1,411,116  (1,758,995) 1,325,115
Beneficios sociales 259,138 2,579,014  (2,602,551) 235,601
Otras baonificaciones 280,553 30,000 - 310,553
Intereses - 173,813 {171,502) 2,31

2212686 4,193,942  (4,533,048) 1,873,580

48. IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

(a) Situacién flscal-

La Compafiia ha sido fiscalizada hasta el afo 1994, y no existen glosas pendientes de pago como
resultado de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a !a renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios postericres contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.
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(b} Tasa de impuesto-

{c}

(d)

(e}

El impuesto a la renta del afio 2010 y 2009, se calculd a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables.
En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que se
utilicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales scbre el

monto reinvertide, siempre ¥ cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciernbre del siguiente afo.

Al 31 de diciembre de 2010, el saldo de utilidades reinvertidas en afios anteriores que tributaron la tasa de

impuesto a la renta del 15% asciende a 6,581,696 y fueron tratadas como aumento de capital con las
utilidades retenidas.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paralsocs fiscales.

Cuentas por pagar por impuestos-

Al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 1 de enero de 2009, las cuentas por pagar por impuestos se
formaban de la siguiente manera:

Al 31 de diclembre de 1 de enero

2010 2009 de 2009

{Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)

Impuesto a la renta corriente 2,270,979 838,155 1,416,373
Impuesto al valor agregado 172,843 229,538 163,446
Retenciones en la fuente 141,373 48,232 42,629
Total impuestos por pagar 2,585,195 1,115,923 1,622,448

impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-

Los {gastos) ingresos por impuesto a la renta corriente y diferido, mostrados en el estado de resultados
integral de los afos 2010 y de 2009 se componen de la siguiente manera:

2010 2009

{Revisado Nota 3)

Impuesto corriente {2,911,361) (1,993,789)
Impuesto diferido 38,140 (73,067)
Total gasto por impuestos (2,873,221) (2,066,856)

(i Conciliacién del resuitado contable-tributario-
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{9)
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2010 2009

‘Revisado Nota 3}
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 11,146,813 7,666,484
Mas (menos)- Partidas de conciliacién

Gastos no deducibles 554,206 363,893
Ingresos no gravadoes {38,731} (34,058}
Deduccién adicional (16,842) (21,164)
Utilidad gravable 11,645,446 7,975,155
Tasa de impuesto 25% 25%
Provisién para impuesto a la renta corriente 2,911,361 1,983,789

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, Ia determinacidn del saido del impuesto a la renta por pagar fue como
sigue:

2010 2009

{Revisado Nota 3)

Provisidn de impuesto a la renta corriente 2,911,361 1,893,789
Menos-

Retenciones en la fuente (394,816) (337.961)
Anticipos (*) {113,316) (817,673)
Impuesto a |a salida de divisas (132,250} -
Impuesto a |a renta corriente por pagar 2,270,979 838,155

(") A partir del afio 2010, el anticipo del impuesto a 1a renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monta del
activo total (exceplo cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta sera compensado con el impuesto a
la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcién.

Impuesto diferido-

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y al 1 de enero de 2009, el activo y pasivo por impuesto diferido se
formaban de la siguiente manera:

31 de diclembre de Al 1 de enero

2010 2009 de 2009

(Revisado Nota 3) {Revisado Nota 3)
Pasivo por impuesto diferido:

Diferencia en la vida util de edificios 1,019,701 1,019,701 974,585
Activo por impuesto diferido:

Estimacién para cuentas incobrables 17,215 19,563 19,563
Estimacion para reservas comerciales 54,825 31,766 34,405

Estimacién para inventario obsoleto y de

lento movimiento 150,617 172,280 163,371
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31 de diciembre de Al 1 de enero

2010 2009 de 2009

(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Diferencia en la aplicacién del métode de

valoracion de los inventarios 55772 19,661 52,257
Provisién por beneficio post empleo 20,548 25257 26,852
Provisiones diversas 7.660 - -
306,637 268,497 296,448
Paslivo por impuesto diferido, neto 713,064 751,204 678,137

Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento de impuesto diferido fue como sigue:

2010 2009
{Revizado MNota 3)

Saldo al 01.01.2009 pasivo, neto 751,204 678,137
M&s (menos)-
Aumanto en activo por impuesto diferido {67.221) -
Reversién de diferencias temporales en
activo por impuesto diferido - 27,951
Aumento en pasivo por impuesto diferido - 45116
Efecto por cambio de tasa impositiva 29,080 .
(Gasto) ingreso por impuesto diferido {38,140 73,067
Saldo al 31.12.2010 pasivo, neto 713,064 751,204

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el activo y pasivo por impuesto diferido se componen de las
siguientes diferencias temporales:

2010 2009

(Revisado Nota 3)
Diferenclas Tasade impuesto Diferencias Tasade Impuesto

temporales impuesto (*} diferido  temporales Impuesto  diferido

Activo por impuesto diferido:

Estimacién para cuentas incobrables 78,251 22% 17,215 78,251 25% 19,562

Estimacién para reservas comerciales

{Véase Nota 9) 228,439 24% 54,825 127,064 25% 31,767

Estimacién para inventario obsoleto y

de lento movimiento {(Véase Nota 11) 682,313 22% vy 24% 150,617 688,998 25% 172 250

Diferencia en la aplicacién del método

de valoracién de los inventarios 232,385 24% 55772 78645 25% 19,661

Provisién por beneficio post empleo 89,564 22% al 24% 20,548 101,027 25% 25257

Provisiones diversas 31,918 24% 7,660 - 25% -
1,342,870 306,637 1073985 268,497
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2010 2009

(Revisado Nota 3)
Diferencias  Tasade Impuesto Dlferenclas Tasade Impuesto

temporales impuesto {(*) diferidc temporales Impuesto diferido

Pasivo por Impuesto diferido:
Difarencia en la vida util de edificios (**} 4,078,804 25% 1,018,701 4,078,804 25% 1,019,701

Pasivo neto por impuesto diferldo (*} 2,735,934 713,064 3,004,819 751,204

(*} Para la determinacidn del impuesto diferido al 31 de diciembre de 2010, se aplicaron las tasas de impuesto a la renta
an base al perlodo en el que l1a Compafia espera recuperar ¢ liguidar las diferencias temporales (Véase Nota 18(i),
excepto por el pasivo por impuesto diferido el cual fue determinade en base a la tasa del 25%.

(*} E! pasive por impuesto diferide corresponde al ajuste de la vida Gtil de Edificios, ¥ sobre el cual la auloridad fiscal no
se ha pronunciado sobre estos efectos. El ajuste arriba indicade corresponde al efecte de a primera adopeidn ya
que a partir del 1 de enero de 2009, la base contable es igual a la base tributaria para efectos de calcular el gasto de

depreciacién del afio y se esta usando la misma base para liquidar el impuesto a la renta, que es manor a la que la
autoridad permite,

(h} Tasa efectiva-
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las tasas efectivas de impuesto fueron:

2010 2009

!Revisado Nota 3)
Utilidad antes de provisién para impuesto a

la renta 11,146,812 7,666,484
Impuesto a la renta corriente 2,911,361 1,993,789
Tasa efectiva de impuesto 26.12% 26%

Durante el afio 2010 y 2009, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

2010 2009

{Revisadc Nota 3)

Tasa impositiva legal 25.00% 25.00%
Incremento por gastos no deducibles 1.24% 1.18%
Disminucién por ingresos exentos y

deducciones adicionales (0.12%) (0.18%)

Tasa impositiva efectiva 26.12% 26.00%
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{i)

Reformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidié e! Cédigo Orgénico
de la Produccion, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas tributarias que establecen incentivos
fiscales a las inversiones. El resumen de los principales incentivos es el siguiente:

. Tasa de impuesto a la renta-

Reduccion de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Ao 2011 24%
Afio 2012 23%
Afio 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de
Desarrollo Econémico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del
Impuesto a la renta.

. Calculo del impuesto a la renta-

Para el calculo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacién técnica dirigida a investigacién,
desarrallo e innovacién tecnologica, gastos an la mejora de productividad, gastos de viaje,
estadia y promocidn comercial para el acceso a mercados internacionales.

- Depreciacion y amortizacion de adquisiciones de maguinarias y equipes y tecnologias
destinadas a la implementacion de produccion mas limpia, generacion de energias renovables,
la reduccién del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccién de emisiones de
gases de efecto invernadero.

- Incremento neto de empieos por un periodo de c¢inco afos, cuando se trate de nuevas

inversiones en zonas econdémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores
residentes en dichas zonas.

Pago del impuesto a la renta y su anticipo-

- Exoneracién del pago det impuesto a la renta durante cinco aflos, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este Cédigo, asl como también las sociedades nuevas
que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y
dentro de ciertos sectores econdmicos.

- Diferimiento del pago del impuestc a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos e! 5% de
su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

- Se excluird en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacién
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tecnolbgica, y en general aguellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo
Orgénico de la Produccion para las nuevas inversiones.

Retencidén en la fuente del impuesto a la renta-
En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaréan la tasa de impuesto a la renta

determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a la renta
sobre dichos pagos.

Exoneracién de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas establecidas
por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior, debidamente
establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacion de capital e intereses generados scbre créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, con un plazo mayor a un aflo, destinados al financiamiento de inversiones previstas
en el Cédigo Orgéanico de ia Produccidn y que devenguen intereses a las tasas referenciales; y, los
pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Economico (ZEDE).

19. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOQS POST EMPLEO
Mediante resolucidén publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que jos trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln la Ley de Seguro Social Obligatoric. De conformidad
con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco aflos o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a ia parte proporcional de dicha jubilacién,

Con facha 2 de julic de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicéd la reforma al Cédigo del
Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 1 de enero de 2009, la reserva para jubilacion se formaba de (a siguiente

forma:
31 de diclembre de 1 de enero
2010 2009 de 2008

(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Obligacién por beneficic definido post empleo 877,182 729,944 671,310
Anticipo pensiones (1er semestre 2011) (14.678) {15,062) “
Pasivo por beneficios definido post empleo 862,504 714,882 671,310
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La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio neto reconocide en el estado de resuitados
integral {coste de ventas) y montos reconocidos en el estado de situacion financiera:

2010 2009

(Revisado Nota 3)

Costo del servicio en el pericdo actual (1) 46,126 67,365
Costo de interés 47 446 46,334
Utilidad (pérdida) actuarial reconocida 61,891 (32,401)
Gasto por heneficio neto 155,463 81,298

(1) Incluido como parte del costo de ventas, gastos administrativos y ventas en el estado de resultados integra!
adjunto.

Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento de la obligacién de beneficio post empleo fue como sigue:

2010 2009

{Revisado Nota 3)

Saldo al inicio 714,882 671,310
Costo de interés 47,446 46,334
Costo del servicio de! periodo 46,126 67,365
Beneficios pagados (7,841) (37.,726)
Utilidad {pérdida) actuarial reconocida 61,891 (32,401)
Saldo al final 862,504 714,882

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2010 2009

{Revisada Nota 3)

Tasa de descuento 6.5% 6.5%
Tasa esperada de incremento salarial 2.4% 2.4%
Futuro incremento de pensiones 2% 2%
Tabla de mortalidad IESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 IESS 2002
Tasa de rotacién 4.9% 4.9%
Antigliedad para jubilacién (hombres y mujeres) 25 afics 25 afios

Numero de empleados-
Durante el afio 2010 y 2009 el namero de empleados y trabajadores fue de 175.
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20. CAPITAL SOCIAL

21.

22.

23,

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el capital social estaba constituido por 21,000,000 de acciones ordinarias y
nominativas con vafor nominal de 1 ¢cada una, totalmente pagadas.

OTRAS RESERVAS

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, ias otras reservas incluyen:

{a) Reservas de capital y por valuacién-
De acuerdo a Resolucién No. SC.G.I.CI.CPA IFRS 11.03 de la Superintendencia de Compartias emitida el
1 de marzo de 2011, el saldo de las reservas de capital y por valuacién al 31 de diciembre de 2010 por
6,578,691 (6,578,691 en el afio 2009) originados en la aplicacién de los principios de contabilidad
generaimente aceptados en Ecuador no podran distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el
capital suscrito y no pagado, pere podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas o del afo, si las hubiere, o ser devuelto a 10s accionistas en caso de liquidacion.

(b) Reserva legal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva al 31 de diciembre de 2010
por 5,395 145 (4,567 787 en el afio 2009) no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en

caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

(c) Ajustes por adopcidn por primera vez de las NIIF-
De acuerdo a Resolucion No. SC.G.I.CI.CPA IFRS 11.03 de la Superintendencia de Compafiias emitida el
1 de marzo de 2011, el saldo acreedor por 2,859,647 proveniente de los ajustes por adopcion por primera
vez de las NIIF, no podra ser distribuido entre los accionistas y no sera utilizado para aumentar su capital,
Este saldo acreedor podra ser ufilizado para enjugar pérdidas acumuladas y del Gitimo periodo
econémico, si las hubiere, y podra ser devuelto a los accionistas en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.

DIVIDENDOS DECLARADOS
Con fecha 14 de abril de 2010, la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Compafiia resolvié distribuir
como dividendos, el valor de 5,105,426 correspondiente a las ulilidades del aflo 2009.

Con fecha 7 de abril de 2009, la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Compariia resolvié distribuir
‘como dividendos, el saldo de las utilidades correspondientes al afio 2008 por 5,891,319,

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se encuentran pendiente de page por conceptc de dividendos 214,134 y
181,402, respectivamente (Ver Nota 16(b}).

GASTOS DE ADMINISTRAGCION
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los gastos de administracion se formaban de fa siguiente manera:
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2010 2009

(Revisado Nota 3)

Sueldos y beneficios 703,465 757,538
Honorarios 339,185 166,693
Impuesto a los activos en el exterior 178,274 179,692
Impuesto por salida de divisas 123,075 175,037
Gastos por reembolsos al exterior y servicios 105,824 39,728
Impuestos y contribuciones 58,301 40,345
Participacidn a los trabajadores 42,041 30,468
Otros 293,670 234,434

1,843,835 1,623,933

24. GASTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manara:

2010 2009

(Revisado Nota 3}

Sueldos y beneficios 363,006 342,677
Gastos de marketing 341,842 41,457
Gastos de IVA, retenciones y otros 204,898 163,915
Participacién a los trabajadores 71,483 59,153
Reservas para deudores comerciales 19,83 -
Qtros 126,594 131,772
1,127,654 738,974

25. CONTRATOS

26.

Asistencla técnica y secreto comercial-

La Compariia mantiene un contrato suscrito con Owens Brockway Glass Container Inc. con un plazo de cinco
afios, por medio del cual se establece que recibira, entre otros, informacién técnica, relacionada con hornos,
compuestos, diserto de productos, maquinas, moldes, métedos, técnica, procesos, procedimientos contables,
direccidn de fabrica y administracion y acceso a servicios asociados de computacidbn que Owens tiene
disponible. En dicho contrato se establece que la Compania se compromete a pagar mensualmente el 4%
{1.5% en el aio 2009) sobre el vaior de las ventas netas de vidrio por coencepto de regalias.

Durante el afio 2010, las regalias relacionadas con produccion fueron de 853,270 y estan incluidas en el estado
de resultados adjunto como parte del costo de ventas (453,286 en el afio 2009).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la gerencia de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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