CODANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

Codana S.A. (la "Compania"), fue constituida en octubre de 1985, afio en el que
inici6 sus operaciones productivas y de comercializacion. La planta de producciéon
estd ubicada en Garcia Moreno via Chobo - Milagro. La actividad principal de la
Compaiiia consiste en la produccion y comercializacion de alcohol, CO2 y derivados
en el mercado local y del exterior.

Situacién econémica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situaciéon econémica del pais ha presentado
leves indicios de recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petroleo, el
déficit fiscal y el alto nivel de endeudamiento del pais, contintian afectando
principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la economia.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacion y han implementado varias
medidas econémicas, entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones,
optimizacion y reduccion del gasto pablico, incremento de la inversién extranjera a
través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del
déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento
a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones
arancelarias, reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el precio del
combustible y de ciertos tributos. Asi también ha implementado ciertos beneficios
tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones del
sector privado de la economia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.
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Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compaiiia se han preparado bajo el criterio del costo
histérico.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administraci6n.

Nuevas normas y modificaciones -

La Compania ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez
para su periodo de informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

» NIIF 9 Instrumentos Financieros
« NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compaiiia tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcién de la
NIIF g y la NIIF 15. Esto se revela en la Nota 2.16. La mayoria de las otras
modificaciones que entraron en vigencia el 31 de enero del 2018 no tuvieron
impacto material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera
que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también
enmiendas y mejoras a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compaiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
compania a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Norma Tema

Aplicacién obligatoria para
ejercicios iniciados a partirde:

NIC 12 Aclara que elimpuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentos financieros clasificados
como capitaldebenreconocerse de acuerdo condonde se reconocieron las transacciones o eventos
pasados que generaron utilidades dis tribuibles. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

NIC 19 Aclaran la contabilidad de las modificaciones,reducciones yliquidaciones delplan de beneficios
definidos
NIC 23 Aclara que siun préstamo especifico permanece pendiente después de que elactivo calificado

corres pondiente esté listo para suuso o venta prevista,se convierte en parte de los préstamos
generales. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

NIC 28 Aclaracion sobre elregistro a largo plazo de una inversién que no esta aplicando elvalor patrimo nial
proporcional

NIF 3 Aclara que obtenercontrolde una empresa que es una operacién conjunta es una adquisicién por
etapas (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

NIF 9 Enmienda a la NIIF 9 (instrumentos financieros)relacionada conlas compensaciones negativas de
ciertas condiciones de pagos adelantados

NIIF 11 Aclara que sobre la parte que obtiene elcontrolconjunto de una empresa que constituye una operacién

conjunta no debe volvera medir su participacién previamente mantenida en la operacién conjunta.
(Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

NIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazard a la NIC 17. Bajo la NIIF 16
practicamente en todos los contratos de arrendamientos deberdn reconocerun "activo porderecho de
uso" yun pasivo porarrendamiento.

CINIF 23 Interpretacién que clarifica elreconocimiento y medicién de las incertidumbres sobre ciertos
tratamientos de impuesto a la renta yeluso de la NIC 12 yno la NIC 37 para la contablizacién de éstos

NIC 1yNIC 8 Modificaciones para aclararelconcepto de materialidad yalinearlo con otras modificaciones

NIF 3 Aclaracién sobre la definicié n de negocio

NIF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros".

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y
las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son
aplicables a las operaciones de la Compania.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda
del ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compania. A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas
en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos, otras inversiones
altamente liquidas con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos financieros -

Clasificacion -

Como se describe en la Nota 2.16 desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica
sus activos financieros en las siguientes categorias:

lde enero 2019

lde enero 2019

lde enero 2019

lde enero 2019

lde enero 2019

lde enero 2019

lde enero 2019

lde enero 2019

lde enero 2019
lde enero 2020
lde enero 2020
lde enero 2021
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. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacidon de un activo financiero depende del proposito para el cual se
adquiri6. La Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial y tomando en consideracion el modelo de negocio
utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los términos
contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor
razonable, sin embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor
razonable a través de resultados (VR-resultados) se reconocen los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los
costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados
se registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la
definicion de un pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como
préstamos o bonos gubernamentales y corporativos.

La medici6én subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de
negocios de la Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de
efectivo del activo. Hay tres categorias de medicion de acuerdo a las cuales la
Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

« Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de
efectivo contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan
Gnicamente pagos de principal e intereses se miden a costo amortizado. Los
ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier
ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente
en resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las
ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados.

« Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se
mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de
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los activos financieros, cuando los flujos de efectivo de los activos representan
Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable a
través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor
en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las
ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias
y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos
activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método
de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan
en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como
una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con
los criterios de costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a
través de resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento de deuda
que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados se
reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable
a través de resultados se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el
estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por deterioro (y la
reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de
capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios
en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia mantiene activos financieros
clasificados en la categoria de activos financieros medidos al costo
amortizado. Los activos financieros a costo amortizado son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con
la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacién financiera. Estos tltimos se clasifican como
activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la
Compaiia comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas
por cobrar a clientes”, y las “Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas”,
en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo
amortizado representan tinicamente los pagos de principal e intereses, se
reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su
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costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimaciéon por
deterioro (Nota 2.5).

Las cuentas por cobrar a clientes son los montos que adeudan los clientes por
las ventas de alcohol y diéxido de carbono. Las cuentas por cobrar a clientes y
a companias relacionadas cuentan con un promedio de cobro de
aproximadamente de 15 a 90 dias. No existen montos significativos de ventas
que se aparten de las condiciones de crédito habituales.

2.5.1 Deterioro de activos financieros -

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiiia utiliza
el método simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” que requiere que las perdidas esperadas en la vida del
activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los
mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compania evalia, de forma prospectiva, las
pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo
amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un
aumento significativo en el riesgo de crédito.

2.5.2 Pasivos financieros -
Clasificacion, reconocimiento y medicion -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos
financieros se clasifican, segiin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias

pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la
clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia s6lo mantiene pasivos financieros
clasificados en la categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos
financieros incluyen las “Obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar
comerciales”, las “Cuentas por pagar a Compainias relacionadas” y las “Otras
cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su
valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Obligaciones financieras -
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Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable,
pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales bajo el rubro Gastos financieros, neto.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar -

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de
pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se
debe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario se presentan como pasivos
no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente en la medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea
importante, se remide al costo amortizado usando el método de interés efectivo, de
lo contrario se muestran a su valor nominal.

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

Corresponden principalmente a la adquisiciéon de inventario de materia prima,
cuyos términos se. Se registran a su valor nominal pues no generan intereses y se
liquidan en el corto plazo.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
menor. Los costos de los productos terminados comprenden: las materias primas, la
mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricaciéon basados en una capacidad
operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles
a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.
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Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisiciéon sélo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a
la inversi6n fluyan hacia la Compaiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones
menores 0 mantenimiento menor y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes
Edificios e instalaciones

Maquinariasy equipos

Equipos de com putacion

Muebles, enseresy equipos de oficina
Vehiculos

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado
de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando
estén relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable
es aquél que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso,
periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre
del 2018 y 2017 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos
inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros (propiedad,
planta y equipo)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedad, planta y equipo) se someten a pruebas
de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto

Nimerode anos

20a 60
10a3o0
3
10
5a10
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en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable
de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta
o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequenios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan en
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por
deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos), debido a que, la
Administracion considera que existen indicios de deterioro en ciertos items de
propiedad, planta y equipo.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente
y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este
caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del aho en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen que las companias cuyos accionistas o
beneficiarios efectivos, se encuentran en paraisos fiscales con una participacion
accionaria mayor del 50% deberan utilizar una tasa de impuesto del 25% (2017:
22%) sobre las utilidades gravables. También establece el pago del “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este dltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el impuesto a la renta causado, correspondiente
al impuesto a la renta calculado a la tasa del 25% (2017: 22%) fue mayor que el
anticipo minimo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sblo se reconoce en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados
Beneficios sociales corrientes
Corresponden principalmente a:

1) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados e inventarios a través del costo de produccion, se presenta como
parte de los costos de ventas, inventario, gastos administrativos, de ventas y
de mantenimiento en funciéon a las unidades vendidas.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

iii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacion vigente en el Ecuador.

iv)  Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los
empleados.
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Beneficios no corrientes (jubilacion patronal y desahucio, no
fondeados)

Compaiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y
requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las
leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relaciéon laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina las provisiones para jubilaciéon patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del ano aplicando el método
de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador los
cuales estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones,
incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
afio.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compania.

Provisiones corrientes

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera se reconocen
cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacién; y, (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimaciéon de la
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Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos
se declaran y aprueban por parte de los accionistas de la Compaiiia.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar el 10% de la
utilidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance
el 50% del capital suscrito, cuando la Junta General de Accionistas por resolucion
expresa lo juzgue conveniente. La reserva legal que se constituye no esta disponible
para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de resultados que estan a libre disposicion de los
accionistas.

Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la Adopciéon por
primera vez de las “NIIF”-

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que
generaron un saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas, las del tltimo ejercicio econémico concluido, si
las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes realizada en el curso
ordinario de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos por ventas se basan en el
precio estipulado en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos.
No se considera presente ningin elemento de financiamiento dado que las ventas se
realizan con plazo de crédito de entre 15 a 9o dias a terceros y a Compaiiias
relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.
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La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es
probable que beneficios econdémicos futuros fluiran hacia la Compaiiia y se cumpla con
los criterios especificos por cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. El
monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las
contingencias relacionadas la venta hayan sido resueltas. La Compaiiia basa sus
estimados en resultados historicos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

a) Venta de alcohol y di6éxido de carbono:

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compaiiia ha entregado
los productos al cliente, el cliente tiene discrecion sobre los mercados y los precios
para vender los productos y no existe ninguna obligaciéon incumplida que puede
afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega al cliente
no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte
que designe, en la ubicacién especificada o en el puerto de salida, los riesgos de
obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha aceptado los
productos de acuerdo con el contrato y la condicién de venta pactada y la
cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

2.17 Adopcién de nuevas normas NIIF 9 Y NIIF 15 -
NIIF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y mediciéon de la NIC 39,
“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” con un modelo tnico que
tiene inicialmente solo dos categorias de clasificaci6n: costo amortizado y valor
razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio
que usa la entidad para administrar sus activos financieros, asi como de las
caracteristicas de flujos de efectivo contractuales de los activos financieros. Un
instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo de
negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo
contractuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento
representan inicamente pagos del capital (principal) e intereses. Los instrumentos de
deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor razonable, con cambios en
resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es mixto
(cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en
otros resultados integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios
en resultados, excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para



CODANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

negociacion, las cuales pueden ser registradas en resultados o en otros resultados
integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas
por deterioro de activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia
Esperada (PCE). Este modelo se basa en un enfoque de tres fases por el cual los
activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que su calidad
crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas por
deterioro y como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque
simplificado para los activos financieros que no tienen un componente de
financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales de corto
plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las
cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF g establece que cuando un pasivo
financiero medido al costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja
del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida inmediatamente en resultados.
La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta
diferencia se distribuia durante la vida restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compaiiia
decidi6 no reexpresar las cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo como
resultado de la aplicaci6n de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los
activos financieros que se poseen como instrumentos de deuda contintian siendo
medidos al costo amortizado. Los activos financieros que mantiene la Compaiiia
medidos a costo amortizado.

En lo referido a cuentas por cobrar a clientes, considerando la calidad crediticia de sus
clientes, la Compaiiia obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto
de PCE. El nuevo enfoque no modific6 de forma importante los actuales niveles de
provision previamente reconocidos (Nota 7). Producto de lo anterior la Compaiia
aplic6 el método de transicién prospectivo para la adopcién de la NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la
Compaiiia, no se generaron cambios en la clasificaciéon y medicién de los activos y
pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017, por lo cual la clasificaciéon de
instrumentos financieros y categorias de medicién presentada de acuerdo con la
NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1
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de enero del 2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningtin
efecto por la aplicacion de NIIF 9.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaz6 a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11,
“Contratos de construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento
de ingresos. La nueva norma se basa en el principio de que el ingreso se reconoce
cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un cliente, de tal manera que el
concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios. Para ello,
establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los
ingresos: (i) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de
desempeilo, (iii) determinar el precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la
transaccion a cada una de las obligaciones de desempeio y, (v) reconocer el ingreso a
medida que se satisface cada obligacién de desempeiio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se
deben reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestaciéon varia por
algiin motivo (por ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias,
éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer un importe minimo del ingreso
variable, siempre que se concluya que es altamente probable que dicho ingreso
no se revertir en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos
ingresos que actualmente se reconocen en un momento dado al final de un
contrato pueden tener que ser reconocidos durante el plazo del contrato y
viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018.

Para la transicion, se tiene opcién de aplicar el método retroactivo integral, el

retroactivo integral con aplicaciones practicas o el retroactivo modificado, con los

cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en cuyo caso se
requieren revelaciones adicionales. La Compaiiia eligi6 el ultimo método
mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo por la

adopcibn de la NIIF 15 para sus ingresos provenientes de la venta de bienes, a

consecuencia de la identificacién de una tinica obligacién de desempeiio, la entrega de

los bienes en el punto acordado con su cliente.
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El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea
transferido al cliente, lo cual generalmente es con la entrega de los bienes.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los
resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de
la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

e Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: A partir del 1 de enero del 2018,
la Compania aplica el enfoque simplificado de la NIIF g para medir las pérdidas
crediticias esperadas, el cual utiliza una provision de pérdida esperada sobre la
vida del instrumento para todas cuentas por cobrar. La Compaiiia reconoce una
reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentacion.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacién de esta provision fue
determinada por la gerencia de la Compaiia, en base a una evaluacion de la
antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los
mismos.

La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

e Propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas ttiles que se
evaltian al cierre de cada ano.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesis empleadas en el calculo
actuarial de Jubilacion patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaifiia
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, que
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Comité
Ejecutivo medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacioén, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compania, si es el caso.

(a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de
mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los
ingresos de la Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracion es controlar las exposiciones a este
riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

1) Riesgo de tipo de cambio

La Compaifiia, en lo posible, no efecttia transacciones denominadas en
monedas diferentes al dolar estadounidense, moneda funcional; por
consiguiente, la Administraciéon considera que la exposiciéon de la
Compaiiia al riesgo de moneda es irrelevante.

ii) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tipo de interés de la Compaiia surge de las obligaciones con
instituciones financieras. La Administracién considera que las
variaciones en las tasas de interés, en el futuro previsible, no tendrian
un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por
la Compania.
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iii)

Riesgo de Precios

La Compaiiia, en lo posible, no mantiene instrumentos financieros
volatiles; por consiguiente, la Administracién considera que la
exposicion de la Compaiiia al riesgo de precios es irrelevante.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compania si un cliente no cumple con sus obligaciones contractuales.

i)

(ii)

Cuentas por cobrar comerciales

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Las politicas de
administracion del riesgo de crédito son establecidas por la
Administracion. Las ventas de la Compaiia son realizadas principalmente
a EP Petroecuador y efectia también ventas a terceros no relacionados
concediendo crédito a plazos no mayores a 9o dias, previa evaluacion de la
capacidad crediticia del cliente.

Efectivo y equivalentes a efectivo e instrumentos financieros

La Compaiiia tinicamente realiza operaciones con instituciones
financieras que cuentan con una calificacién de riesgo superior a AAA-
dentro del mercado financiero. Adicionalmente, la Compaiiia ha
determinado cupos y tipos de transacciones por cada institucién
financiera.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la
Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce
meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos
financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

En el caso de existir un déficit de caja, la Compaiiia, cuenta con variadas
alternativas de financiamiento tanto de corto como largo plazo, entre las cuales
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cuentan lineas de crédito disponible con bancos. Por el contrario, si existe un
superavit de caja, el dinero se invierte en diferentes instrumentos de inversion.

A la fecha de emision de estos estados financieros no se han detectado
situaciones que a criterio de la Administraciéon puedan ser consideradas como
riesgo de liquidez.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros remantes a la fecha del
estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los montos relevados son
los flujos de efectivo no descontados.

Administracion del riesgo capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propoésito de
generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de capital 6ptima para
reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este
ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se
calcula como el total de los recursos ajenos menos el efectivo y equivalentes de
efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” méas la deuda neta.

El aumento en el ratio de apalancamiento corresponde principalmente a la
contratacién de obligaciones financieras para financiamiento de capital de trabajo.

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Valor razonable de los instrumentos financieros

e Elvalor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a
clientes, otras cuentas por pagar a proveedores, compaiiias relacionadas, aporte
al fondo fiduciario y otras cuentas por pagar se aproxima a su valor razonable
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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e Enlo que respecta a los pasivos con entidades financieras existen pasivos a corto
y largo plazo con tasas reajustables trimestralmente a tasas anuales del por lo
cual su valor es equivalente a su valor razonable.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

La Compaiiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos
Financieros” para la determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su
cartera de clientes. Para medir las pérdidas crediticias esperadas la cartera de
clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y en su historial
de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia
esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las
ventas realizadas por la Compaiiia en el periodo de 36 meses anteriores al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, respectivamente. Al establecer los ratios de pérdidas
crediticias la Compaiiia estimb que no era necesario considerar de manera
prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables
macroecondmicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas
con la Compania.
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o e Maquinarias y Equipo de computacion,  Obras en procesoy

instalaciones equipos Vehiculos muebles, enseres y otros otros Total
Saldos al 1de enero del zo17
Costo 769.447 1.705.287 22.755.841 154.688 369.763 2.008.920 27.763.946
Depreciacién acumulada - (659.860) (10.668.475) (18.221) (286.872) - (11.733.428)
Valor en libros 769.447 1.045.427 36.467 82.801 2.008.920 16.030.518
Movimientos 2017
Adiciones - - 83.418 - 21.230 900 563.548
Transferencias - - - 54.057 - -057) -
Bajas y retiros -Costo - - - 3.741) - - 741)
Bajas y retiros - Depreciacion - - - 20.601 - - .601
Depreciacién del afo - 42.917) (1.067.706) (24.491) (24.337) - .451)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2016 769.447 1.002.510 11.103.078 2.362.983 79.784 113.763 565
Al 31de diciembre del 2017
Costo 769.447 1.705.287 22.839.259 2.485.004 390.993 113.763 28.303.753
Depreciacion acumulada - (702.777) (11.736.181) 021) (311.209) - (12.872.188)
Deterioro acumulado - - - - - - -
Valor en libros 769.447 1.002.510 11.103.078 362.983 79.784 113.763 15.431.565
Movimientos 2018
Adiciones (1) -
Bajas y retiros - Costos -
Bajas y retiros - Depreciacién -
Transferencias -
Depreciacion del afio -
Valor en libros al 31 de diciembre del 2017 769.447 11.103.078 8 79.784 113.763 15.431.565
Al 31de diciembre del 2018
Costo 769.447 22.839.259 2.485.004 390.993 113.763 28.303.753
Depreciacién acumulada - (702.777) (11.736.181) (122.021) (311.200) -

(12.872.188)
Deterioro acumulado -

Valor en libros 769.447 1.002.510 11.103.078 2.362.083 790784 113.763 15.431.56
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Otros asuntos — reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se public la “Ley organica para el fomento productivo, atraccién de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.
Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una persona
natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de
informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al 28%.

Se establece el IR tnico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién de acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del préoximo afio y se elimina devoluciéon
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucion del valor del
anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacién impuesto minimo).

Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5
afnos desde la fecha de pago, o la devoluciéon o compensacion del crédito tributario de retenciones de

IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publico el Reglamento a la Ley de Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimos a continuacién:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la prestacion
del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia
de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deducciéon de jubilaciéon patronal y desahucio.



