SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2001

A los Accionistas y Miembros del Directorio de
CODANA, COMPANIA DE ALCOHOLES NACIONALES S.A.

A continuacion presentamos un analisis resumido de la situacion financiera y
del resultado de las operaciones por el afio que terminé el 31 de Diciembre de
2001 de la empresa CODANA S.A.

Debemos mencionar que como consecuencia del deterioro permanente de la
unidad monetaria del Ecuador, el sucre, el Gobierno Ecuatoriano decidié
corregir los efectos de las distorsiones econdmicas y de informacién
financiera que venia causando este deterioro, es asi, que anuncié la adopcion
del sistema de dolarizacién, para lo cual el Banco Central f1j6 la tasa de
cambio en S/. 25.000,00 por cada ddlar americano, emitiendo también la Ley

de Transformaci6n Econdmica del Ecuador.

La séptima disposicion transitoria de esta ley establece que las personas
naturales y juridicas obligadas a llevar contabilidad haran la conversion de sus
Estados Financieros de sucres a dolares de los Estados Unidos de América.

Asi mismo la ley establece que antes de convertirlos a délares, es necesario
efectuar ciertos ajustes a los estados Financieros expresados en sucres para
recoger los efectos que la devaluacion del sucre tendria en los Estados

- Financieros al momento de 1a conversion a dolares.

Para lograr el objetivo arriba mencionado, la Superintendencia de Bancos, La
Direccion general del servicio de Rentas internas, y la Superintendencia de
Compaiiias aprobaron conjuntamente la aplicacion de la norma ecuatoriana de
Contabilidad NEC 17 “Conversion de Estados Financieros para efectos de
aplicar el sistema de dolarizacion”, cuya fecha de transicion seria el 31 de
marzo del 2000. En esta fecha se efectuard la expresion y conversion de los
estados Financieros, y, a partir del primero de abril del ano 2000 la
contabilidad se llevara en délares de los Estados Unidos de América.
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ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

El activo corriente esta formado por:
CAJA Y BANCOS por un monto total de US$ 233.770, que representan

depositos a la vista.

INVERSIONES

Al 31 de diciembre del afio 2001, el saldo de cuenta es de US$574.228
representan certificados de depoésitos a plazos y repos emitidos por bancos del
exterior y locales, con vencimientos en Enero 2002.

CUENTAS POR COBRAR

El saldo al 31 de diciembre del afio 2001 de esta cuenta asciende a US$
1.209.387 de los cuales el 63% (US$ 766.730) corresponden a la cartera de
clientes que representan facturas por ventas de alcohol con plazos de hasta

treinta y cuarenta y cinco dias.

Los anticipos a proveedores incluyen principalmente  US$257.000
(US$81.0000 en el 2000) para la compra de un sistema de automatizacion y
modernizacion de la planta.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del aiio 2001 el saldo de la cuenta INVENTARIOS fue de
US$ 888.704 representados basicamente por materia prima (melaza) US$
413.377 equivalentes a 2.583.606 galones de melaza; asi mismo, existen
materiales e insumos por US$ 475.327.

Los inventarios estan registrados al costo de produccién o compra, en base al
método ultima entrada primera salida (UEPS). El costo no excede el valor de

mercado.

GASTOS ANTICIPADOS

Los gastos anticipados estan constituidos principalmente por pélizas de
seguro que amparan los activos fijos de la compaiiia y al personal.

ACTIVO NO CORRIENTE
ACTIVO F1LJO



El costo y las revalorizaciones son depreciados de acuerdo con el mé€todo de
linea recta en funcidén de los anos de vida util estimada, en base a los
siguientes porcentajes anuales:

Edificios e instalaciones S% y 10%

Magquinarias y equipos 10%

Muebles y enseres 10% y 20%

Vehiculos 20%
OTROS ACTIVOS

En esta cuenta su saldoa diciembre 31 del afio 2001 es de US$ 103.065 y
corresponde al costo de un contrato de asesoria, investigacion y

entrenamiento del personal.

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del afio 2001, el pasivo corriente estd constituido por:

CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar muestran un saldo de US$ 1.048.720, de los cuales US$
643.851 corresponden a compras de materia prima (melaza) y US$ 308.780
por pagar a otros proveedores por compras de insumos y materiales usados en
la produccion de los bienes que vende CODANA S.A.

GASTOS ACUMULADOS
Los gastos acumulados al 31 de diciembre del afio 2001 ascienden a US$

306.264 por concepto de beneficios sociales devengados pero cuya fecha de
pago ain no se cumple; ademds incluye el 15% de participacion de
trabajadores en las utilidades de la empresa y el Impuesto a la Renta por Pagar
por el ejercicio fiscal del afio 2001.

PATRIMONIO



El 6 de Febrero del 2001, la junta general ordinaria de accionistas, resolvié
aumentar el capital pagado en US$2.652.535 mediante la capitalizacién del
capital adicional por US$2.523.928, utilidades retenidas por US$128.605 vy
aportes en efectivo por US$2. La escritura publica correspondiente fue
inscrita en el Registro Mercantil el 28 de Diciembre del 2001. Con este
aumento el capital pagado queda integrado en US$3.675.006 y el capital
autorizado en US$7.350.012. -

RESULTADOS
Durante el afio 2001 la compaiiia vendié 8.792.705 litros, de los cuales el

100% se vendio en el mercado local, obteniendo un ingreso por ventas de
US$ 4.659.378.

En el ano 2001 CODANA S.A. vendid 2°949.510 kilos de Bioxido de
Carbono (CO2 liquido), en el mercado local bajo un contrato de
comercializacion suscrito con la empresa subsidiaria CARBOGAS S.A.

Adicionalmente la compaiiia vendidé CO2 sélido (hielo seco) la suma de
519.179 kilos, a las industrias fabricantes y comercializadoras de helados,
tambi€n a través de CARBOGAS S.A.

El resultado econémico, antes de participacion de trabajadores e impuesto a la
renta, fue una utilidad de US$ 1°191.095.
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