'CODANA

SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE
DEL ANO 2010

A los Accionistas y Miembros del Directorio de
CODANA, COMPANIA DE ALCOHOLES NACIONALES S.A.

El siguiente es un resumen de las partidas que conforman el Balance
General v Estado de Resultados que permite exponer a continuacidn, un
andlisis breve de la situacién financiera y del resultado de las operaciones
por ¢l afio que termind al 31 de Diciembre del 2010 de la empresa
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El activo corriente esta formado por:

CAJA Y BANCOS por un monto total de US$428.955 que representan
depdsitos a la vista.

CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de alcohol
y diéxido de carbono, con plazo de 30 y 90 dias y sin intereses.

Los anticipos a proveedores representan anticipos para compras de
servicios.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del afio 2010 el saldo de la cuenta INVENTARIOS fue
de US$ 2°175.856 representados por producto terminado US$776.048; asi
mismo, existen materia prima, materiales e insumos por US$ 1.399.808,

GASTOS ANTICIPADOS

Los gastos anticipados estan constituidos principalmente por pélizas de
seguro que amparan los activos fijos de la compaiifa y al personal.
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OTROS ACTIVOS

Al 31 de Diciembre los otros activos esta constituido por acciones en
Milagrel S.A. y Glascorp el valor nominal total es de US$99.000 y
US$200.

ACTIVO NO CORRIENTE
ACTIVO FLIO

linea recta en funcion de los afios de vida 1til estimada, en base a los
siguientes porcentajes anuales:

Edificios e instalaciones 5%y 10%
Magquinarias y equipos 5% y 10%
Muebles y enseres y Eq. De computacion  10%, y 33%
Vehiculo 20%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del afio 2010, el pasivo corriente esta constituido por:

DOCUMENTO POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010, representan documentos por pagar a bancos
locales de préstamos prendarios y comerciales por US$3.573.287.

CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de
bienes y servicios pagaderas con plazos de hasta 60 dias y sin interés.

Las cuentas por pagar a compafiias relacionadas representan facturas por
compra de melaza por US$916.800

Las cuentas por pagar a subsidiarias representan préstamos, los cuales no
tiene fecha especifica de vencimiento y no devengan interés.
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GASTOS ACUMULADOS

Los gastos acumulados al 31 de diciembre del afio 2010 ascienden a
US$187.498 por concepto de beneficios sociales devengados pero cuya
fecha de pago atin no se cumple; ademas incluye el 15% de participacién de
trabajadores en las utilidades de la empresa y el impuesto a la Renta por
Pagar por el ejercicio fiscal del afio 2010.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2010, las obligaciones a largo plazo asci
US$3.193.276 por obligaciones y por provision para jubilacion.

PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2010, el capital pagado consiste de 5.098.530
acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$1 y el capital
autorizado en US$7.350.012,

RESULTADOS

Durante el afio 2010 la compafiia vendié 16.618.716 litros de Alcoholes, de
los cuales el 55% se vendié en el mercado local y un 45% en el exterior,
obteniendo un ingreso por ventas de US$ 12.854.108.

En el afio 2010 CODANA S.A. vendié 3.961.978 kilos de Bioxido de
Carbono (CO2 liquido y solido), y 174.935 kilos de Extracto de levadura en
el mercado local bajo un contrato de comercializacién suscrito con la
empresa subsidiaria CARBOGAS S.A., obteniendo un ingres

o por venta de US$1.145.263.

El resultado econdmico, antes de participacién de trabajadores e impuesto a
la renta, fue una utilidad de US$ 266.287.

Atentamente,

\M,

GENERAL

Marzo 29 del 2011
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